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Auditores & Consultores Independientes

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas de:
HOLVIPLAS S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HOLVIPLAS S.A., que comprende
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, vy los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinién de auditoria.
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4. Base para la opinion con salvedades

4.1. Como se describe en la nota 9 a los estados financieros la compafiia mantiene
una inversion que representa el 99,89% en la compafia Magnuserv S.A. y una
inversidon que representa el 20,92%, en la compafiia Corhol S.A. sobre estas
inversiones no se ha efectuado el ajuste al valor proporcional patrimonial VPP,
esta situacidn que no estd de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

4.2. Como se demuestra en la nota 15 a los sestados financieros la compafifa al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no efectuo el célculo actuarial para realizar el ajuste
de jubilacién patronal y desahucio, por tanto en dichos periodos no se reconocié
la obligacidn de estos beneficios hacia sus empleados, esta situacion no esta de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

5.  Opinidn con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado en relacién a los asuntos indicados en el parrafo 4 “Base para la
opinién con salvedades”, los estados financieros presentan razonablemente la
situacion financiera de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asi como
el sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados
en dichas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador

6.  Aspectos relevantes

6.1. Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (I uerido por
disposiciones legales vigentes se emitird por separad de Acuerdo a lo
establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

SC-RNAE-677 C.R.A. Juaf\ Puente V.
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HOLVIPLAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes y otros anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones en otras compaiiias
Otros activos

SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DELACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones coninstituciones financieras
Proveedores
Obligaciones con empleados e impuestos corriente
Cuentas por pagar accionistas
Otros pasivos financieros

SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones coninstituciones financieras a largo plazo
Provision para jubilacion patronal y deshaucio

SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados acumulados por adopcion de la NIIF
Resultado total integral
SUMA EL PATRIMONIO NETO

Nota

~N o o

10
11
12
13
14

10
15

16

17
18

Diciembre 31,

2.015 2.014
4.842,34 96.879,11
1.022.645,01 1.545.373,11
1.174.153,15 1.236.510,47
387.383,42 350.367,52
2.589.023,92 3.229.130,21
2.651.418,64 2.345.226,68
2.961.921,68 2.961.921,68
20.500,00 18.080,00
5.633.840,32 5.325.228,36
8.222.864,24 8.554.358,57
1.034.411,62 785.761,54
1.121.765,44 1.272.943,15
194.374,42 235.316,57
341.636,00 170.089,09
578.227,08 622.836,51
3.270.414,56 3.086.946,86
1.375.838,09 1.826.452,20
164.240,00 164.240,00
1.540.078,09 1.990.692,20
4.810.492,65 5.077.639,06
978.942,00 978.942,00
236.186,42 225.273,40
397.493,29 437.713,01
1.970.861,48 1.970.861,48
-190.635,51 -190.635,51
19.523,91 54.565,13
3.412.371,59 3.476.719,51
8.222.864,24 8.554.358,57

CONTADORA -~

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresados en dolares americanos)

Por los afios terminados al 31 de

Nota diciembre del
2.015 2.014
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 5.160.714,37 6.835.382,17
COSTO DE VENTA -4.201.751,48 -5.419.967,42
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 958.962,89 1.415.414,75
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 678.335,55 523.964,29
Gastos de ventas 367.454,16 475.595,07
-1.045.789,71 -999.559,36
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL -86.826,82 415.855,39
OTROS INGRESOS
Condonacion de arriendos 14 454.882,72 0,00
Utilidad en venta de activos fijos 0,00 18.047,56
Otros 117.344,81 790,16
572.227,53 18.837,72
OTROS EGRESOS
Gastos financieros 359.229,65 351.281,20
Otros 96.723,24 1.111,57
-455.952,89 -352.392,77
RE ERCI DE PARTI ION DE
SULTADO DEL EJERCICIO ANTES CIPAC 29.447,82 82.300,34
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 4.417,17 12.345,05
Impuesto a larenta 12 5.506,74 15.390,16
-9.923,91 -27.735,21
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00
TOTAL RESULTADOJINTEGRAL DEL EJERCICIO 19.523,91 54.565,13
i
273 Vo iy sy Ay s
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31, 2013

Transferencia

Pago de dividendos
Resultado del ejercicio 2014
Diciembre 31, 2014

Transferencia

Pago de dividendos
Resultado del ejercicio 2015
Diciembre 31, 2015

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Otros Acumulados Resultado Total
Capital Reservas Resultados Adopcion Resuitados del del
Social Legal Facultativa Integrales NIIF Acumulados Ejercicio Patrimonio

978.942,00 99.186,71 99.186,71 1.970.861,48 -190.635,51 434.613,05 134.499,94 3.526.654,38
13.449,99 13.449,99 107.599,96 -134.499,94 0,00
-104.500,00 -104.500,00
54.565,13 54.565,13
978.942,00 112.636,70 112.636,70 1.970.861,48 -190. 635,_51 437.713,01 54.565,13 3.476.719,51
5.456,51 5.456,51 43.652,11 -54.565,13 0,00
-83.871,83 -83.871,83
19.523,91 19.523,91
978.942,00 118.093,21 118.093,21 1.970.861,48 -190.635,51 397.493,29 19.523,91 3.412.371,59




HOLVIPLAS S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresados en délares americanos)

r los afb rmin; |31
diciembre de
2.015 2.014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 5.634.931,78 6.626.248,87

Efectivo pagado a proveedores y empleados -5.112.120,94 -5.951.380,60

Pagos anticipados 6.298,74 17.665,60

Inventarios 0,00 -137.760,37

Cuentas ydocumentos por pagar 124.523,64 38.113,17

Otros ingresos 0,00 58.807,72

Gastos acunulados por pagar -50.866,05 -47.955,04

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 602.767,17 603.739,35
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -578.094,99 -144.909,21

Otros activos -2.420,00 -8.000,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -580.514,99 -152.909,21
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras -201.864,03 -311.645,41

Pago de dividendos -83.871,83 -104.500,00

Cuentas por pagaraccionistas 171.546,91 33.140,61

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -114.188,95 -383.004,80
Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -91.936,77 67.825,34
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 96.879,11 29.053,77
EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4.942,34 - 96.879,11

c.P-ATida
CONTADORA
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto pr i de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Participacion empleados y trabajadores e impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion de inventarios
(Aumento) disminucion de pagos anticipados
(Aumento) disminucion de proveedores

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Mandlo{ Holgu
GERENTE GENER

los ai inados al 31 de diciemt
de.

2.015 2.014
29.447,82 82.300,34
271.903,03 203.963,77
5.196,05 12.728,83
-9.923,91 -27.735,21
19.334,69 -169.163,09
0,00 -137.760,37
6.298,74 17.665,60
-88.820,39 603.846,14
369.331,14 17.893,34
602.767,17 603.739,35
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HOLVIPLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

HOVIPLAS S.A. es una Sociedad Andnima que se constituyo en la ciudad de Ambato mediante
escritura publica celebrada el 16 de abril de 1993 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El
objeto social de la Compaiiia es la fabricacion y comercializacién de resinas vinilicas, resinas
de PVC, etc. Ademds podrd importar y exportar todos los productos requeridos para el
cumplimiento del objetivo social. El tiempo de duracidn inicial sera de 30 afios.

2. APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”
por parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia,
es asi que para el caso particular de HOLVIPLAS S.A,, aplica lo sefialado en el articulo primero,
literal 2: “Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece el afio 2010
como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaiias y entidades deberédn
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del ejercicio econémico del aio 2010”.

Normas nuevas revisadas y emitidas

La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compafiia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

113 Titulo

Fecha de vigencia

NIIF 9 {enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013

N11F 10 (emitida en mayo, 2011)

NiIF 11 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

NIC 28 (revisada en mayo, 2011)

Estados Financieros Consolidados
Acuerdos Conjuntos Informacion
a Revelar sobre Participaciones en
otras entidades y las dos normas
revisadas  Enero 1, 2013
Medicion del valor razonable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos
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NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 10y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Modificaciones
NIIF 9y la NIIF7
{Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
(emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

NIIF 9

NIIF 14
(emitida en enero de 2014)

NIIF 15
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIIF 11
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a las NIC 16
Y NIC 38
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIC 16
y NIC 41
(Emitida en junio de 2014)

Modificaciones a la NIC 27
(Emitida en agosto de 2014)

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos NIC31yala

Informacidn a revelar sobre participantes
en otras entidades

Estados Financieros Consolidados y Sepa-
rados; y Informacion a Revelar sobre par-
ticipaciones en otras entidades

Costos de desmonte en la fase de produccién

de una Mina a cielo abierto

Informacion a Revelar- Compensacion de
Activos Financieros y Pasivos Financieros

Informacién a Revelar de Transicién

de Transicion

Presentacion de Partidas de Otro Resultado
Integral

Beneficios a los Empleados

Informacion a revelar por los empleados

sobre Beneficios a los Empleados

Compensacién de Activos
Financieros y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con clien-
tes.

Acuerdos Conjuntos

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles

Propiedades, Planta y Equipo

Estados financieros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Sustituye NIC
27 y SIC-12

Sustituye a la SIC-13

Se aplicara a entidades que tengan
una participacidén en una subsidiaria.

Sustituye a la NIC 27
(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 12012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

A partir del 1 enero, 2018
Aplicacion anticipada permitida.

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un periodo que
comiencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacion
anticipada.

Se aplica a periodos de
presentacion anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017. La NIIF 15 sustituye a la
NIC 11 ala NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion anticipada.

.

a partir del 1 de enero de 2016.
(métodos basados en los ingresos)

Se permite su aplicacion

Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016.
(funcionamiento es similar al
de la manufacturacion)

Se permite su aplicacion
Anticipada

A partir del | de enero de 2016

con la NIC 8




Modificaciones a la NIIF 10 y Estados financieros consolidados A partir del 1 de enero de 2016.
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Se permite su aplicacion

(Emitida en septiembre de 2014) Negocios Conjuntos anticipada.

Modificaciones a las NIIF 10, Aplicacion de la Excepcion A partir del 1 de enero de 2016.
NIIF 12 y NIC 28. de Consolidacion Se permite su aplicacion anticipada
(Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones a ta NIC 1 Iniciativa sobre Informacion A partir del 1 de enero de 2016
(Emitida en diciembre de 2014) a Revelar Se permite su aplicacion

Mejoras Anuales a las NIIF Relacionadas con 4 Normas a partir del 1 de enero de 2016
Ciclo 2012-2014 Se permite su aplicacion anticipada.

(Emitida en septiembre de 2014)

1IF SUJETAS A MODIFICACION

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
Para la Venta y Operaciones discontinuadas.

Cambios en los métodos de disposicion.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Contratos de servicios de administracion

Informacion a Revelar Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: emision en un mercado

Regional.
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Informacion a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacion financiera
Intermedia”.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafiia como parte del
proceso de conversidn a NHF para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal como se
define en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, en lo relacionado a la preparacion del estado de- situacién
financiera de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econédmica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., son elaborados y presentados su
estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de
2011; y presento su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y
31 de diciembre del 2010 (enero 1 del 2011), los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al analisis de la antigtiedad de la cartera la compafiia ha constituido una provisién
para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.
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Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del pago
del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidon del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere,
se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util {en afios)
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pagado en
compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es del 12% tanto para compras
como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafiia de manera
obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de
retencién son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccién.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo
si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal -y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacidn al inicio
del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que
esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.
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Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compatiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

» la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos, en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

» elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generaimente estd regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mdas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método_ de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro reconociendo los ingresos por intereses sobre una
base de acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
del activo transferido, reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacién
durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC
34, se ha considerado la importancia relativa en relacion con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal del
Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 2014
Cajas chicas 1.000,00 1.000,00
Banco del Pacifico 403,10 283,00
Banco del Pichincha 2.553,61 7.572,86
Banco Internacional 869,05 674,67
Produbank 16,58 16,58
Banco Bolivariano 0,00 8.332,00
Produbanco 0,00 79.000,00
Total 4.842,34 96.879,11
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5.

(A)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Clientes

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrarrelacionadas
Deudores varios

Anticipos y prestamos a empleados
Subtotal

(-) Provision para cuentas incobrables (A)
Total

Diciembre 31,

2.015 2.014
904.422,04 1.372.728,92
131.743,72 148.374,01
104.047,03 137.347,35
17.988,28 17.673,56
390,72 0,00
1.158.591,79 1.676.123,84
-135.946,78 -130.750,73

1.022.645,01 1.545.373,11

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios 2015 y 2014 es como sigue:

Diciembre 31, 2013

Provisidn cuentas incobrables 2014
Diciembre 31, 2014
Provision cuentas incobrables 2015
Diciembre 31, 2015

INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:

Materias primas

Productos en proceso

Rotomoldeo

Insumos y materiales

Inventario de mercaderias en consignacién
Productos terminados

Sistemas moviles

Inventario por regularizar

Importaciones en transito

(-) Provision por obsolecencia
Total

(Uss$ délares)

118.021,90

12.728,83

130.750,73

5.196.05

135.946.78

diciembre, 31
2.015 2.014

617.504,86 704.709,47
50.816,00 38.832,90
15.788,79 99.558,04
39.334,60 75.833,12
0,00 20.341,41
361.931,14 248.233,56
91.602,86 0,00
0,00 -5.841,63
1.176.978,25 1.181.666,87
0,00 57.668,70
1.176.978,25 1.239.335,57
-2.825,10 -2.825,10

1.174.153,15 1.236.510,47

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Retenciones en la fuente
Impuesto Salida de Divisas
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del IVA
Impuestos Municipales Anticpados
Seguros anticipados

Total

Diciembre 31,
2015 2014
101.189,10 111.200,49
194.935,57 194.935,57
24.993,14 24.993,14
0,00 8,81
47.402,74
18.862,87 19.229,51
387.383,42 350.367,52
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8.

10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son:

Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descripcion Historico Acumulada 2.015 2.014
Terrebos 193.352,82 0,00 193.352,82 0,00
Maquinariay equipo 3.081.519,17 842.195,59 2.239.323,58 2.128.026,33
Vehiculos 414.195,28 214.461,69 1599.733,59 197.071,67
Muebles y enseres 26.583,74 22.316,73 4.267,01 5.364,40
Equipo de computacion 38.347,49 31.424,13 6.923,36 8.060,54
Equipo de laboratorio 2.381,79 2.248,51 133,28 176,24
Software 11.527,00 3.842,50 7.684,50 6.527,50
Total 3.767.907,29 1.116.489,15 2.651.418,14 2.345.226,68
El movimiento de propiedades neto, es como sigue:
Costo Depreciacion Valor
Historico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2013 3.044.903,56 -640.622,32 2.404.281,24
Adquisiciones 144.909,21 144.909,21
Gasto depreciacidon -203.963,77 -203.963,77
Diciembre 31, 2014 3.189.812,77 -844.586,09 2.345.226,68
Adquisiciones 578.094,52 578.094,52
Gasto depreciacion -271.903,06 -271.903,06
Diciembre 31, 2015 3.767.907,29 -1.116.489,15 2.651.418,14
INVERSIONES EN OTRAS COMPARNIAS
El detalle de las inversiones en otras compaiiias es como sigue:
Compaiiia Numero Porcentaje Saldo Saldo
Receptora de la de de al al
Inversion Acciones Participacién 31/12/2015 31/12/2014
Magnuserv S.A. 750.800 99,89% 2.746.194,68 2.746.194,68
Corhol S.A. 18.865 20,92% 165.727,00 165.727,00
Hospital Milenium S.A. 50.000,00 50.000,00
Total 2.961.921,68 2.961.921,68

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por sobregiros y obligaciones bancarias que la compafiia mantiene con las

siguientes instituciones financieras:

Corto Largo Total Corto Largo Total

Pazo Pazo 31/12/2015 Plazo Plazo 31/12/2014
Unifinsa S.A. (A) 52.346,35 31.800,12 84.146,47 86.854,05 0,00 86.854,05
Crediambato S.A. 88.873,49 0,00 88.873,49 88.651,27 0,00 88.651,27
Banco Bolivariano 55.000,00 0,00 55.000,00 0,00 0,00 0,00
Produbanco 279.830,05 656.537,84 936.367,89 212.668,74 888.952,11 1.101.620,85
CFN 270.833,29 687.500,13 958.333,42 270.833,29 937.500,09 1.208.333,38
Logisrica Empresarial LEMPRESA 40.000,00
Sobregiros bancario 247.528 44 0,00 247.528 44 126.754,19 0,00 126.754,19
Total 1.034.411!62 1.375.838‘09 2.370.249,71 785.761,54 1.828.452!20 2.612.213!74
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(A)  HOLVIPLAS S.A. mantiene con UNIFINSA un convenio de venta de cartera, para lo cual la
compaiiia entrega a la Financiera los cheques de sus clientes debidamente endosados, si algiin
cheque resultare protestado, es cubierto o garantizado por HOLVIPLAS S.A., en contrapartida

Y ) ) ) )

)

11.

UNIFINSA le provee de fondos para el normal funcionamiento operacional de la compafiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

diciembre, 31
2.015 2.014

Arkema Inc. 17.100,00 24.640,00
Productos Paraiso 22.896,58 45.142,95
Emeraude Internacional 40.890,00

Omya Andina S.A. 55.927,20

Tuberias del Pacifico S.A. 45.037,40
Mercodevelopment Corp. 47.200,00

Marubeni 197.752,50 94.902,50
Carboqguimica S.A. 0,00 54.388,00
Tricon 81.162,50 115.560,00
Asua Products 38.191,50 31.620,00
Industrias Ecuacadi S.A. 22.373,12 30.143,23
Mexichem Resinas Vinilicas S.A. de C.V. 173.000,00 212.775,00
Resin Technology LLC 0,00 52.895,00
Rotoplast Colombia 0,00 99.510,04
Va Intertrading 102.400,20 226.800,00
Autos y Servicios de la Sierra Autosierra S.A. 42.344,22 54.268,02
Polimeros Mexicanos SAde CV 27.350,00 0,00
Tigre 954,87
lmtelsa 43.720,16 0,00
Banco de la Produccion S.A. 35.738,48

Otros proveedores 173.718,98 184.306,14
Total 1.121.765,44 1.272.943,15

e ———— e———————————

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

13.

2015 2014
Obligaciones con el IESS 14.511,07 17.146,88
Sueldos por pagar 38.964,36 45.352,49
Benficios sociales por pagar 64.116,29 65.465,21
Impuesto a la renta empresa (A) 5.506,74 15.390,16
Descuentos varios empleados 0,00 2.336,61
Participacion en utilidades empleados y trabajadores 4.417,17 12.345,05
Impuesto al valor agregado IVA 63.931,65 74.401,69
Retenciones de impuestos por pagar 2.927,14 2.878,48
Total 194.374,42 235.316,57

(A) De acuerdo a la declaracion del impuesto a la renta del afio 2015 el impuesto determinado es inferior al
anticipo de impuesto a la renta determinado por un valor de US$S 76.929,16; por tanto este es el impuesto que

se liquidara en el afio 2016.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Hector Holguin C. 313.134,00 131.405,09
Manolo Holguin D. 0,00 30.182,00
Melida Darquea 28.502,00 8.502,00
Total 341.636,00 170.089,09
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Marisol Barona de Holguin 0,00 192.000,00
Magnuserv S.A. (A) 0,00 276.975,08
ing. Manolo Holguin B. 12.790,64 0,00
Crediambato - descuentos 65.000,00 0,00
Wilfor Cevallos Cruces 13.419,92 0,00
Produbanco liquidacion SENAE 0,00 22.834,83
Produbanco impuesto a larenta 0,00 37.935,87
Anticipos de clientes 32.010,03 23.554,94
Depositos de clientes no identificados 368.986,60 0,00
Caucho SierraS.A. 81.914,55 0,00
Otros 4.105,34 69.535,78
Total 578.227,08 622.836,51

(A) Debido a la situacién econémica de la companiia en el afio 2015 se efectua la condonacién de USS
454.882,72 por parte de la compafiia Magnuserv S.A., la obligacién se genera por arriendos del
inmueble donde funciona la planta industrial de Holviplas S.A.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2015 y 2014 es como sigue:

Jubilacion Provision
Patronal Desahucio Total
Diciembre 31, 2013 131.431,00 32.809,00 164.240,00
Provision 2014 0,00 0,00 0,00
Bajas por pagos y/o retiros 0,00 0,00
Diciembre 31, 2014 131.431,00 32.809,00 164.240,00
Provision 2015 0,00 0,00 0,00
Bajas por pagos y/o retiros 0,00 0,00
Diciembre 31, 2015 131.431,00 32.809,00 164.240,00

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

El capital social de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de USS 978.942
dividido en novecientas setenta y ocho mil cuatrocientas noventa y dos acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero Porcentaje

Capital de de
Accionista Social Acciones Participacion
Manolo P. Holguin Darquea 535.970 535.970 55%
Francisco J. Holguin Darquea 212.920 212.920 22%
Hector G. Holguin Darquea 132.157 132.157 13%
Melida Darquea Romero 97.895 97.895 10%
Total 978.942 978.942 100%
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Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva
legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
El saldo de esta cuenta acumula las revaluaciones de los activos fijos y la actualizacion al valor
proporcional patrimonial VPP de las inversiones que la compafiiia posee en otras compafiias, el detalle
de estos ajustes es como sigue:
Superavit por Reserva por Total
Activos financieros Revaluacion de Ajuste
Disponibles para Propiedad, planta US$
la venta ¥ equipo
Inversiones en acciones
Magnuserv S.A. 996.194 996.194
Corhol S.A. 63.477 63.477
Propiedad planta y equipo
Maquinaria y equipo 911.190 911.190
Total 1.059.671 911.190 1.970.861
18. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Valor USS
Registro de |a provision para Jubilacion patronal y deshaucio en base al
§IStro d 2 provision para Libiacion patronaly 11058751

estudio actuarial
Ajuste retenciones en la fuente realizadas por clientes correspondiente a

{us ere ; i uentere p p 5831200
aiios anteriores
Ajuste provision para cuentas incobrables de acuerdo al analisis de
antigliedad -18.911,00
Provision por obsolecencia de inventarios -2.825,00
Diciembre 31, 2015y 2014 -190.635,51

19. CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiiia.
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a. Garantias entregadas:

La Compafiila ha presentado garantias para respaldar las obligaciones obtenidas de las
Instituciones del Sistema Financiero. Las garantias otorgadas de acuerdo a la confirmacién recibida
son las siguientes: '

Produbanco

No. de garantia Detalle Valor actual(US $)
0180TCO000047 Terreno y construccién 146.973
TCO10500E0004586 Terreno y construccion 2.238.417

Garantias personales de los sefiores Manolo P. Holguin y Héctor R. Holguin.

Banco Internacional

Maquinaria y equipo por un monto seguin avalio de USS 528.853, para garantizar las obligaciones
de HOLVIPLAS S.A.

Corporacion Financiera Nacional CFN

Garantias hipotecarias y prendarias de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de Valor Fechade
Detalle Bien uss Ultimo Avaluo

Bien inmueble departamento 4-A
estacionamiento 9-10

Bien inmueble lote de terrenoN 5
Urbanizacion Pachano 488 m2

Hipotecaria 94.538,03 12/12/2011

Hipotecaria 365.803,63 12/12/2011

Bieninmueble lote de terreno 2.7 Hc Hipotecaria 201.406,65 12/12/2011
Prenda Industrial maquina extrusora Prendaria 1.368.585,00 12/06/2012
Total 2.030.333,31

Nota: Como el avalio de las garantias prendarias no se encuentra actualizado con un informe de
perito calificado, en su valor no estd considerado la depreciacién de las mismas, por lo cual
no se tiene un valor real de cobertura de crédito.

20. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacion
2012 4
2013 3
2014 4
2015 3
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21.

22.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 20
de mayo de 2016; no se conocen hechos que en la opinién de la administracién de la
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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