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Auditory & Accounts S.A.

Auditores y Contadores independientes
Independent Auditors and Accountants

ADACOOUNTS ﬂ
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Acclonistas de:
HOLVIPLAS S.A.

1. Dictamen sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de HOLVIPLAS $.A., que comprende
¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabliidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracidn es responsable por la preparacién y presentaclén razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF, Esta
responsabllidad incluye! disenar, implementar y mantener &l control intermo relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros gque estén Wbres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya ses debido a fraude o error, 2si como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas v efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstanclas

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorin NIA. Esas normas requléren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan Nibres de representaciones errdneas de Importanca relativa
Una auditor(a comprendo efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financletos. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic de los auditores, Incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o errar. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compadia a fin de
diseRar procedimientos do auditoria que sean aproplados en las clrcunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno de la Compatia. Una
auditoriz también comprende evaluar lo apropiado de fas politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financleros. Conmsideramos que la evidencla de
duditorla que hemos obtenido es suficlente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinion de auditoris.




Base para la opinion con salvedad

Como se describe en Ia nota 9 a los estados financieros la compafia mantiene una
inversion que representa el 99,89% en la compaiia Magnuserv S.A. y una inversion
que representa el 20,92%, en |la compafia Corhol S.A. No hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre el importe registrado en la
inversiones de Magnusery S.A,, y de Corhol S.A. a diciembre 31 de 2013, ni sobre la
participacion de los resultados netos correspondientes al ejercicio debido a que no
recibimos contestacion a nuestra solicitud de confirmacion, ni tampoco se nos
proporciond los estados financieros que soportan dicha inversion de HOLVIPLAS S.A.
Por consiguiente, no hemos podido determinar si estos importes deben ser ajustados.

Opinidn con salvedad

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia en relacion a la
inversion indicada en el parrafo 4 base para la opinién con salvedad, el estado
financiero presentan razonablemente la situacién financiera de HOLVIPLAS S.A., al 31
de diciembre del 2013 asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, establecidas y autorizadas por
la Superintendencia de Compadias del Ecuador

Aspectos relevantes

6.1. Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitira por separado y de acuerdo a lo
establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

6.2. Estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 que se incluyen con fines
comparativos fueron auditados per otros auditores los mismos que expresaron
una opinidn que contiene una salvedad sobre la razonabilidad de dichos estados
financieros, opinion emitida el 18 de noviembre del 2013,

6.3. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
Como consecuencia de la implementacion de las NIIF por primera vez La
compafia realizo los ajustes de transicion a la cuenta patrimonial, Resultados

acumulados - Adopcidn por primera vez por un saldo deudor de USS 190.636.
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De acuerdo a la resolucion No, SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011,
La Superintendente De Compafias resuelve que debe registrar un saldo deudor
en la subcuenta “"Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", dste podrd ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion ¢ Superdvit por Revaluacion
de Inversiones.
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares americanos)

Dickembee 34,
ACTINOS ety 013 012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efzctivo y equivalentes 3 efectrvo R 29.083,77 ) As8 59
Cuentas por cobrar comerciales y olras curntas par cobrat s 146372133 LISRIINSY
Investacios & 1530397, 1.658020,63
ALtivat pot Impusstan corrientes y otros anticipados 7 293 J4k 64 176 12505
SUMA L ACTIVO CORRUNTE 331622275 JATE712.84
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equepo B 240828124 132277168
I onotras i L] 2.961.921,68 196392168
Otros sctives 10.080,00 98 300 00
SUMA EL ACTIVO NO COMMENTE 537628292 543255336
IOTALDELACTING §.692.50567 B.908.705 20
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Olliygaciones con imtitucsones inascieras 10 651 09424 39147151
Provesderes 11 1,100 543,76 133028321
Obligaciones con empleados e imauestos cormente 12 16% 502,34 37 008,77
Prestamos de acclonistas 135.948,458 12.905,0%
Crros pasivos financieras 13 §70.751,56 558.642 41
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 1.723.880,38 140031438
PASIVONO CORRIENTE 3
Qoligacicnss con imititutiones financiersy # latgo plam 10 227176491 18766715
Provision pars bilacion patronal y deshaucio 14 164 760,00 21179200
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 2 43600493 109840558
TOTALDELPASIVD $.163.885,29 5.498.776,97
PATRIMONIO NETO
Capatal sacial 13 973542,00 $78942,00
Reservas 158 373,42 17% 696,04
Resultados acumulados 434531305 377.678,24
Otros reseitados ntegrales 16 197086103 1 970.661,00
Rasultados stumulados por adopson cle In NUF 17 (190.635.51) (190 035,51)
R ultads total istugral 134 490 44 93 38642
SUMA B PATRIMONIO NETO 3.526 654,58 1.40%.928.23
I0TALDG PASVO Y PATRIMONSD NETD 2 967 150370520
] \ { s g
Wl <Akt it -
b Al ‘ A < JiAe) 7 (oo e il
Ui - AL
X } 4 R e 4
Ing. Manpla Holguin. C.P.A. Lida Moposita {
GERENTE GENERAL - CONTADORA -

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

Par los afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012

{Expresados en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

COSTO DE VENTA
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion
Gastos de ventas

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS
Intereses ganados
Utilidad en venta de activos fijos
Otros

OTROS EGRESOS
Gastos financieros
Otros

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES € IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES
Partiopacion de empleados y trabajadores
Impuesto ala renta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

L RESULT. | Ci0

\
\
\

lng bflre Io Holgufq

GERENTE GENERAL

Por los sfios terminados al 31 de diciembre.

2.013 2.012
6.422.136,29 5.640,730,58
(4.893.183,08) {4.261.605,00)
1528.953,21 1.379.125,58
513,085,17 495.283,41
473.726,11 502.065,04
{986.812,28) {997,348, 45)
542.140,93 381.777,13
8.033,33 47,25

11.847,40

12.575,65 72.684,00
32.456,38 72.731,25
365.808,57 307.873,54
5.523,06 3.951,23
{371.731.63) {311.824,77)
202.865,68 142.683,61
30.429,85 21.402,54
37.935,80 27 894,65
(68.365,74) (43.297,19)
0.00 0,00
134.493.84 33,386,492

a3 fr/rC ///M///f

C.P.A. lnda MQQosita
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HOLVIPLAS S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ahos terminados al 31 de diclembre del 2013 y 2012

(Expresadas en dolares americanos)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTWVIDADES DE OPERAOON
Hectivo reabide de clientes
Bectivo pagado & provesderes y emplzados
Pagas anhopados
Inventaros
Coentas y 0oCementos por pagar
Owos ingreson
Gastoy avunelados porpagar
Efectivo neto g efectivo provenients de actividades de op

FLUOS DE EFECTIVO DE ACTMIDADES DE INVERSION
Activos fijor - neta
Orras activens
Efectivo neto de efectivo uilizado en actwidades de mversion

FLUOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAVSENTO
Ovligatinnes finapderss
Conntas por pagar acoonistas
Ehectivo neto de efectivo uliasdo on actwidades de

Aamanto (dismiscion) neto e efnctive v equivalentes de efective

Electivo y equivalentss al efectivo al inicio def afo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

GERENTEGENERAL -

B ios afics teeminaccs 2 31 de.
diGembre de
w0 wr
251,006, 71 §348 186,00
15205.525,65) {5.655.292,00|
1112.377,11) (127,376 00)
44.271,12
161.446,20 {42.205.00|
73.008,38 4579800
(17.308,77) (336297 00
156.078,6¢ (51283500
[768.450,51) (521.832,00
88.220,00 (5 544.00)
[380.230,51) (1.007.976,00)
(442 286,34) 2189.003,59
118.045,3%
£3%0.242.95) 2,199 003,54
[254.308 02) 2H1M159
283 448 5% 21.707,00
ST R— R

CONTADORA

ST {"— : A7
& ﬁ:éfﬁ%‘*i’”// ¢

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresados en délares americanos)

L
021 2912
FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OF OPERACON
Resulvade del mpercizio 02885 .00 147 e 0
Apustes par deley won el
nets dn day de
Dugrmciscionas v amortizseiones 130.940. % 174 548 00
Prowtionas ara Beneficias socaies 51.856.00 2.64a 00
Frowsion pars cutrtad incubiretiing 1503830 1304900
Parmicipacion ample sdces y Lats jadarms o Imgeesta s 1a rents 6R.365,.74) {69.297,00)
Aate de 8804 amturiaens 17.774,8%) (7. 151,00)
€ metivos y pass ope
[Aumenio) Slsminucion 3o cunntay por oobIar (130 877 58) 1219.478,00)
A ¥ de 108 y PAg0s enticlpada 1212292 943, 1227.377,00}
Aumuento idaminucian) de CURnTas POF DIIT y 5103 Atwemaiados por pagar 238 207 .82 ;w
CFLCTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPIRACION 256 90 EI’MI

\
ULK | \
""{:-,‘

Ing. Min@fp Holguin,
GERENTE GENERAL ~ CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




HOLVIPLAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Exprasadas en dolares americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

HOVIPLAS S.A. es una Socledad Andnima que se constituyd en |a ciudad de Ambato mediante
escritura publica celebrada &l 16 de abril de 1993 bajo ¢l amparo de las leyes ecuatorianas. €]
objeto socizl de |a Compafiia es la fabricacién y comercializaclon de resinas vindicas, resinas
de PVC, etc. Ademds podrd importar v exportar todos los productos requeridos para el
cumplimiento del objetivo socll, El tempo de duracién Inicial seri de 30 ahos.

APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, se establece (o
obligatariedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIE"
por parte de las Companlas y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia,
5 asf que para el caso particular de HOLVIPLAS S A, aplica lo sefalado en ef articulo primero,
literal 2: "Aplicardn a partir de! 1 de enero de 2011: Las compadias que tengan activos totales
iguales o superlores 3 USS.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece o afio 2010
como periodo do transicion; para tal efecto, este grupo de compatiag y entidades deberdn
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financlera a partir del ejercicio econdmico del afo 2010"

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compafia debido 2 la estructura de sus estados financleros y al tipe de negocio gue

mantiene |a compafi@, no ha considerado la aplicacién de las siguientes NIF nuevas v
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas;

NILE Titvlo fechade.
vigencia

NIF S (enmandada 2n 20100 strumentos financeros Enero 1, 2013
NIC 24 |rewisads = 2009) Revelacionas de partes relacionadas Enerv 1, 2013
N1LF 10 famiticls en mayo, 2011) (s2ac0s Fnancieros Conolidadon Enero 1 2010
NIF 11 jermitida en mayo, 2011) Acuerdas Conjuntos Enero 1, 2013
NItF 12 (emitida en mave. 2011) informacion » Revetsr schire

Participaciones n Otms Entidades

¥ 535 dos normas revisadas fnerol, 2013
NIIF 12 femitida ee mayo, 2011) Madicion def valor razenabile Enero 1, 2013
NIC 27 jravisada en mayo, 2011 £51200s Minancieros Separados y Enera 3, 2013
NiC 28 {revisada en mayo, 2011) irversinnes en Asocadas y

Negocios Conjunton fnero 1, 2013




NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIF 10 y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Madificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Madificaciones
NHF 9 yia NIIF 7
(Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones alaNIC 1
{emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos

Informacian a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

Estados Financieros
Consolidados y Separados; y
Informacién a Revelar

sobre Participaciones en
Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto

Informacién a Revelar-
Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros

Informacion a Revelar
de Transicion

Presentacion de Partidas de
Otro Resultado Integral

“Beneficios a los Empleados

Informacién a revelar por
los empleadores sobre
Beneficios a los Empleados

Compensacion de Activos
Financleros y Pasivo

Sustituye NIC
27 ySIC-12

sustituye a la
NIC3lyala
SIC-13

se aplicara a
entidades que
tengan una
participacion en
una subsidiaria

sustituye ala NIC 27
{Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 12012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

La Administracion considera que 3 aplicacion de las normas nuevas y revisada durante
el afio 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compafia en los estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los Importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya
sido completado

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

10




3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compafia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminada el
31 de dicilembre del 2010,

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal como
se define en la NIIF 1 “Adopcidn por primero vez de los Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, en lo relacionado a la preparacion del estado de
situacién financiera de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Companiia, con el proposito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciéon
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Bases de preparacion

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., son elaborados y presentados su
estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de
2011; y presento su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011y
31 de diciembre del 2010 {enero 1 del 2011), los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.

11




Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo Incluye aguelios activos financieros liguldos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y scbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actlvas financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion financlera, que se clasifican co mo activos no corrientes,

De acuerdo al andlisis de l2 antigledad de la cartera |a compafia ba constituldo una provision
para cuentas Incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados con el métado del costo promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta €l anticipo de Impuesto a |a renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a |a renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propledades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propedades, planta y equipo se mediran micialmente por su costa.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquislcdn mas todos los costos
directamenta refacionados con |3 ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
Io previsto por I3 gerencla y 1a estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién ded active,

Adicienalmente, se considerard como costo de las partidas de propeedades, planta y equipo, los costos par
préstamos de la financlacidn directamente atribuibles a la adquisicién © construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su USo O venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.




Los gastos de reparacliones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compa#ia,
requieren revisiones periédices. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite
depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacicén,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en &l momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revsluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando las valores razonables al firal de
cada periodo.

Cuzlquier sumenta en la revaluacion de los terrenos y edificlos se reconace en otra resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacidn del mismo
prévismente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucidn del valor 2n libros de iz
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacian relacionado con una revaluacidn
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edifidos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active, No
obstante, parte de la reserva se transfizre a medida que el activo es utilizado por la Compaiia.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es Igual o la diferencla entre Iz depreciacion
calculada segln el valor revaluado del active y la calculada seglin su costo original, Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo. .

Los efectos de |2 revaluacion de propledades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, sl los
hubiere, se contabilizardn y revelarén de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de scuerdo con el
método de linea rects, La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreclacion:

fte Vida util {en afos)

Edificlos e instalaciones 20
Vehicuios S
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

13




Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de 1a reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los Intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

ta Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financlero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrlentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y 1a tasa actual
es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compania de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicidon de bienes y servicios,
el pago es mensual y los porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de
Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccion,
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre Ias diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utifizedas pars determinar la utilidad gravable. El pasivo por Impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diférencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que a Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferenclas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empieando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en |3 tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos a en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periode, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y sdio si, tiene reconocido legalmente &l derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene la
intencion de liguidar sus activos y pasivas come netos.

Provisiones

Las provisiones se reconoceén cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las Incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en |ibros representa el valor presente de
dicho flujo de efectiva,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de i3 Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. tas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando ei enfoque de 1a banda de fluctuacidn (10% del valor presente de |a obligacsan al inicio
del periedo dividido entre el nimero promedio de afos de trabajo gue le resten a los
empleades. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que
esta obligacidn no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
Inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos
beneficios son otargados.
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Participacion a trabajadores

La Compahia reconoce un pasive y un gasto por la participacidon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerde con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de 1a venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de [as sigulentes cond iciones:

+ la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propledad de |os bienes;

« la Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propledad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

« elimporte de los ingre sos ordinarios pueda medirse con fiabllidad;

« s2a probable que I» Compafia reciba los beneficios econdmices asociados con |a transaccion;
Y

- los costos Incurridos, o por Incurrir, en relacidn con [z transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen 3 medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perlodo mas cercano en el que $e conocen

Activos financieros

Todos fos activos financleros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requleren [z entregs del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costas
de fa transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidas al valor razonable y cuyos costos de
Ia transaccidn se reconocen en resuitados

Todos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus actlves financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambics en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamaos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propadsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacién de sus i nstrumentos financieros en & momento del reconocimiento Inicial.
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0.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o dete rminables y vencimienta fijo, que la adminlistracién de s Compadia tiene la
intencidn v ia capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila Compahia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para ia venta.

Estos activos financieres son medidos iniciaimente al valor razonable mds ks costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando e método de i3 tass
de interés efectiva menos cualquier deterioro reconociendo los ingresos por intereses sobre una
base de acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrlentes, excepto aquellos con
vencimientes originales Inferiores a 12 meses s partir de 12 fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y cuentas por cobear son actlvos financieres con pagos fifos o oeterminables, gue no cotizan
en un mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto |0s vencimientos supenares a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financlera, que se dasifican como activos no corrientes. Los
peéstamos y cuentas par cobrar incluyen las cuentas comerdiales por cobrar y etras cuentas por cobrar,

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiera Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo def activo financiero, y transfiers de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a |2 propiedad del activo financiero. i la Compadia
no transflere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad
y continUa retenlendo el control deél activo transferido, reconocera su participacidn en el activo Yy
la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
companlia continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibido s.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivas financieros al valor razonable con
cambios en resultado s o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivos corrientes a menos que la Compalfia tenga un
derecho Incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de Ia fecha del
estado de situaclon financiera.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en
circulacidn durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la Informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo
ton la NIC 34, se ha considerado la Importancia relativa en relacidn con los estados financieros.
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q. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A, que &5 la moneda
de curso legal del Ecuador.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

£l efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conclliado con las partidas retacionadas en el estado de situacidn financiera
de |a siguiente manera;

Diciembre 31,

2012 2012

Cajas chicas 600, 00 HO0.00
Banco del Pacifico 160,08 0.00
Ranco del Pichincha 1.720.5%

Banco Internacional 117018 669003
Produbank 16.5% 0.00
Produbanco 2358541 276.158.46
Total 2905377 281 448 59

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31
013 PAOYS
Clientes 1503 26,20 1302 560,90
Deudores varios 78.018.94 156 240 47
Subtotal 1561 745,23 146110137
(-} Provision para cuentas incobrables (A) 1118.021 90} (102 982, 80)
Total 1463.723.33 1358 11K 57

e——

(A) El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afos 2013 y 2012

£5 COMO Sigue:

(USS$ délares)
Diciembre 31, 2011 89.934,00
Provision cuentas incobrahies 2012 1304980
Diciembre 31, 2012 102.983,80
Provision cuentas incobrables 2013 1503810
Diciembre 31, 2013 118.021,90




6.  INVENTARIOS

Los saldos de Inventarios se conforman asi:

Materias primas
Productos an proceso
Productos terminados

Importaciones en transito

[~} Provision por obsolecencia
Total

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se induye:

Retenciones en in fusnte
Impoesto Salida de Divisas

Anticipo du Impueste A ka renta

Credito tributario IVA
Total

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son:
Descrips

Maguinaria y equipo
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo de laborataric

diclembre, 31
2.013 2.012
965.846,61 1.312.560,98
46.423,37 73.085,67
473.419,17 271.137.24
1.435.689,15 1.657.783,89
47.332,96 3,061,84
1533.022,11 1,660.845,73
(2.825,10) (2.825,10)
1.530.197,01 1.658,020,63
013 012
043572 45.660,24
217.839.78 113 650,45
J4.953,14 0.0

0,00 16.80% 36
Silwe Ao

Total

Coste Repreciacion Pigiembre 31,
Historico Acumulada 203 pA*)
2,665.756,96 43083472 223892224 232246019

32252512 163.161,70 150.343,42 39.612.69

25.934,10 19.843,17 5.090,93 7.664,00
28.305,59 24.500,18 3,705,641 277256
238179 216235 219.24 262.24
304490356 [640622.32)  2804.28124 237277168

£l movimiento de propiedades neto, 85 como sigue:

Dickemhre 31,2011

Adguisiccnes
Garto depreciacion
Diciembies 31,2012

Agquisiciones
Bastn depreciacion
Diclombier 31, 2043

St Deprecincion Yalge
Histosico Acumudada Netu
LRS54 621,00 (337,730,000 1.62% 223,00
021032.16 921.832,1%
(105 93808) 1125 943,06]
2.776.453,38 (#03.881,08) rar20210
6K AN0 A0 eaaxoa0
#3500 o —— 2 [ LR
306490358 (08082283 240428124
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9. INVERSIONES EN OTRAS COMPARIAS

El detalle de ias inversiones en otras compafias es como sigue:

Compaiia Numere  Porcentaje Saldo Saldo
Receptora de la de de al al
Inve Acciones Partlcipacién  31/12/2013 31/12/2012
Magnuserv S.A. 750.800 99,89% 2.746.194,68 2.746.194,68
Corhal S.A. 18.865 20,92% 165.727,00 165.727,00
Hospital Milenium S.A. 50.000,00 50.000,00
Total 2.961.92!&8_ 2.961.921,68

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta estd constituldo por sobregiros vy obligaciones bancarias que la
compadia mantiene con las sigulentes Instituciones financieras:

Corto lace Toa Lo \anzs Total

Plazo Blazo 422003 Plazo Blaze FPURIFIV
Unifines 54 [A) 187,600,711 0,00 107.600. 71 104 903,96 TL721.06 17685 M
Crediambato S A 0.00 oo 9556332 9555830
Danco Intarnaciona 0.00 oo aB1e7n1 4814751
Produbanco 154.493.57 1084.754,85 137875803 142857,12 1404.552,52 154700064
oFN 33339596  1.187.300,08 1437 50001 1.500.000.00 1500 200,00
Total £52. 2.271.764, 2.523.85%,1 39147191 1976673

(A} HOLVIPLAS SA. mantiene con UNIFINSA un convenio de venta de cartera, para lo cual la
compafia entrega a la Financiera los cheques de sus clientes debidamente endosados, si algin
cheque resultare protestado, es cubierto o garantizado por HOLVIPLAS S.A., en contrapartida
UNIFINSA le provee de fondos para el normal funcinnamiento operacional de la compaiia,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

giciembre 31
2013 1.012
Resin Technology 0,00 146.272.%50
Productos Pataiso 2063,1? 81.194 20
NIingro Maitinn 10 689,81 $6:812,47
Petroguimits Colombiana 191 080,00 $1,765.090
Tebarias delPacifico $6 125,55 0,00
Doltrex $.A. 144 615,24 0.00
VAintertrading 0,00 210.250.00
Carboguimica S A, 58 075,50 94 289% .40
Tricon 125 056,25 188,402 50
Westiake Polymars Q.00 103 . 425,00
ICD America 0,00 109.100,00
Vikuena 106 182,00 77.600,00
Tigre 49 33128 0,00
Imielss i® 960,00 0,00
Qtroy proveedore: 9127%.9¢ 111.181 .54
Tl lioosesge _iaseassai
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12,

13.

14,

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diclembre 31,
2013 2012

Obligaclones con el IESS 7.469,39 5.375,12

Sueldos por pagar 42 518,35 37.084,02
Impuesto ala ranta empresa 37.935,88 27.895,00
Descuentos varios empleados 2.677.10 311045
Participacion en utilidades empleados y trabajadores 33.669,99 21.403,00
Impuesto al valor agregado IVA 43.073,16 0,00
Retenciones de impuestos por pagar 2.158,47 2,141,18

Total 199.soz|34 97.008,77

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

Marisol Barona de Holguin 192.000,00 250.000,00
Magnuserv S A, 198.001,52 64 983,65
Hector Holguin 108.500,00 108.500,00
Unifinsa S.A. - descuentos 40.000,00 70.000,00

Ing. Manolo Holguin 30.182,00 42.032,00
Melida Darquea 8.502,00 8,502,00
Transportadora Azuay 14.155,60 0,00
Automekano Cia, Ltda. 56.446,43 0,00
Otros 23.004,01 14.624,76

Total £570,791,56 558.642, 41
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuentz durante el afo 2013y 2012 es como sigue:

Jubilacion Provision
Patronal Desahucio Total

Diciembre 31, 2011 112.237,00 33.820,00 146.057,00
Ajuste segun estudio actuarial (26.933,00) 2,668,00 (24.265,00)
Diciembre 31, 2012 85.304,00 36.488,00 121.792,00
Ajuste 2013 segun estudio actuarial 46.127,00 5.739,00 51.866,00
Bajas por pagos y/o retiros (5.418,00) (9.418,00)
Diciembre 31, 2013 131.431,00 32.809,00 164.240,00
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a)  Capital Social:
El capital social de MOLVIPLAS S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de USS

978.942 dividido en novecientas setenta y ocho mil cuatrocientas noventa y dos
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una. El detalle de los accionistas es

como sigue:
Numero  Porcentae
Capital de de

Accionista Social Acciones  Participacion
Manok P. Holguin Darquea 535.970 535.970 55%
Francisco J. Holguin Darquea 212,920 212.920 22%
Hector G. Holguin Darquea 132157 132,157 13%
Melida Darquea Romero 97.865 97.895 10%
Total 978.942 978.942 100%
Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias; de Ia utilidad anual se transferird el 10% coma reserva
legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por fo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalided, ¢ utilizada para absorber pérdidas.

16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El saldo ce esta cuenta acumula las revaluaciones de los activos fijos v fa actualizacion al valor
proporcional patrimonial VPP de las inversiones que la compafila posee en otras compaiiias, ¢l detalle
de estos ajustes es como sigue:

Inversiones en acciones

Magnuserv S AL D06, 104 Q06,194
Corhol S.A. 63.477 63.477
Propicdad planta y ¢ quipo

Mauqumaria y equipo 911190 911190
Total 1.059.671 911, 190 | 970.861




RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF

[l detalle de jos ajustes originados en ls implementacion de las Normas intarnacionales de Informacion
Financiera NIIF es como sigue !

Registro de u provison pars Jubdacion p 1y deshatcio en base ol i

actuarial

Ajuste retenciones en b facote realizadas por clentos correspondiente o afios
nverores

Ajuste proven para cuemtas ncobmbles de scuerdo al unalsis de antighedad

Concepto Nota Valor USS

A (110548,

B (58312)

C (18911

Provesn por obwokecenca de mvertaron n (2 K28,

Diciembee 31,2011 (190.636)

Nota A -

Nota 8.

Nota C-

Nota D.-

De acuerdo a lo establecido 5 ia NIC 19, I3 jubilacidn patronal 2s un beneficio del trabajador
y los beneficos de los trabajadores se reconocen desde of momento en que este ha
comenzado & prestar sus servicias, Con este ajuste & ha procedido a reconocer
jubllacion patronal no regntradas en aplicacdn de la NIC 19 La autondad tributaria no
admite coastituir la provisidn jubilacion patronal de aguellos trabajadores que han
permanecido en la compaiia por lo menos de 10 afios, situacidn que se contragone con lo
expresado en fa NIC 19. De acuerdo a 1o establecido 3 Ia NIC 19, el desahuclo es un
benaficio del trabajador y se debe roconocer este benefico desde al primer instante en que
¢l trabajador ha comanzado 3 prestar sus servicios. Con &l ajuite 5@ reconoce s respective
pravisién por desahucio de 1odos 108 trabajadores sin importar &l tiempo de permanenca
en ia empress.

Pars que se pueda considerar como un activo este debe ser recuperable u compensable, de
scuerdo a W Ley de Répimen Tributario Interno, i la compafia genera un Impuesto
causado inferior al anticipo de impuesto a fa renta mas las retenciones an & fuente, &
convierte en gn p3ago en eaceso ko cual debe ser compensado con el Impuesto causado en
efercicios futuros o reciamados a3l Servicio de Rentas Internas, estas dos condiciones no ha
sido posible aplicar por lo que la Compafia ha perdido el derecho a compensar o reclamar
€303 IMpPLesto retenidos

Las cuentas por cobrar son instrumentos financiercs basicos que s deben medir a su costo
amortizado, esto es descontando aquellas perdidas por deterioro del activo, por lo cuat se
ha realizado un andlisis de S antigledad de i3 cartera depurando aquellas cuentas que nc
se espera recuperar 2 pesar de haber agotado los esfuerzos necesarios pafa s
recuporabibdad. Para efectos tributarios, se considera deducible ¢l gasto provisidn cuentas
Incobrables que s& encuentre dentro de o3 limites astablecidos por | Ley. Por efecto de
Implementacon de NIIF se tene que reflsjar la realidad econdmica de {a wrecuperatvlidad
de las cuentas por cobeas,

£l valor neto de realizacion represents el importe que se espers recupetat neto a trovés de
o venta o wtiizacion de su inventario, Pars efectos de implementacidn de NIIF 90 hizo
necesario reakzar una prueba de valoracion de los Inventarios pars determinar el importe
neto recuperable da este activa
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18. CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en |a Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 no han
sido sometidas a revision fiscal, En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiia.

a. Garantias entregadas:

La Compaiiia ha presentado garantias para respaldar las obligaciones obtenidas
de las Instituciones del Sistema Financiero. Las garantias otorgadas de acuerdo a
la confirmacion recibida son las siguientes:

Produbanco

No. ranti Detalle Valor actual
us s}

0180TCO000047 Terreno y construccion 146,973

TCO10500E0004586 Terreno y construccion 2.238417

Garantlas personales de los seftores Manolo P. Holguin y Héctor R. Holguin.
Banco Internacional

Maquinaria y equipo por un monto segn aval(o de USS 528,853, para garantizar
las obligaciones de HOLVIPLAS S.A.

Corporacion Financiera Nacional CFN

Garantias hipotecarias y prendarias de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de Valor Fecha de
Detalle Bien uss$ Ultimo Avalue

Bien inmueble departamento 4-A
estaclonamiento 9-10
Bieninmueble lote de terreno N &
Urbanizacion Pachano 488 m2

Hipotecaria 94.538,03 12/12/2011

Hipotecaria 365,803,63 12/12/2011

Bien inmueble lote de terrenoc 2.7 He Hipotecaria 201 406,65 12/12/2011
Prenda Industrial maquina extrusora Prendaria 1.368.585,00 12/06/2012
Total 2.030.333,31

Nota: Como el avalio de las garantias prendarias no se encuentra actualizado con un informe de
perito calificado, en su valor no estd considerade 1a depraciacion de las mismas, por lo cual
no se tiene un valor real de cobertura de crédito.
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19.

20.

21.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La Informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios &l cansumidor,
preparada por &l Instituto Naciona! de Estadisticas y Censcs, es ¢ omo sigue:

Afio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de Variacion

2010
2011
2012
2013

W e W

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 5 la facha de emisidn dal dictamen de auditorls 31 de jullo de 2014;
ro se conocen hechos que en la opinidn de la administracién de ta Compafiia pudiera tener un sfecto
dgnificativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinidn de los audito res externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han side aprobados por 1a Gerencia General ¥ posterior aprobacion por la Junta
General de Acclonistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financlera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de gfectivo y Notas a los
Estados Financieros, firmadas por &l Garente y Contader,
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