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A ok sefores Acolonistas de:
HOLVIPLAS S AL

1o Dictamen sobre los estados financleros

Hemos  auditado  los estados  financieros  gque se scompatan de HOLVIPLAS S AL, que
comprende el estando de situacion financiera al 31 de diviembre del 2012, v los estados  de
resultndos integralos, cambios en ¢l patrimonio v Mujos de efectivo por los anos terminados on
wsi fechn y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

2. Responsabilidad de ln Administracion por los Extados Finuncleros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
finangieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlern NIUIF. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar ¥ mantener ¢l control interno relevante para In
preparacion y presentacion rnzonable de estados financieros que estén lbres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o orror, ast como seleccionar y aplicar
politicas contables apropisdas 3 efevtuar estimaciones contables gue sean razonables en las
clreunstancing,

S Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad ex expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditorin,  Efectuamos nuestra auditoria de contormidad con las Normas Internacionales
do Auditorin NIA. Esas normas  requieren que cumplamos con  requisitos éticos v gue
planifiguemos v realicemos Tax auditorias para obtener una seguridad razonable ncerca de si los
estndos financieros estin libres de representaciones erronens de importancia relativa. Una
auditorin comprende efectunr procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos ¥y revelaciones en lox estados financieros. Los procedimientos seleccionndos dependen
del julcio de los auditares, Incluyendo ln evaluncion de los rlesgos de representacion erronea de
Importancin relativa en los estidos financieros, ya sea dobido a fraude o error. Al efectunr osis
evalusciones de rlesgon, los auditores consideran ¢l contral intermo ralovante para ln preparaeion
yopresentacion  razonable de los estados  financivros de 1o Compafia o fin de  disetar
procedimientos de auditoria que sean apropindos en las clrcunstancios, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de e Companin. Una auditoria
tmbién comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v o razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asl como evaluar In presentacion en
conjunto de los estados Nnancieros, Considernmos que ln evidencin de auditoria que hemos
obtenido ex suliciente y apropiada para ofrecer una base para nuesten oplnion de anditorin,
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Base pars la opinién con salvedad

Como se describe en la nota 9 a los estados financieros la compatia mantione una
Inversion que representa ¢l 99.89% en la compania Magnusery S AL v una inversion
que representa @l 20,92%, en la compaiia Corhol S.A. No hemos podido obtener
evidencia de auditorin suficiente ¥ adecunda sobre el importe registrado en Ia
inversiones de Magnusery S AL, v de Corhol S AL o diciembre 31 de 2012, ni sobre ln
participacion de los resultados netos correspondientes al gjercicio debido a gue no
recibimos contestacion a nuestra solicitud de confirmacion, nl tmpoco e nox
proporciond los estados financieros que soportan dicha inversion de HOLVIPLAS
S.AL Por consigulente, no hemos podido determinar si estos  importes deben ser
ajustados,

Opinidn con sulvedand

Fn nuestra opinion, excepto por lox efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudicran
haberse determinado 1 hubidramos podido examinar evidencia en relacion a la
inversion indicada en el parrafo 4 base para la opinidn con salvedad, el estado
financicro presentan razonablemente la situacidn financiera de HOLVIPLAS S.A,, ol
31 de diciembre del 2012 asf como de sus resultados y sus ujos de efectivo
correspondientes o los ejercicios terminados on dichas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF, establecidas v autorizadas por
Ia Superintendencia de Compafias del Heuador

Aspectos relevantes

6.1, Informe sobre ol cumplimiento de obligaciones tributarios 1CT

El Informe sobre ¢l cumplimiento de obligaciones teibutarias (1CT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitirh por separado vy de acuerdo a lo
establecido por el Servicio de Rentas Internas (SR1),

6.2, Extados financieros 20101

Lox estados financicrox al 31 de diciembre del 2011 que se presentan con fines
comparativos  fueron auditdos  por nuestra Firma  de acperdo _2on Normas
Internacionales de  Auditorfa, sobre los cuales  emitimos @ opinién no
maodificada en julio 13 del 2012, -

Awrea & Co., CFA 'S




HOLVIPLASS.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por bon akos lenmimades 3l 31 & diciembee d¢ 2012y 2011
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HOLVIPLASS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los atos wnminados al 31 de diciembee del 2012y 2011
(Expresados en dolares amenicanos)
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HOLVIPLAS S:A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTINVO

Por los aivos teminados ol 31 de dickembre del 2012 y 2011

(Expresados en dolares smericanos)
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HOLVIPLAS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresados en dolares amercieos )
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HOLVIPLAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Fxpresadas on dolares americanos)

z'

INFORMACION GENERAL

HOVIPLAS S.A. es una Sociedad Andnima que se constituyd en In ciudad de Ambato
mediante escritura pablica celebrada o 16 de abril de 1993 bajo ¢ amparo de las leyes
ccuntorianas,

El objeto social de la Compaiia es la fabricacion y comercinlizacion de resinas vinilicas, resinas
de PVC, ete, Ademis podrd importar vy exportar todos los productos  requeridox parn el
cumplimiento del objetivo social, El tiempo de duracion inicial serd de 30 afios.

APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segin resolucion No. 08.G.DSC.010 de Ia Superintendencin de Compaiias, se¢ establece In
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financlera “NIIF™
por parte de las Companias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencin, es
asi que parn ¢l caso particular de HOLVIPLAS S A, aplica 1o sehalado en el articulo primero,
literal 2: “Aplicaran o partir del 1 de enero de 201 1: Las compaiing que tengan activos totales
iguales o superiores a USS.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007, Se establece ¢l ano 2010
como perfodo de transicion: para tal efecto, este grupo de companias y entidades deberdan
claborar v presentar sus estados financieros comparativos con observancin de las Normas
Internacionales de Intormacion Financlera a partir del gjercicio econdmico del ano 2010™,

Normus nuevas y revisadas emitidas pero aon no efectivas
La compaivin debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que mantiene

la compaiia, no ha considerado la aplicacion de las siguiontes NIHF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero adn no son efectivas:

NI Tl w

NHF 9 (enmendada ¢n 2010) Instrumentos fnancieros Fnero 1, 20010
NIC 24 (revisada en 2009) Rovolaciones de partes relacionsdas Foera |, 2013
NP 10 (emitida en mayo, 2001) Foatiadon Financlerons Consolidados Enera 1, 2013
NHE LY comitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Enero |, 2013
NHF 12 (emitida en mayo, 201 1) Informacion s Revelar sobry

Partivipmciones en Otras Entidades

¥ lax dos normas rovisadas Foero 1, 2010
NUHF L2 (emitida en mayo, 2011) Mediclon del valor mzonable Lnera |, 2013
NIC 27 (revisadis en mayo, 2011) Estodos Financieros Separados » Foero 1, 2010
NIC 2K (revisida en mayo, 2011) Inversiones en Asociindos y

Negocion Conjumon Foero 1, 2010



NI 10

NHF 1

NIUF 12

NIHF 10y la NHF 12,

Estadons Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos

Informacion a revelar
sobire participaciones
en Otras entidades

Estados Financleros
Consolidados y Separados; ¥
Informacion a Revelar

Sustituye NIC
27 y SIC-12

sustituye o la
NIC 33 yvala

se aphicarn o
entidades que
engan una
ipacion en
una subsidiaria

sustituye o la NIC 27
(Modifioadn en 2008)

sobre Participaciones en
Otras Entidades

CINIE 20 Costos de desmonte
(emitida octubre, 201 1) en la fase de produceion
de una Mina a cielo abierto Enero 1, 2013
Moditficaciones N 7
(Emitida diciembre de 201 1)

Informacion n Revelar-
Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financleros Fnero 1, 2013
Informacion a Revelar
de Transicidn

Maoditienciones
NIUF 9y la NIIF 7
(Emitido diclembre, 2011)

Modifieaciones o la NIC |
(emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Lnero |, 2015

Prosentacion de Partidas de

Otro Resultado Integral Julio, 1 2012

Beneficios a los Empleados
Informacion a revelar por
los empleadores sobre

Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013

Modifieaciones a la NIC 32

Compensacion de Activos
(emitida diciembre, 201 1)

Financioros y Pasivo nero 1, 20104

Lo Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisada durante
el afo 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compania, lox resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compania en lox extados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto
sobre los importes de lox activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen
detalludo haya sido completado.

A continuaeion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como 1o requiere la NIF |, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NI, aplicadas de manera uniforme a todos lox
periodos que se presentan,



A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

hl

Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF),

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del
2010 y ¢l estudo de situacidn financiera de apertura al | de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente pars ser utilizados por la administracion de la
Compaiia como parte del proceso de conversion a NIF para el afo terminado el
11 de diglembre del 2010,

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A., al 31 de diciembre del 2011,
fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal
como se define en la NIF | “Adopcidn por primera vez de lax Normays
Internactonales de Informacion Financiera”, en 1o relacionado a la preparacion
del estado de situacion financiera de acuerdo a NI, al 1 de enero del 2012, Lo
PCOGA anteriores differen en clertos aspectos de las NITE,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF
requicre que la Administracion realioe clertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de ln Compaiia, con ¢l proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de lox estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos extuvieron basados en la mejor utilizacion de ln informacion disponible
al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados,  Tal como lo requiere la
NHF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos lox perfodos que se
presentan.

Buases de preparacion

Los estados financieros de HOLVIPLAS S.A.L. comprenden su fechn de
transicion o las NIF ¢l | de enero de 2011, La empresa presentd sus estados
financieros anuales, conforme principios de contabilidad genernlmente aceptados
en ¢l Beuador anteriores, ¢l 31 de diciembre de cada afo, incluyendo ¢l 31 de
diciembre de 2010,

Los estados financieros de HOLVIPLAS S A, son elaborados y presentados su
estado de situacion financiera de apertura conforme a lax NIF el | de enero de
2001 1: y presentd su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 v
31 de diciembre del 2010 (enero | del 201 1), lox estados de resultados integrales,
de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados ¢l 31
de diclembre del 2011 y 2010, estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Interacionales de Informacion Financlera (NIIF),



"

Efectivo y equivalentes de efectivo

1) etectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros Higuidos, depdsiton o
inversiones financieras Hguidas, que se pueden transformar rapldumente en efvotivo en un plizo
Inferior o tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corvientes en el estudo de situncion fnanciemn.

Cuentus comercinles por cobrar y otras cuentas por cobrar

L cuentas comercinles por ¢obrmr ¥ otras cuentas por cobirar son activos fInand leros gon pagos
fios o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas comercinles por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en nctivos corrientes,
excopto los saldos cuyos vencimientos son superiores n 12 meses desde la Techa del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De ovuerdo ol andlisis de la antighedad de tn cartern T compatin ha constituldo una provision
porn coentas incobrables

Inventurios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor,
Son valuados con el métado del costo promedio ponderado.  El valor neto realizable
representa ¢l precio de venta estimado menos todos 1os gostos necesarios para ln venta.

Activos por impuestos corvientos

En enta cuenta se presenta ol anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en ln fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como orédito teibutario al momento del
poago del impuesto o la renta, disminuyendo del impuesto causado,

Propiedades, planta y cquipo

Medioldn en ol momento del reconocimiento

Lo purtichns de propledndes, planta ¥ eguipo se madindn Inieinlmente por s oosto.

KL dosto de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisiclon mas odos 1os dostos
direvtamente relacionmbon con la ubicacton del active, su paests on vondiclones de funcionsmiento segin ke

previsto por ln gerencin y o estimacion inlcinl de cunlguier costa de desmantelmmianto y ratino dal elemento
o de rehabilitacion de Tn ubicacion del activo,

Adivl Hownie, s conshdensri oo e Tas partidis de propleduades, plants y equipo, Ton coston por

premamon de ln Ansocinelon direotamente weibuiblos o o adguisieion o vonstrucolon de activos gue
respuleren de un periodo de tlempo sustane sl wntes e entar Tston pars st uso o ventn

Mudicion postervior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds deol reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas ol
conto menos la deprecinelon acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gostos de reparaciones y mantenimientos se imputan # resultados on ¢l poriodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones perlodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitueion son reconocidas
separadamente deol resto del activo y con un nivel de disgroguaion que permite depreciarios en el
periodo gue medie entre n sctual y Kuu s slgulente roparacion.



Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluncion

Despuds del reconocimiento inicial, los terrenos ¥ edificios son presentados o sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, on ¢l momento de las revalunciones, menos
la deprecincion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencin, de tal manera que el valor en
libros no ditiera materinlmente del gque se habria calculado utilizando lox valores
razonables al final de cada periodo,

Cualquier pumento en Ia revaluacion de los torrenos ¥y edificions se reconove en otro
resultado integral, ¥ se acumula en ¢l patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluncion de propiedades, planta 3 equipo, excepto sl revierte una disminucion en ln
revaluseion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo cano el aumento
se acreditn a resultados en e medida en que se carga la disminucion previa,  Una
disminucion del valor en libros de ln revaluncion de los terrenos v edificios ex registrnda
on resultados en la medida que excede el saldo, si existe slguno, mantenido en la resxerva
de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos y edificioy inoluido en ¢! patrimonio es transferido
directamente o utilidades retenidas, cunndo se produce la baja en cuentas del activo, No
ubstante, parte de la reserva se transfiere a medida que ¢l netivo es utilizado por la
Compania. En ese caso, el importe de la reserva transferida ox igunl a la diferencia entre
Ia deprecincion caleulada segan el valor revaluado del activo y ln caleulada segin su
costo original.  Las transterencios desde las cuentas de reserva de revaluscion o
utilidades retenidas no pasan por ¢l resultado del perfodo.

Los efectos de ln revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre ¢l impuesto o la
renta, sl los hublere, se contabilizaran y revelarin de acuerdo con la NIC 12 Impuesto »
las Ganancins,

Mdétado de deprecincion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métado de Hnea recta,  La vida atl estimada, valor residunl ¥ método de deprecineion
son revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cunlguier cambio en el estimado
regintrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
Vidas Gtiles usadas en el caleulo de la deprecingion:

lem Vida Gtil (en anos)
Edificion ¢ instalaciones 20
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Muebles y enseres v equipos de oficing 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Retivo o venta de propledades, planta y equipo

Lo utilidad o pérdida que surin del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo o enleulada como la diferencin entre ¢l precio de venta v el valor en libros del
active y reconocidn on resultndos,
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EI gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. EIl periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras. este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual
es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compania de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Lox activos y pasivos por impuestos difecidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espers senn de aplicacion en el periodo en ¢l que el sctivo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tibutacis, e re estimacion de la recuperabilidad de lox activos por impuestos
diforidos o en I forma esperada de recuperar of vislor en libros de un activo, se reconoce
en o resultado del perfodo, excepto on ln medida en que se relacione con partidas
proviamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y sdlo sl, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente o ln
autoridad fiscal, los importos reconocidos en ¢sas partidas; ¥ los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivin del impuesto o la renta y la
Compaiiin tiene ln intencion de Hquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

Provisiones

Las provisones se reconocen cunndo ln Compania tiene una obligneion presente (ya sen
lognl o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢ probable que ln Compaiin
tenga que desprendene de recursos que Incorporen beneflolos econdmicos, para cancelar
In obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser In mejor estimacion del desombolso
necexario para cancelar la oblignolon presente, al final do cada porfodo, tenlondo on
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el Mujo de efoctivo estimado par cancelar la obligncion presento, su valor on
libros reprosenta ol valor presente de dicho Nuja de efectivo,

Beneficlos n emplendos
Beneficios definidos: Jubllucion patronal y bonificacion por desahucko

El costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de ln Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
noturfnhes renliznctis ol fnal de enda perfodo.  Las gananclas ¥ perdidas actuariales so
reconocen utilizando ol enfoque de Ja banda de Nuctunciin (104 del valor prevente de ln
obligacion al iniclo del periodo dividido entre of nldmero promedio de afos de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera of 10% del valor rzonable de los activos
del plan, en razdn do que esta obligacion no estd fondeada), Los costos de los serviclos
pasados s reconocen Inmediatamente on la medida en que los beneficion ya han sido
otorgados; de o contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta on ¢l
perioda promedio hasta que dichos benefiolos son otorgados,

Participacion o trabajadaores
L Compatin reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los tmbajadores en

las utitidades de o Compaiia.  Este beneficio se colcula a In tsa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de ingresos

Low ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienos deben ser reconocidos cunndo
se cumplen todas y cada una de lax siguientes condiciones:

« da Compania ha tansferido al comprador los rvlesgos § ventajas, de tipo significativo,
derivados de In propledad de los bienes;

o la Compania no consarva para st ninguna implicacion on la gestion corriente de los blenes
vendidos, en el grado usunlmente asoclado con In propledad, ni retlene el control efectivo
nobre los mismos;

« ol importe do los ingresos ardinarios pueda modirse con fabilidad;

o sen probable que ln Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaceion;
y

o los costos Incurcidos, o por ineurrir, en relaglon oon ln transaceion pueden ser medidos con
fabilidad,

Coston y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Lox costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja o la focha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato. cuyas condiciones requieren ln entrega del active durnnte un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inlcinimente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de ln transaecian se reconocen en
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
conto amortizado o al valor razonable.

La Compatia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con  cambios en  resultados, activos  financieron  mantenidos  hasta  su
vencimiento, préstamos y ouentas por cobrar y activos financieros disponibles para ln
venta, La clasificacion depende del proposito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financleros
en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Activos financleros mantenidos hasta su venclmiento

Los activos financigros mantenidos hasta st vencimiento son activos financieros no
dorivados con pagos fjos o determinables y vencimiento 1jo, que 1o administracion de la
Compain tene la intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la
Compafia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categorin completa se reclasificaria como disponible para la venta,
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Estos activos financieros son medidos iniclalmente al valor razonable mas lox costos de
transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métado de In
tann de interds efectiva menos cunlguier deterioro reconociendo los ingresos por intereses
sobre unu base de acumulacion efectiva en los Ingresos por inversiones,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aguellos con
venaimientos originalos inforiores o 12 meses o partir de 1 fecha del estado de situacidn
financlern, que se clasifican como activos corrientes,

Préstumon y cuentus por cobrary

Los préstamos v cuentas por cobrar son  activos  financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiern, que se clanifican como activos no corvientes.  Los préstamos ¥ cuentas por
cobrar incluyen lax cuentas comercinles por cobrar y otras cuentias por cobrar,

Bajn on cuentan de un nctivo financiero

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero anicamente ouando expiren
lon derechos contractuales sobre los NMujos de efectivo del activo financiero, v transfiore
de manera sustancial los riesgos y beneficion inherentes a Ia propiedad del activo
financiero.  Sila Compania no transfiere ni retiene sustancinlmente todos los riesgos v
beneficios inherentes o In propiedad vy continda reteniendo ¢l control del aotivo
transferido, reconocerd su participacion en el activo y la obligncion asociada por loxs
valores que tendria que pagar.  Si el grupo retiene sustancinlmente todos los rlesgos y
beneficlos inherentes o la propiedad de un activo financiero transferido, la compaiiin
continuarh reconociendo el active financiero y tamblén reconogert un préstamo coluteral
por los ingresoxs recibidos,

Pasivos financleros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambioy en resultados o gomo pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros ke olasifican como pasivos orrientes o menos que ln Compafin
tengn un derecho incondicional a diferir su liguidacion durmnte al menos 12 meses
despues de 1o fecha del estado de situacion financierm.

Ltilidand neta por aeckon

Lo utilidad neta por participacion se caleula considerando ¢l promedio de acciones
ordinarias en circulacion durante el ano,

Tmportancin relativa

Al detorminar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo  con la NIC 34, se ha considerado la importancin relativia en relacion con los
estados financieros,

Registros contublos y unidad monetarin

Los registros contubles de la Compania se Hovan on Délures de E.LULA L, que ex la moneda

de curso legal del Feundor.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Fl efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser concilindo con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre ML,

FLULP A0LL

Cajos ehican ao0 000
Hanco del Pacitivo 0 4108
Banvo Internacional 6090 AoO
Produbank (] 19
Produbanca 270,158 LR RN
Fotanl IRL 440 !‘,ﬂ’

S ————— e a————

S, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de los sctivos financieros es como sigue:

Diglembee M,
012 LAUIER
Cliontes 1,304 861 V61 820
Deudores varios 186,240 3202
Subtotal 146110 | O14 225
) Provision pmes cuentas incobrables (A) (102.9K1) KO0
Tonl 1 ASK 119 934,291
—

(A) I movimiento de la provision para cuentas incobrables durante ¢l ano 2012 es como

sigue:
(USS ddlares)

Saldo inicial 72,430
Baja de cuentas por cobrar (11.136)
Alcance provision segun NITF 18,910
Provision cuentas incobrables 9,730
Diciembre 31, 20011 - NHF 89.934
Provision cuentas incobrables 2012 13,049
Diciembre 31,2012 (102.953%)
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6, INVENTARION

Los saldos de inventarios so conforman asi:

Wl e, 2 1
02 PXITNE

Mutarias primas 1 A1) Ao 067045
Productons en proceso RANTUTY 16 486
Producios wrminndos

1oAY TR VOn AN
Fooporue ne s on rans i Jony 14

1660, K46 L1072
Co Provinhn por absokeone (AN (R AL P 5]

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diglembre 31,
202 20010
Retenciones en la fuerne 45,669 SR412
Impuesto Salida de Divisas 111650 0
Antieipo de Impuesto o e renta ] 1,080
Credito tributarky IVA 16,805 ]
Total 176, lgg 61, 492

N PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO - NETO

Los bienes de la Compaiia son:

Coste  Repssiaskn  Riskembee 31,

DRescripeion Historico  Acumulada 2012 PAIIN
Maquinaria y equipo 2,855,650 233199 2322460 1.557.983
Vehioukos 167.25%6 127,644 weld 57.837
Muebles ¥ enseres 2500 18,270 7 004 7.744
Equipo de computac on 28.22) 22449 2.773 Loe

Fquipo do laboratorio 2082 210 263 308
268N _(AORG81) 2372772 | 626,488

Total A 3,

El movimiento de propledades neto, es como sigue:

St (RS UTRTTNT) Nabox
LTS Aswmulnte Natg
Shdo sl L0221 CHON 278y | 514 A
Addguiv ko ones 2300 RATN DY)
Lt dagh nov b ko (AL LA (lluass,
Dricionmibwe 21, 2001« NI L asandt [k} ) "
A s LA RN UAEN R

CLunto g e e bon 14 74
Witemies 31 3013 s .l . Y 5



9,

INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS

1 detalle de las inversiones en otras compafiias ex como sigue!

Companin Numew Loresniais. Saldo Saldo
Besspions e ls e s al al
Inyecsion Asglongs  Padticipagion SJLA02 RAVARZNR
Magnusery $.A, 750.800 00,89, 2,746,194 2,740,198
Corhol $.A, 18865 20,029, 168.727 168,727
b

Hospital Mileniom S AL
Towml

OBLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS

El saldo de osta cuenta ostd constituido por sobregiros 3y obligaciones bancarins que la
companin mantiene con las siguientes instituciones financierns;

(LTS T [TRTNA Y §

Lot Loy 002 PRIIE S

Llaen Elasn
Sobreghro bancario « Produbanes AN AN AN AN 06l
Linifiosa S AL (A) 104,904 71,72 17606258 RE TR
Crastinmbato S A 9% 860 USs Sn) OV 728
anco Intermacionasl 0 0 22,054
Prosdubanuo 142, 8587 1404 950 1LSA7. 810 7102710
CIN | S0O0.000 s .
Yo 5 3 MR T SN LN

(A)

HOLVIPLAS S A mantiene con UNIFINSA un convenio do vents de cartera, para lo cual la
compatin entrega o la Financlern los cheques de sus clientes debidamente endosados, si algun
cheque resultare protestado, es cublerto o garantizado por HOLVIPLAS S A en contrapartida
UNIFINSA le provee de tondos pars el normal funclonamiento operacional de In compania.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

L1 detalle con 10s principales proveedores es como sigue:

LIS ERITR ITRUMSL Y §
002 A0

Munin L ovhino oy 140 272 o
Promiimtos IFavnisg Nl o o

SO nw22 L)
Potroguinmiun Colambiann A1, 7an N1oO00
Chnyn L4 O . aon
Moantavhemn o0 RE R T
VA It et 210.250 A27.280
Carboguiinmice SA Udd 2N O
Fvloon INN A0 o
Woaustinhe oy mves 1ON A2s A70. 478
I Amwrivae 200 100 o
Vit 77 600

CHron prosevibores L1l le (BRI Y
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12, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS EIMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta @s como sigue:

Diclembre 31,
2012 2011

Obligaciones con of 1188 5378 4908
Suekdos por pagar 37.084 IR309
Impuesto o la renta empresia 27.898 58,1558
Descuentos varios empleados KRR Y] 2.293
Participacion en utiidades empleados y trabajadores 21,403 15.041
Impuento al vislor agregando IVA 0 7.244
Retenciones de impuestos por pagar s 38

Totl 97,000 129 489

13, OTROS PASIVOS FINANCIEROS
I detalle de esta cuenta s como sigue:
Diclembre M,
2012 20101

Marinol Barona de Holguin 230,000 250,000
Magnusery S A Od ORA 206078
Hevtor Holgain 108, 500 108,500
Unifinss S AL - descuentos 70.000 144,287
Ing. Manoko Holgain 42,032 7.102
Melkdn Darguen N.s502 R 502
Transporte Arlas ALD O au2
Credinmbato S A 0 RO.681
dw in Careilko 0 12,000
Produbane o 0 21607
Otron 025 el 2307,
Total Sisedy  EsRIC

4, PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

L1 movimiento de esta cuenta durante o afo 2012 es como sigue!

Jubilagion Desahugio 1ol

Patronal USS
Saldo inicial 0 0 0
Ajustes por adopoion NITF 112,232 J1.820 146,087
Diglembre 31, 2011 (NHIF) 112,237 33820 146,057
Ajuste 2012 de acuerdo a estudio actuarial —_(26,933) _A00K (24.265)
Diclkembre 31, 2012 5304 0. 488 120792
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15 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
" Cuplinl Socinh

11 capital social de HOLVIPLAS S.A, al 31 de diciembre del 2012 fue de USS
978.942 dividido en novecientas setenta ¥y ocho mil cuntrocientas noventa y dos
ueclones ordinarins y nominativas de un dolar cada una. Bl detalle de los
accionistas es como sigue:

Capital de e
Manoks P, Holguin Darguen S35.970 535,970 5%
Francisco J. Holguin Darguen 212.920 212.920 22%
Hegtor G Holguin Darguean 132,187 132.157 1 3%
Melida Darguen Romero 97,898 97,893 10%%
Total DIN942 278942 100%,

Reserva Legnl

De contormidad con la Ley de Compaiias; de la utilidad anual se transferirg ¢l
10% como reservae legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta
aleance por lo menos ¢l 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorber pérdidas,

16, OTROS RESULTADOS INTEGRALES
El saldo de esta cuenta acumula las revaluaciones de los activos fijos v la actunlizacion

al valor proporcional patcimonial VPP de lax inversiones que la compafia posee en
otras compaftias, ¢l detalle de estos ajustes o8 como sigue:

Astivos nans e ros Ravaluagion de Alusie
LRisponibles. paca Propiedod, plonta LiS%
I yeom Y NSIMIRO

Inversiones en neclones

Magnusery S A, D06, 194 996, 194
Corhol S A, 63.A77 63477
PFropiedad planta » e quipo

Maguinaria ¥ eguipo 911,190 V11,190
I'otal 1.050.671 211,190 1970861
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'7.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIHF POR PRIMERA VEZ

El detalle do los ajustes originados en la implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiern NIF @5 como sigue:

Reghiro de la provision paurs Jubilee lon patronal y deshaue ko en base ol estudio

actuarial

At retoneiones en k fuente realizadas por clientos cormespondionte o anos

nteriores

Ajuste provision par cuentas incobrables de acuerdo al analisis de antigOedad
Proviskon por obsokoenc i de inventaros

Concepto Nota Malor LSS
A (110.488)

" (5% 02)

(1%911)
—F N 1)

cn

Diclembre 31,2011 (190.636)

Nota A -

Nota B«

Now C -

NO.. ',n‘

Do noverdo a lo establecido a la NIC 19, la jubllacidon patronal es un beneficio del
trabajador ¥ los beneficion de los trabajadores se reconocen desde ¢l momento en
que este ha comenzado a prestar sus servigios, Con este ajuste se hn procedido a
reconocer la jubilacion patronal no registrada en aplicacion de la NIC 19, La
autoridad tributarin no admite constituir ls provision jubilacion patronal de aquellos
trabajadores que han permancecido en o compania por 1o menos de 10 afos,
situacion que se contrapone con lo expresado en la NIC 19 De acuerdo o lo
establecido o o NIC 19, el desabucio es un beneficio del rabajador y se dobe
reconocer este beneficio desde el primer instante en que ¢l trabajador ha comenzado
o prestar sus serviclos, Con el ajuste s reconoce la respectiva provision por
desahucio de todos los trabajadores sin imporar ¢l tempo de permanencia en la
empresa,

Para que se pueda considerar como un activo este debe ser recuperable u
compensable, de ncuerdo a In Ley de Régimen Tributario Interno, si la compania
genera un impuesto causado inferior al anticipo de impuesto o la renta mas las
retenciones en In fuente, se convierte on un pugo en exceso lo cunl debe ser
compensado con ¢l impuesto causado en elerciclos futuros o reclamadoxs al Servicio
de Rentas Internas, estan dos condiciones no ha sido posible aplicar por 1o que la
Companin ha perdido el derecho n compensar o reclamar esos impuesto retenidos.

Las cuentas por cobrar son instrumentos financieros basicos que se deben medir a su
COStO amortizado, esto es descontando aquellas perdidas por deterioro del activo,
por 1o cunl se ha realizado un andlisis de la antigbedad de la cartern depurando
aquellas cuentas que no se espern recuperar a pesar de haber agotado los esfuerzos
necesarion para su recuperabilidad. Para efectos tributarios, se considera deducible
¢l gusto provision cuentas incobrables que se encuentre dentro de los Himites
establecidoxs por la Ley. Por efecto de implementacion de NIF se tiene que reflejar
ln realidad ccondmica de In lrrecuperabilidad de las cuentas por cobrar,

1 valor neto de realizacion representa ¢l importe que s¢ espern recuperar neto s
través de la venta o utilizacion de su inventario. Para efectos de implementacion de
NIHF se hizo necesario realizar una prueba de valoracion de los inventarios para
determinar el importe neto recuperable de este activo,
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18, CONTINGENCIAS
Situacion Tributarie

Las declarasciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afo terminado al 31 de diciembre del 2011 no han
sido sometidas a revision fiscal, En caso de producirse reconsideraciones de impuestos,
estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafia.

o Carantiog entregodos:

La Compaftin ha presentado garantias para respaldar las obligaciones obtenidas de
lax Instituciones del Sistema Financiero, Lax garantias otorgadas de acuerdo a la
confirmacion recibida son las siguientes:

Lrodubanseo

No.de garantia Detalle Valoc astunl
(LSS

QIR0 TCO000047 Torreno y construceion 146,973

TCO1050010004 580 Temono y construceion 2238417

Crantios peesonales de los sefores Manolo P, Holguin y Héctor R. Holguin,

Bange Internacional

Maquinaria ¥y equipo por un monto segun avalto de USS S28 853, para garantizar
las obligaciones de HOLVIPLAS S.A.

b, Lramites Judisialss

Al 31 de diciembre del 2011 la compaiia mantiene los siguientes tramites judiciales
a eargo del Dr, Eduardo Cobo A,

< Juicio No. 18303-2010-0897 por demanda contra ¢l sefor Erix Cesar Mendoza
Rodriguez por una letra de cambio por USS 14.000. Al momento se¢ encuentra
en autos para dictar sentencia, segin auto de febrero 14 del 2011,

= Jdulcio No. 18307:2010-00901 por demanda contra el sehor Jos¢ Hemian Yianez
Villacis por una letra de cambio por USS 7.000. Al momento s¢ encuentra en
autos para dictar sentencia, segin auto del 22 de marzo del 2011,

< Juicio No, 17307-2011-0253 por demanda contra ¢l sefor Mario Fernando
Riofrio Paz por dos letras de cambio por un total de USS 14.000. Al momento
¢l tramite se encuentra en proceso de citacion, a través de la Tenencia Politicn
de la Parroquia Pomasqui,

= Juiclo No. 17320-2011-0246 por demanda contra el senor Mario Fernando
Riofrio Paz por mediante juicio sumario verbal por un cheque de USS$ 7.230.
Al momento se encuentra ¢l tramite de calificucion de demanda,
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con ¢l porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas ¥y Censos, es como
sigue:

Ao terminado Porcentaje
Rigiembre 31 de de Varingion
2008 9
2009 4
2010 3
2011 4
2012 4

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 vy a la fecha de emision del dictamen de auditoria IR
de noviembre de 2013; no se conocen hechos que en o opinidn de la administracion de
la Compaftia pudiern tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinion de los auditores extemos,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Low estados financieros, han sido aprobados por In Gerencln General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas, Los estados financieros compronden: Estado de Situacion
Financiern, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efective y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador,
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