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Informe Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.015

1.- ANTECEDENTES
BREVE IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

La Empresa IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A., se constituye el 8 de Julio del afio 1.992 con un
capital social de $10.000.000 de sucres compuesto por 1.000 acciones de $ 1.000,00 cada una.

En la actualidad la Empresa esté representada legalmente por el Sr. David Froilan cabrera Alvarez quien es
el Gerente General y mantiene el 5% del paquete accionario.

Regulacién y Capital Social

La Empresa IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. estd regulada y controlada por la Superintendencia de
Compaiiias y su capital social estd compuesto por el aporte de sus accionistas.

MOTIVO DEL EXAMEN

En cumplimiento al Art. 279 de la Ley de Compaiiias el suscrito comisario Ing. Juan Carlos Uzcitegui
Saltos, procede a efectuar la revision de los Estados Financieros de la Empresa, el mismo que sera conocido
en la Junta General de Accionistas.

ALCANCE DEL EXAMEN

El examen cubri6 el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2.015.

BASE LEGAL

En el presente examen se aplicaron las disposiciones legales que se citan en el cuerpo del informe, tomada
de la siguiente legislacién:

e Estatuto de la Empresa.

¢ Ley de Compailias

e Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

e Normas internacionales de informacién financiera NIIF.

e  Ofras disposiciones legales consideradas necesarias.
ESTRUCTURA ORGANICA

De acuerdo al Organico Funcional y su Estatuto, el Gobierno, la Direccién, Administracién y el Control
Interno de la Empresa, se ejerce por medio de los Organismos siguientes:

a.- Junta General de Accionistas

c.- Presidencia

d.- Gerencia General

e- Niveles Operativos

Su Nivel Directivo tiene la siguiente composicion:

» Junta General de Accionistas.
» Presidente Sr. Froildn Cabrera Montalvo.

En este nivel también se incluyen a los Comisarios como un servicio de apoyo a la Junta Directiva.
Su nivel Ejecutivo lo comprende la Gerencia General, ejercida por el Sr. David Froilan Cabrera Alvarez.

Su nivel Operativo o de Apoyo esta conformado por el Departamento Financiero y Ventas.
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Sistema de Informaciéon Contable
El sistema contable utilizado por la Empresa corresponde al programa TMAX.

2.- METODOLOGIA DEL TRABAJO
En la metodologia del trabajo, considero la informacién proporcionada por la Empresa consistente en:

e Balance General y Estado de Resultados correspondientes al ejercicio fiscal 2015.
e  Mayor analitico de las cuentas que componen los Balances y Estados de Resultados indicados.

Con estas consideraciones y dada la importancia para la Empresa la entrega del presente informe se ha
optado por la siguiente metodologia:

e  Analizar los Estados Financieros y la composicién de los mismos.
Efectuar el analisis respectivo de las cuentas més importantes de activo, pasivo y patrimonio y Estado
de Resultados.

Sobre la base de lo expuesto, pongo en consideracion de la Junta General de Accionistas de la Empresa
IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. el presente informe dando cumplimiento a lo establecido en la
Ley de Compaiiias.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,015

ACTIVO CORRIENTE

CAJA
BANCOS

EXIGIBLE

Cuentas por cobrar clients

Varios deudores

Prestamos ejecutivos y trabajadores
Provision cuentas dudoso cobro
ACTIVO REALIZABLE

Inventario de mercaderias
Provisién inventario

accesorios de oficina en existencia
PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos y seguros
importaciones en transito

ACTIVO FIJO

DEPRECIABLES

Equipo de oficina

Dep. acumulada equipo de oficina
Muebles y ensures

Dep. acumulada muebles y enseres
Vehiculos

Dep. acumulada vehiculos

TOTAL ACTIVOS

ACTIVOS

337,379.62
0.00
3,618.89
-12,722.80

884,697.95
-4,738.18
1,856.00

30,525.76
198,365.25

19,054.66
-16,126.73
2,517.28
-1,551.80
0.00

0.00

617.15
14,060.68
328,275.71

881,815.77

228,891.01

3,893.41

1,453,660.32

3,893.41

1,457,553.73
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE 727,174.52
CUENTAS POR PAGAR 727,174.52
Proveedores en el exterior 62,247.21
Bancos privados moneda nacional 2,016.00
Anticipo clients 20,927.86
15% para trabajadores 17,433.41
Provision patronal y desahucio 43,401.00
Impuesto a la renta por pagar 21,733.65
Sueldos acumulados por pagar 7,803.24
intereses acumulados por pagar 6,895.40
impuestos retenidos por pagar 24 957.06
Seguro social por pagar 2,187.34
Acrredores diversos 198.00
sueldos por pagar 9,078.95
prestamos IESS por pagar 761.16
prestamos de accionistas, socios y otros 507,534.24
PASIVO NO CORRIENTE 0.00
Obligaciones por pagar largo plazo 0.00

TOTAL PASIVOS 727,174.52

PATRIMONIO

PATRIMONIO 730,379.21
Capital Social 10,000.00
Aportes de accionistas socios para fut. Capita 10,800.00
Reserva legal 5,000.00
Reserva de capital 0.00
RESULTADOS 704,579.21
Utlidades retenidas 247,860.29
Resultados acumulados 379,663.25
Utilidad del ejercicio 77,055.67

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,457,553.73
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE.
CAJA BANCOS

La Compaiiia al cierre del ejercicio econémico 2.015, registra un saldo en Caja de $ 617,15 y en la cuenta
de Bancos de $ 14.060,68, este tiltimo en las siguientes entidades del Sistema Financiero:

® Banco Internacional No 3000604479 $ 8.599,84

e Banco del Pichincha No 3151570004 $ -5.847,36

e Banco Produbanco No 2150000517 $ 1.159,63

¢ Banco de Guayaquil No 6927017 $ 10.148,57
COMENTARIO

Las cuentas en Bancos locales, seflalan los saldos disponibles al cierre del ejercicio 2.015, la cuenta del
Banco Pichincha es la que mas movimientos registra en el periodo con 7 cifras bajas, El Banco de
Guayagquil con 7 cifras bajas y la del Banco Internacional con un movimiento de 6 cifras medias, la cuenta
del Produbanco registra un movimiento pequefio de 5 cifras bajas.

La cuenta Caja y Bancos, representa el 0,96% del total del activo de la Empresa.

CONCLUSION

e Existen movimientos importantes en las cuentas de la Empresa, que refleja el giro del negocio durante
el periodo analizado.

EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

En esta cuenta estan registradas las cuentas por cobrar a los clientes de la Empresa, la misma que mantiene

un monto de $§ 337.379,62, la antigiiedad de la cartera por dias de mora, se expresa en los siguientes
cuadros:

CARTERA POR VENCER A DICIEMBRE DEL 2015

DEUDOR VENCIMTO | VALOR
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 01-01-16 401.97
GODQY ELADIO DE LOS ANGELES 01-01-16 100.64
BATYAM S.A. 01-01-16 134.23
CARDENAS HERRERA ISABEL EDITH 01-01-16 1,401.42
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 02-01-16 609.68
PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. 02-01-16 756.77
CARANQUI PINTAG EDITH ELIZABETH 02-01-16 52.95
VELOZ VALDEZ NAPOLEON DILON 03-01-16 101.54
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 03-01-16 533.12
BONILLA MAYORGA RICHARD NICOLAYO 03-01-16 116.58
MARCILLO BORJA ZOILA GEORGINA 03-01-16 445.13
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 05-01-16 1,050.49
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 05-01-16 537.72
DOMINGUEZ GARCIA JOSE PATRICIO 06-01-16 536.04
VILLACRESES GAMBOA WALTER RODRIGO 06-01-16 206.53
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RIVERA BOADA MARIA ESTHER 06-01-16 247.26
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 06-01-16 327.40
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 07-01-16 109.67
AKROMEGA S.A. 07-01-16 422.46
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA. LTDA. 07-01-16 452.04
NARANJO SAMPEDRO MARIA ELENA 08-01-16 70.48
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 09-01-16 141.04
QUIMBITA MARTINEZ MARIA GLADYS 09-01-16 158.61
SANTOS GUANOLUISA ADRIANA SOFIA 10-01-16 392.38
TORRES AGUILERA VICTOR HUGO 10-01-16 389.69
MORALES TOBAR ARCESIO 10-01-16 1,403.85
CASTRO DUQUE JOSE GUSTAVO 10-01-16 592.84
CEDENO CEDENO ANGEL GONZALO 10-01-16 2,747.00
SILVA MANZANO CAROLINA CECILIA 10-01-16 345.27
LEMA YACHAMBAY ANGEL EDUARDO 10-01-16 261.22
JIMENEZ TORRES GEOVANNY TIMOTEQO 10-01-16 430.62
ESPINOZA FIGUEROA BETSY ARACELY 10-01-16 1,500.00
ROBLES POVEDA FAUSTO ALVINO 10-01-16 439.76
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 10-01-16 3,144.39
MONTENEGRO JANETH GLADYS 10-01-16 153.75
MORALES TOBAR ARCESIO 10-01-16 214.86
ORTIZ POZO LUIS EFRAIN 10-01-16 141.97
VILLA PIN JOSE FERNANDO 10-01-16 794.51
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 12-01-16 796.84
BALSECA SABANDO JAVIER EFRAIN 13-01-16 1,362.55
PONCE CAICEDO GERMANIA DE LAS MERCEDES 13-01-16 746.05
RAMIREZ CASTRO NELSON EDUARDO 13-01-16 367.32
MONTESINOS PENAHERRERA GABRIEL OSCAR 13-01-16 1,523.83
ALAJO CHILLAGANA MARGARITA DEL CARMEN 13-01-16 304.62
SALINAS GONZALEZ RUTH CRISTINA 13-01-16 648.28
LOZADA BALLADARES LENIN WILFRIDO i 13-01-16 100.84
CIA EN NOMBRE COLECTIVO IMPRENTA Y PAPELERIA JORGE

CARRILLO 13-01-16 145.24
RAZO GALLEGOS MAGDALENA DE LOURDES 13-01-16 291.08
CARDENAS HERRERA JUDITH ELIANA 13-01-16 563.06
NARANJO SAMPEDRO MARIA ELENA 13-01-16 283.32
MOREIRA CUEVA RAMIRO JOSE 13-01-16 405.70
PAZMINO RODRIGUEZ RUBEN ALFONSO 13-01-16 307.33
SALINAS GONZALEZ RUTH CRISTINA 13-01-16 68.77
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 13-01-16 146.27
MORILLO TAMAYO MARIA AUGUSTA DEL CARMEN 13-01-16 1,079.68
SILVA PATINO MARIANA DE JESUS 13-01-16 103.60
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 14-01-16 123.74
TORRES AGUILERA VICTOR HUGO 14-01-16 148.78
NUNEZ NAVAS WILSON 14-01-16 123.83
CAIZA CODENA JOSE IGNACIO 14-01-16 127.29
MERA AGUAS CARLOS ARMANDO 14-01-16 1,984.39
JIMENEZ TORRES GEOVANNY TIMOTEQ 14-01-16 518.78
DISTRIBUIDORA NACIONAL DE SUMINISTROS SUNADI C LTDA 14-01-16 218.85
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MUNDOFFICE C. LTDA. 15-01-16 3,599.46
MESIAS ONOFRE GUSTAVO 15-01-16 472.53
RAMIREZ ROMERO MORAYMA PRISCILA 15-01-16 193.42
ARMIJOS RAMIREZ LUIS ALFREDO 15-01-16 944.94
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 15-01-16 411.69
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 15-01-16 888.59
DIAZ CHAUCA ANGELITA 16-01-16 370.68
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 16-01-16 437.29
NARANJO MACHADO PAULINA YOLANDA 16-01-16 641.95
ZAMBRANO MATAMOROS TELMO LEON 16-01-16 94.86
ARMIJOS RAMIREZ LUIS ALFREDO 16-01-16 272.16
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 19-01-16 141.77
VACA LARA HERNAN PATRICIO 21-01-16 149.97
VACA LARA DARWIN MARCELO 21-01-16 967.12
SANCHEZ ALDAS JOSE VICENTE 21-01-16 828.54
PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. 22-01-16 357.43
PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. 22-01-16 320.57
ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO 22-01-16 434.65
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 23-01-16 225.29
AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES SOCIEDAD ANONIMA__| 23-01-16 7,417.76
MORENO LOAIZA MIGUEL IVAN 25-01-16 889.48
MORENO LOAIZA MIGUEL IVAN 29-01-16 883.97
BRAVO CORONEL DIEGO ADRIAN 31-01-16 324.13
MORENO LOAIZA MIGUEL IVAN 31-01-16 10,693.46
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 03-02-16 74.02
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 04-02-16 133.48
MORENO LOAIZA MIGUEL IVAN 09-02-16 559.59
CEDENO CEDENO ANGEL GONZALO 15-02-16 4,677.99
GODOY ELIBERTO GONZALO 17-02-16 9,070.14
ELIO IMPORT S.A. 29-02-16 3,907.96
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 01-03-16 2,598.99
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 06-03-16 37.90
UTIMPOR S.A. 09-03-16 2,215.83
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 10-03-16 3,639.34
GODOY ELIBERTO GONZALO 13-03-16 1,044.89
GODOY ELIBERTO GONZALO 16-03-16 82.44
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 30-03-16 9,943.73
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 31-03-16 54.97
RUIZ VILLACIS NINA AGATA 31-03-16 2,957.47

TOTAL 107,316.37
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CARTERA VENCIDA DE 1 A 90 DIAS

DEUDOR VENCIMTO | VALOR

FLOR VIZUETE VICENTE FERNANDO 01-10-15 193.54
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 02-10-15 343.78
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 04-10-15 184.93
PROBIZ S.A. 04-10-15 267.32
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 07-10-15 1,621.96
VIZCAINO PATINO AMILCAR BENITO 07-10-15 407.68
RIVERA BOADA MARIA ESTHER 07-10-15 1,271.74
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 07-10-15 940.80
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 08-10-15 584.44
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 08-10-15 686.68
RIVERA BOADA MARIA ESTHER 08-10-15 646.63
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 08-10-15 129.02
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 08-10-15 757.12
CHAVEZ CARRERA GUSTAVO EFRAIN 09-10-15 114.15
ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO 10-10-15 1,258.39
CASTILLO VALDEZ SEGUNDO DANIEL 10-10-15 534.33
RIVERA CAMPOS CARMEN 11-10-15 350.40
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 11-10-15 403.20 |
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 14-10-15 160.61
CEVALLOS WATED MARIA ELIZABETH 14-10-15 859.82
MANTILLA REGALADO ALVARO ANDRES 14-10-15 773.27
BURGOS HUILCAPI FABIAN PATRICIO 14-10-15 399.84
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 14-10-15 2,066.60
BUSTOS CARDENAS MARCO ANTONIO 1510-15 414.24
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 15-10-15 362.31
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 16-10-15 291.04
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 18-10-15 831.41
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 20-10-15 210.57
CHAVEZ CARRERA GUSTAVO EFRAIN 21-10-15 112.82
CHAVEZ CARRERA GUSTAVO EFRAIN 21-10-15 23.74
COMPARIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S. A._| 22-10-15 1,093.68
ORTIZ GUERRA KAREN ELIZABETH 22-10-15 275.65
RIVERA BOADA MARIA ESTHER 23-10-15 162.96
CARRASCO MENDEZ MYRIAM DE LAS MERCEDES 23-10-15 142.68
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 23-10-15 801.74
CEDENO CEDENO ANGEL GONZALO 23-10-15 1,368.42
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 24-10-15 112.00
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 24-10-15 345.43
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 25-10-15 117.60
PIEDRA TRUJILLO MARIA CECILIA 26-10-15 147.74
ORTIZ GUERRA KAREN ELIZABETH 26-10-15 260.47
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CISNEROS LUIS ERNESTO 28-10-15 251.44
ALVARADQO CARLOS FERNANDO 29-10-15 6,347.43
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 29-10-15 192.73
NARANJO MACHADO PAULINA YOLANDA 29-10-15 98.11
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 30-10-15 63.36
CODYXOPAPER CIA. LTDA. 30-10-16 9,400.44
CABRERA MONTALVO MARCELO ANDRES 31-10-15 5.44
ZUMBA MERINO ELVIRA ROSARIO 04-11-15 250.00
GODOY LOPEZ LIBIA ESTELA 04-11-15 13.40
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 05-11-15 344,69
GUEVARA VALDOSPINOS GERARDO JAVIER 05-11-15 214.75
PIEDRA TRUJILLO MARIA CECILIA 05-11-15 104.16
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.
LTDA. 06-11-15 63.03
SILVA PATINO MARIANA DE JESUS 11-11-15 1,038.46
MASAQUIZA PINTO FATIMA DEL CONSUELO 11-11-15 1,075.20
QUIMBITA MARTINEZ MARIA GLADYS 11-11-15 108.64
GUEVARA CAPELQ EDGAR BOLIVAR 11-11-15 143.36
CHIRIBOGA CADENA GIOVANNY ROBERTO 11-11-15 304.30
NARANJO MACHADO PAULINA YOLANDA 12-11-15 159.23
MOROCHO JANETA RAUL OSWALDO 12-11-15 125.44
HIDALGO CABRERA MARTHA CECILIA 12-11-15 182.31
MORALES TOBAR ARCESIO 12-11-15 8.87
VACA LARA HERNAN PATRICIO 12-11-15 139.64
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 12-11-15 33.99
REYES DE LA CRUZ MYRIAN ARACELY 14-11-15 673.64
MALDONADO VEINTIMILLA DIANA DE LOURDES 14-11-15 237.74
BONILLA MAYORGA RICHARD NICOLAYO 14-11-15 257.47
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 14-11-15 70.07
TOLA HERMIDA LEONOR ESPERANZA 18-11-15 181.41
| LAZO VISCAINO CARLOS FABIAN 18-11-15 4.55
LOPEZ FIERRO LUIS TRAJANO 20-11-15 377.40
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 20-11-15 7,116.84
LUNA CRUZ JULIO CESAR 20-11-16 494.76
PARRA YEPEZ JAVIER ALFONSO 20-11-15 116.59
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 21-11-15 1,941.84
VACA LARA HERNAN PATRICIO 21-11-15 132.79
VACA LARA EDISSON STALIN 21-11-15 397.75
GUARANDA CHACHA JOSE HUMBERTO 21-11-15 2,539.156
MANZANO AGUAS PAUL FERNANDO 21-11-15 357.29
MUNOZ VILLACIS MERCI ELIZABETH 21-11-15 1,208.79
ESTEVEZ ARMAS GLADYS OLIVIA 22-11-15 1,242.80
MQOYA VINUEZA GLORIA MARICELA 24-11-15 369.35
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 25-11-15 569.87
CEDENO CEDENO ANGEL GONZALO 25-11-15 976.28
SORIA GUERRERQ GUILLERMO ALBERTO 25-11-15 48.69
HURTADO GUAMAN VICTOR RAMON 25-11-15 981.72
RIVERA BOADA MARIA ESTHER 25-11-15 516.04
QUIMBITA MARTINEZ MARIA GLADYS 25-11-15 309.62
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OFICLASS CIA. LTDA. 25-11-15 225.74
MORALES TOBAR ARCESIO 25-11-15 835.00
SALINAS GONZALEZ RUTH CRISTINA 25-11-15 284.32
NARANJO MACHADO PAULINA YOLANDA 26-11-15 102.63
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 26-11-15 594.36
ALAJO TOASA GLORIA MARGARITA 27-11-15 421.43
NIETO JACOME ALEX FERNANDO 27-11-15 292.81
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 28-11-16 277.42
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 28-11-15 1,349.31
BONILLA MAYORGA RICHARD NICOLAYO 28-11-16 1,569.53
MOLINA EGAS ROSA MARIA DEL CONSUELO 28-11-15 343.97
ARAUJO CARRILLO DIEGO RAMIRO 29-11-16 912.58
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 29-11-15 125.80
LUNA CRUZ JULIO CESAR 01-12-15 546.30
KOROFICINA CIA. LTDA. 02-12-15 123.85
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 04-12-15 217.52
PROBIZ S.A. 04-12-15 636.38
GUIMSA-ORGANIZACION EMPRESARIAL GUIM S.A. 04-12-15 689.65
AYERVE TIXI CARMEN ELENA 04-12-15 688.13
AVILA AGUIRRE NANCY ELIZABETH 04-12-15 237.16
ELIO IMPORT S.A. 04-12-16 675.86
SUMINISTROS CARDENAS SUMICAR S.A. 04-12-15 374.57
BRAVO ROMERO MARIA TERESA 04-12-15 413.91
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 04-12-15 478.06
PAZMINO RODRIGUEZ RUBEN ALFONSO 04-12-15 99.77
ESPINOZA ARMIJOS FLORENCIO SILVANO 04-12-15 368.40
RAMON GUANUCHI MARIA MERCEDES 04-12-15 513.50
NAULA RODRIGUEZ DOLORES ALICIA 04-12-16 463.02
LAZO VISCAINO CARLOS FABIAN 04-12-16 95.91
FONSECA BORJA JORGE HERNAN 05-12-15 748.65
PICO MERA GEOCONDA AUXILIADORA 05-12-15 185.79
CHUQUITARCO CHILLAGANA GABRIELA FERNANDA 05-12-15 516.07
MUNOZ VILLACIS MERCI ELIZABETH 05-12-15 102.29
GODOY ELIBERTO GONZALO 06-12-15 733.62
MORALES TOBAR ARCESIO 06-12-15 142.49
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.

LTDA. 06-12-15 688.30
NARANJO LOPEZ MARTHA SAFIRO 09-12-15 226.02
MORALES TOBAR ARCESIO 09-12-15 150.18
LOPEZ ULLOA LILIANA EULALIA 09-12-15 105.84
KOROFICINA CIA. LTDA. 09-12-15 167.53
GUIMSA-ORGANIZACION EMPRESARIAL GUIM S.A. 10-12-15 153.75
MOLINA EGAS ROSA MARIA DEL CONSUELO 10-12-15 146.73
CEDENO CEDENO ANGEL GONZALO 10-12-15 528,28
CUENCA RAMOS VICTOR HUGO 10-12-15 117.21
ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A. 10-12-15 17.50
ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION 11-12-15 1,100.89
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 11-12-15 417.84
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RIVERA BOADA MARIA ESTHER 11-12-15 1,912.78
AYERVE TIX| CARMEN ELENA 11-12-15 274.40
LOOR SUAREZ ALEX FRANKLIN 11-12-15 1,267.57
MEDINA SARMIENTO MARTHA YOLANDA 11-12-15 307.76
ARAUJO CARRILLO DIEGO RAMIRO 12-12-15 738.51
SANTOS GUANOLUISA ADRIANA SOFIA 12-12-15 374.68
MONTIEL LANDIVAR ANDRES RAUL 13-12-15 995.07
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA 13-12-15 2,468.75
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 13-12-15 465.14
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 13-12-15 447.92
IMPORT EXPORT DAU S.A. 14-12-15 147.09
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 15-12-15 152.28
HURTADO VEINTIMILLA LUIS ALFONSO 15-12-15 116.51
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 16-12-15 31.73
ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO 16-12-15 771.01
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 16-12-15 161.75
PARRENO ANA CESAR ALBERTO 16-12-15 222.68
LUNA CRUZ JULIO CESAR 16-12-15 292.48
LOOR SUAREZ ALEX FRANKLIN 16-12-15 392.02
LOOR SUAREZ ALEX FRANKLIN 16-12-15 439.61
CAMPOVERDE PAREDES NELY CUMANDA 17-12-15 53.73
CARDENAS HERRERA JUDITH ELIANA 17-12-15 3,717.39
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.
LTDA. 17-12-15 204.50
ARAUJO CARRILLO DIEGO RAMIRO 17-12-15 92.56
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 18-12-15 115.32
| BATYAM S.A. 18-12-15 223.75
MERCHAN VASQUEZ SUSANA BEATRIZ 18-12-15 256.44
TOLA HERMIDA LEONOR ESPERANZA 19-12-15 326.57
URGILES ENCALADA MARTHA CECILIA 19-12-15 145.76
ARAUJO CARRILLO DIEGO RAMIRO 19-12-15 359.92
ROBLES GAMBOA ANNELINE JANETT 19-12-15 484.44
VACA LARA HERNAN PATRICIO 20-12-15 116.12
VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO 20-12-15 228.98
SIGUENZA ORELLANA MARIA JEANNETT 20-12-15 273.77
BALSECA SABANDO JAVIER EFRAIN 20-12-15 1,422.57
LOPEZ ESPINOZA LUIS FERNANDO 20-12-15 221.38
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.
LTDA. 20-12-15 2,206.09
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 20-12-15 112.00
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 22-12-15 94.53
NARANJO SAMPEDRO MARIA ELENA 23-12-15 164.44
UTIMPOR S.A. 23-12-15 655.86
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 24-12-15 133.63
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 24-12-15 336.35
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 24-12-15 163.61
HERNANDEZ HOYOS AMANDA 24-12-15 196.20
MORALES TOBAR ARCESIO 24-12-15 109.91
ERAZO MEDRANDA XAVIER MANOLO 24-12-15 71.50
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REYES DE LA CRUZ MYRIAN ARACELY 25-12-16 421.95
LARREA MANCHENO DAVID JOHANN 25-12-15 97.82
SOTO YUCAILLA PATRICIO ALEXANDER 25-12-15 324.11
SALAMEA GONZALEZ MARIA EUGENIA 26-12-15 7,552.00
PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. 26-12-15 130.96
PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. 26-12-15 371.15
SILVA MANZANQ CAROLINA CECILIA 26-12-15 180.54
ZAMBRANQ LOPEZ MARIA ROSA 26-12-15 90.85
SARANSIG ZAMBRANO CESAR 26-12-15 172.39
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 26-12-15 279.82
TOMALA VERA GLADYS ALBINA 27-12-15 362.22
PARRA VACA PABLO GERMAN 27-12-15 231.73
GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS 30-12-15 109.76
CARDENAS HERRERA JUDITH ELIANA 30-12-16 732.33
MOLINA EGAS ROSA MARIA DEL CONSUELO 30-12-16 71.34
BRAVO ROMERQ MARIA TERESA 30-12-156 531.08
SANCHEZ YANEZ ZOILA ROSA 30-12-15 121.77
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 31-12-15 238.58
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 31-12-15 71.77
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.
LTDA. 31-12-15 172.79
RODRIGUEZ MEZA MARTHA CECILIA 31-12-16 572.50
MANZANO DIAZ ANGELICA GEOVANNA 31-12-15 178.07
FLOR VIZUETE VICENTE FERNANDO 31-12-15 153.75
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 31-12-15 241.25

TOTAL 121,905.08

CARTERA VENCIDA DE 91 A 179 DIAS
DEUDOR VENCIMIENTO | VALOR

LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 18-07-15 217.88
GUAMANGALLO REVELO GRACE DE
LOURDES 19-07-15 150.53
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 24-07-15 348.11
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 24-07-15 164.24
GONZALEZ TERREROS SARA GERMANIA 26-07-15 943.26
CHANGO RIVERA CARMEN NATALIA 27-07-15 1,902.73
BOHORQUEZ CHISPE LEONOR MERCEDES 27-07-15 755,70
MEDINA SARMIENTO MARTHA YOLANDA 28-07-15 159.97
FABARA SALINAS DIANA ISABEL 05-08-15 1,079.70
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILFA 12-08-15 208.32
NAZATE MONTENEGRO EDWIN ERMEL 13-08-15 90.34
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 15-08-15 87.23
TOAPANTA IZA CARLOS ALBERTO 20-08-15 117.89
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 26-08-15 365.01
GARCIA GARCIA STALIN VINICIO 27-08-15 677.66
CORTEZ GOMEZ PAUL ALEXANDER 27-08-15 487.51
MASAQUIZA PINTO FATIMA DEL CONSUELO 28-08-15 2,238.19
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ESCOBAR GORDILLO LUIS GONZALO 28-08-15 149.92
CUENCA RAMOS VICTOR HUGO 29-08-15 57.57
VELASTEGUI MUNOZ AMPARO MIREYA 29-08-15 981.30
ARAGUNDI VITE LUIS JOSE 03-09-15 25.46
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 04-09-15 155.49
LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A. 04-09-15 2,231.63
BERMELLO GUERLY FERNANDO 06-09-15 2,123.87
TIPANTUNA ZAMBRANO LUIS ALBERTO 06-08-15 445.46
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILFA 10-09-15 408.25
ARELLANO ZAMBRANO ABRAHAM ELIAS 12-09-15 783.31
SALAZAR EGAS YOLANDA ELIZABETH 12-09-15 187.71
CASTILLO VALDEZ SEGUNDO DANIEL 13-09-15 344,71
REVELO MONTES SILVIA DOLORES 15-09-15 519.84
MASAQUIZA PINTO FATIMA DEL CONSUELO 15-09-15 12,668.77
PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES 15-09-15 3,222.44
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 15-09-15 2,054.20
CISNEROS LUIS ERNESTO 15-09-15 536.82
NIETO VASQUEZ JOSE VICENTE 15-09-15 100.00
JACOME JACOME MONICA DE LAS
MERCEDES 15-09-15 1,329.83
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILFA 15-09-15 575.76
PIZARRO PICO WASHINGTON JOEL 15-09-15 1,750.08
SOTO YUCAILLA PATRICIO ALEXANDER 15-09-15 411.47
BETANCOURT SIMBANA SYLVIA MARGARITA 15-09-15 490.67
CUAICAL ASQUI HECTOR GUSTAVO 15-09-15 925.30
SOTO YUCAILLA PATRICIO ALEXANDER 15-09-15 128.45
PIZARRO PICO WASHINGTON JOEL 15-09-15 325.61
AGUILAR AYALA MILTON GERMAN 15-09-15 208.59
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 15-09-15 2,145.34
YANEZ MARTINEZ JUAN CARLOS 16-09-15 311.67
CHAVEZ CARRERA GUSTAVO EFRAIN 19-09-15 426.27
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 20-09-15 808.25
GUEVARA CAPELO EDGAR BOLIVAR 24-09-15 524.92
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 24-09-15 55.89
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 26-09-15 854.65
FLOR VIZUETE VICENTE FERNANDO 26-09-15 954.58
BETANCOURT SIMBANA SYLVIA MARGARITA | 30-09-15 233.52

TOTAL 49,452.87

CARTERA VENCIDA DE 180 A 269 DIAS
DEUDOR VENCIMIENTO | VALOR

ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO 11-04-15 156.35
AGUILAR AYALA MILTON GERMAN 12-04-15 100.53
COLOMA CARRIEL ROBERTO ALEJANDRO 15-04-16 3,308.98
PINELA LOZADA MERCY SUSANA 20-04-15 986.35
PINELA LOZADA MERCY SUSANA 20-04-15 2,186.82
EDICIONES EDUCATIVAS ECUATORIANAS S.A. EDITORIAL
3E 04-05-15 2,153.35
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LOPEZ ESPINOZA LUIS FERNANDO 06-05-15 273.99
PROANO CASTELO CARLOS RAFAEL 06-05-15 1,002.85
LOPEZ ESPINOZA LUIS FERNANDO 09-05-15 12.70
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRQO 13-05-15 105.34
LAINES DELGADO GLADYS NARCISA 15-05-15 387.13
CRUZ MORENO FREDDY ARTURO 15-05-15 5,050.28
FABARA LAINEZ FERNANDO DAVID 15-05-15 81.25
CORTEZ GOMEZ PAUL ALEXANDER 15-05-15 3,597.70
BERMELLQO GUERLY FERNANDQO 19-05-15 112.90
PROANO CASTELO CARLOS RAFAEL 24-05-15 241.92
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 26-05-16 260.03
MENDEZ ROSARIO VERONICA 29-05-15 627.20
BETANCOURT SIMBANA SYLVIA MARGARITA 29-05-15 1,260.93
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 03-06-15 293.64
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 03-06-15 6.32
ESCOBAR MORALES SILVIO JOSE 05-06-15 225.79
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 09-06-15 58.08
FABARA SALINAS BENFRY DEL PILAR 10-06-15 182.01
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 11-06-15 144.12
ORTEGA CABRERA PATRICIA ELENA 11-06-15 866.82
ORTEGA CABRERA PATRICIA ELENA 11-06-15 63.87
FABARA SALINAS FATIMA MARLENE 11-06-15 1,801.27
CHAVEZ MONTALVO SYLVIA ISABEL 12-06-15 215,13
MENDEZ ROSARIO VERONICA 17-06-16 356.43
GONZALEZ TERREROS SARA GERMANIA 17-06-15 526.01
CHANGO RIVERA CARMEN NATALIA 17-06-15 2,368.62
CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO 24-06-15 441.64
PEREZ CARRERA LORENA DE LAS MERCEDES 28-06-15 930.99
TOTAL 30,386.54
CARTERA VENCIDA DE 270 A 360 DIAS
DEUDOR VENCIMIENTO | VALOR
QUIMBITA RIVERA ADRIANA LORENA 01-01-15 102.27
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 06-01-15 16.39
CABRERA MONTALVO JOSE GUILLERMO 21-01-15 30.55
ARAGUNDI VITE LUIS JOSE 06-02-15 1.47
ORTEGA CABRERA PATRICIA ELENA 19-02-15 651.34
ORTEGA CABRERA PATRICIA ELENA 19-02-15 467.29
ESCOBAR MORALES SILVIO JOSE 21-02-15 378.96
CUENCA RIOFRIO JOSE ANTONIO 01-03-15 169.01
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA.
LTDA. 04-03-15 303.98
ESCOBAR MORALES SILVIO JOSE 05-03-15 218.80
VIZCAINO PATINO AMILCAR BENITO 12-03-15 415.03
VIZCAINO PATINO AMILCAR BENITO 12-03-16 59.34
ESCOBAR MORALES SILVIO JOSE 21-03-15 155.37
ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO 27-03-15 116.56
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SINGANA YUGCHA JORGE ROBERTO 27-03-15 169.09
BETANCOURT SIMBANA SYLVIA MARGARITA 28-03-15 115.72

TOTAL 3,371.17

CARTERA VENCIDA DE 361 A 720 DIAS
DEUDOR VENCIMIENTO | VALOR

PARDO VARGAS LESLIE EDITH 06-01-13 306.97
MEZA PONCE GLORIA VANESSA 17-03-13 400.00
MEZA PONCE GLORIA VANESSA 17-03-13 2,031.49
CALLE SOLORZANO KEVI OMAR 25-03-13 800.00
ROJAS MENA JAIRO SANTIAGO 27-03-13 863.84
ROJAS MENA JAIRO SANTIAGO 27-03-13 1,075.47
NICOLALDE ECHEVERRIA GEOVANNA 11-05-13 50.00
NICOLALDE ECHEVERRIA GEOVANNA 17-05-13 150.00
MEZA PONCE GLORIA VANESSA 16-06-13 1,139.98
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 17-06-13 140.73
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 21-06-13 214.77
GUERRERQ PAZMINO JACINTO HUMBERTO 12-07-13 49.46
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 13-07-13 138.42
GUERREROQ PAZMINO JACINTO HUMBERTO 14-07-13 113.70
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 18-07-13 60.21
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 24-07-13 70.36
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 27-07-13 79.30
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 03-08-13 93.74
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 05-08-13 142.33
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 12-08-13 67.35
GUERRERQ PAZMINO JACINTO HUMBERTO 18-08-13 76.16
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 02-09-13 115.14
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 07-09-13 203.84
GUERRERO PAZMINO JACINTO HUMBERTO 13-09-13 163.30
CARRILLO SALAZAR ANITA MARISOL 13-09-13 165.04
MORALES VELEZ MARIANA DE JESUS 15-09-13 559.37
BAEZ GALARRAGA ROBERTO ANDRES 22-09-13 632.52
BAEZ GALARRAGA ROBERTO ANDRES 22-09-13 218.52
VELEZ CEDENO SIXTO EDUARDO 06-10-13 384.22
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 26-01-14 218.03
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 26-01-14 1,610.63
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 26-01-14 2,517.73
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 26-01-14 312.40
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 11-02-14 343.88
NIETO VASQUEZ JOSE VICENTE 05-03-14 123.92
MANZANO DIAZ ANGELICA GEOVANNA 18-04-14 202.94
ORTEGA JEREZ ROSA GEORGINA 20-04-14 167.00
RIOS SALAZAR MARCO ANTONIO 23-05-14 288.64
ORTUNO CHAUCA JANETH DEL ROCIO 06-06-14 138.78
RODRIGUEZ MORALES JUAN GABRIEL 07-06-14 194.90
CAJILEMA CASTRO CARLOS EDUARDO 07-06-14 4.21
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NAZATE MONTENEGRO WILLIAN ERNAY 19-06-14 354.55
ALAJO CHILLAGANA FRANKLIN EDUA 20-06-14 309.19
HERRERA POZO MARIA FERNANDA 27-06-14 180.41
ESPINOZA RAMIREZ RICHARD JOSE 30-06-14 2,808.09
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILF 07-09-14 116.48
NUNEZ NAVAS WILSON 15-09-14 384.80
YANEZ MARTINEZ JUAN CARLOS 15-09-14 191.65
AGUILAR AYALA MILTON GERMAN 15-09-14 598.75
JACOME JACOME MONICA DE LAS
MERCEDES 15-09-14 777.41
JACOME JACOME MONICA DE LAS
MERCEDES 15-09-14 298.39
JACOME JACOME MONICA DE LAS
MERCEDES 26-09-14 112.45
ALAJO CHILLAGANA FRANKLIN EDUA 05-10-14 984.92
ORDONEZ JARAMILLO RAQUEL TANIA 09-10-14 1,023.95
VELEZ CEDENO SIXTO EDUARDO 17-10-14 1,166.74
GALLARDO CARRERA WASHINGTON HOMERQ | 22-10-14 123.20
RODRIGUEZ MORALES JUAN GABRIEL 22-10-14 449.64
CAJILEMA CASTRO CARLOS EDUARDO 26-10-14 4.85
JIMENEZ SANCHEZ PABLO JOSE 28-10-14 191.92
CAJILEMA CASTRO CARLOS EDUARDO 20-11-14 7.81
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILF 30-11-14 70.16
VIZCAINO PATINO AMILCAR BENITO 14-12-14 234.60
PENAFIEL SANTILLAN GREIS EDILF 19-12-14 440.52

TOTAL 27,459.77

CARTERA VENCIDA MAS DE DOS ANOS
DEUDOR VENCIMIENTO | VALOR

PAPELES, NOVAPAPELES S.A. 04-05-11 4.82
PAPELES, NOVAPAPELES S.A. 14-05-11 3,621.52
ASCAZUBI WILMA 08-02-12 116.76
MANTILLA REGALADO ALVARO ANDRES 17-03-12 300.75
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 10-08-12 74.19
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 18-08-12 71.90
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 20-08-12 543.83
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 07-09-12 59.27
CABEZAS SANCHEZ CHARLES ROBERTH 01-10-12 20.54
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 07-10-12 144.63
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 12-10-12 69.89
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 13-10-12 54.52
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 14-10-12 58.26
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 20-10-12 136.39
PARDQ VARGAS LESLIE EDITH 27-10-12 49.12
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 19-11-12 236.54
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 19-11-12 58.60
PARDO VARGAS LESLIE EDITH 23-11-12 155.15
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PARDO VARGAS LESLIE EDITH 26-11-12 231.77
PARDQ VARGAS LESLIE EDITH 05-12-12 122.48
PARDQ VARGAS LESLIE EDITH 13-12-12 107.92
PARDQ VARGAS LESLIE EDITH 28-12-12 60.03

TOTAL 6,298.88

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015, registra la suma de 107.316,37, se refiere a aquella
cartera con plazos de hasta 90 dias con vencimientos posteriores al cierre del ejercicio analizado, esta
representa el 31.80% de las cuentas por cobrar a clientes, en el afio 2.014 la composicién de este grupo
significé el 36.17% de la cartera por cobrar.

La cartera vencida de 1 a 90 dias, alcanza la suma de $ 121.905,08, las mismas que representa el 36,13% de
las cuentas por cobrar a clientes, existen vencimientos que se debieron cobrar en 30 dias y que no se han
realizado, por lo que debe mejorar la gestion de cobranzas de la Compaiifa. En el afio 2.014 este grupo de
cartera vencida represento el 36.45% del total.

La cartera vencida de 91 a 179 dias corresponde a la suma de $ 49.452,87 y representa el 14.65% de las
cuentas por cobrar a clientes, en el afio 2.014, se registré una participacién porcentual del 11.98%, la mayor
concentracién se registra en los sefiores: Fatima Masaquiza Pinto con $ 14.906,96; Edgar Guevara Capelo
con $ 5.784,18. Para este grupo de cuentas es necesario gestionar con un profesional o con una empresa
especializada en cobranzas para que se inicie la gestién respectiva.

Las cuentas por cobrar de 180 a 269 dias registran la cantidad de $ 30.386,54, con una participacion del 9%
de la cuentas por cobrar a clientes, comparativamente en este grupo de cuentas decrecié respecto al afio
2.014 en un 7%, su mayor concentracion se encuentra en los deudores Paiil Cortez con § 3.597,70; Freddy
Cruz con $ 5.050,28; Roberto Coloma con $ 3.308,98, la misma que debe ser reclamada por la via legal.

En cuanto a la cartera vencida de 270 a 360 dias, esta se ubica en $ 3.371,17 representa el 1% de la cuentas
por cobrar a clientes. Se debe intensificar la cobranza con mayor fuerza.

En el grupo de cuentas vencidas de 361 a 720 dias, esto es de 1 a 2 afios, se registra la suma de § 27.459,77,
la misma que representa el 8.14% de la cartera vencida, la mayor concentracion se ubica con el Sr. José
Espinoza con $ 7.810,76 que viene arrastrando desde un afio atras y la Sra. Gloria Meza con $ 3.571,47,
quien se nota la reincidencia en morosidad. Se debe instaurar la via legal.

Las cuentas por cobrar mayores a dos afios, registran la suma de $ 6.298,88, que representa el 1.86% del
total de la cartera en mora de clientes, este grupo de cuentas la mayor concentracion se ubica en Leslie
Pardo con $ 2.234,89; Novapapeles $ 3.626,34. Se debe instaurar definitivamente la via legal.

Se puede evidenciar el cobro de algunos clientes dificiles, sin embargo es recomendable mejorar el anélisis
para concesion de crédito a clientes asi como las garantias respectivas.

La cuenta por cobrar a clientes representa el 23,15% del total del activo de la Empresa.

CUENTAS POR COBRAR EJECUTIVOS Y TRABAJADORES
Se registra un saldo de $ 3.618,89 que corresponde a créditos a empleados de la Compafiia.

PROVISION CUENTAS DUDOSO COBRO

En esta cuenta se ha provisionado la suma de § 12.722,80 para cuentas de dudoso cobro, la misma que
corresponde a una provisién del 3,77%, la cartera se mantiene en los mismos montos de una manera
rotativa.
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COMENTARIO
Las cuentas del exigible corresponden al 22.52% del total del activo de la Compaiiia, porcentualmente ha

decrecido en un 0.59% respecto al afio anterior, es decir se evidencia una recuperacién de $ 7.613,41, que
es minimo frente a la cartera en mora registrada.

CONCLUSION
¢ El suscrito comisario sugiere como prioridad, el encargo de la recuperacién de la cartera en mora
a un profesional u oficina encargada de esta labor, pues el problema se viene arrastrando durante
algunos afios. En los casos severos de recuperacién se debe ejecutar las garantias y seguir
acciones legales respectivas.
¢  Es necesario se realice un mejor analisis para conceder crédito a los clientes, pues si bien se han
recuperado valores altos, otros han aparecido como incumplidos con sus obligaciones.

ACTIVO REALIZABLE
En este grupo del activo, se registra un valor total de § 881.815,77 cuya composicion es la siguiente:

Inventario de mercaderias en almacén
Se registra en inventario un valor de § 884.697,95, correspondientes a 868 articulos, el stock de

mercaderias se ha incrementado en un 15.59% respecto al afio 2.014.

Se mantiene una provisién de inventario por la suma de $ 4.738,18, igual que en el afio anterior, que es

aceptable.

Accesorios de oficina en existencia.
Se encuentra un valor de $ 1.856,00 como accesorios de oficina y utiles de aseo para la actividad de la

empresa.

COMENTARIO
El activo realizable de la empresa, representa el 60.50% del total del activo de la compaiiia.

CONCLUSION
¢ El activo realizable se ha incrementado respecto al afio 2,014, en mercaderia principalmente, lo
que permite mantener un stock adecuado para el giro del negocio.

Importaciones en trinsito

Las importaciones en trénsito, representan el 13.60% del activo total de la Empresa, se registra la suma de
$ 198.365,25, corresponde a los embarques por llegar a puerto a cierre del ejercicio econémico por parte de
las Empresas proveedoras, su detalle es el siguiente:

HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO., LTD. 60.43
HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO., LTD. 99.76
HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO., LTD. 269.46
HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO., LTD. 3,460.32
HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO., LTD. 8,074.08
DONGGUAN ALLWIN STATIONERY CO., LTD. 165.28
DONGGUAN ALLWIN STATIONERY CO., LTD. 9,509.16
DONGGUAN ALLWIN STATIONERY CO., LTD. 21,719.18
EMPRESA: JIANGYIN HUACHANG STATIONERY CO., LTD. 2,015.28
J DOMINGO FERRER S. L. 71.49
JIANGMEN NEWERA PACKING MATERIAL CO., LTD. 1,425.60
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JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., TLD. 52.45
JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., TLD. 199.89
JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., TLD. 258.81
JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., TLD. 2,652.81
JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., TLD. 6,189.89
KARLSON & BECKMAN 129.33
NINGBO ZHENHAI HAIWEN PLASTIC PRODUCTS FACTORY 4,622.40
SHANGHAI JINY! SELF ADHESIVE MATERIAL CO., LTD. 64.80
SHANGHAI JINY! SELF ADHESIVE MATERIAL CO., LTD. 3,712.32
SHANGHAI JINYI SELF ADHESIVE MATERIAL CO., LTD. 8,662.08
SHANGYU HANYUAN INDUSTRIAL & TRADE CO., LTD. 1,516.86
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 211.86
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 345.00
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 385.00
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 12,191.17
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 28,464.35
SHANTOU ZHAOSHENG STATATIONARY INDUSTRY CO.,

LTD. 30,653.35
TSAILEN INTERNATIONAL CO. LTD. 1,624.50
TUNG YUNG INTERNATIONAL (HK) LTD. 241.31
TUNG YUNG INTERNATIONAL (HK) LTD. 9,263.41
TUNG YUNG INTERNATIONAL (HK) LTD. 14,601.00
TUNG YUNG INTERNATIONAL (HK) LTD. 22,452.62
ZHEJIANG NEW VISION 3,000.00
TOTAL. 198,365.25
ACTIVO FLJO
DEPRECIABLES

En esta cuenta se registran equipos de oficina, muebles y enseres, la cuenta mas representativa es equipo

de oficina con $ 19.054,66, la misma que est4 depreciada en un 84%.

COMENTARIO

El activo fijo no es representativo frente a total de los activos de la compafiia, puesto que corresponde al

0,27% del mismo.

CONCLUSION

e La Empresa no cuenta con bienes inmuebles, pues sus oficinas son arrendadas, en cuanto a los
bienes muebles estos se encuentran depreciados en el porcentaje indicado.
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El total de activos de la compaiiia, corresponde a § 1.457.553,73, el mismo que se ha incrementado en un
0.30% respecto al afio 2.014, si bien se mantiene en similares valores que el afio anterior, la diferencia es

haber convertido en un activo realizable la liquidez con la que se contaba en el afio 2.014.

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES EN EL EXTERIOR

Existe un saldo en esta cuenta de $ 62.247,21 que corresponde al pago pendiente con empresas del

exterior.

DETALLE VALOR
A.W. FABER CASTELL PERUAN 31,747.57
FOLEX AG 30,499.64
TOTAL: 62,247.21

En el afio 2.015, se trabajé con los siguientes proveedores en el exterior:

ZHEJIANG NEW VISION

A.W. FABER CASTELL BRASIL

A.W. FABER CASTELL VERTRIEB

A.W. FABER PERU

ARCONVERT

DONGGUAN ALLWIN STATIONERY CO., LTD
EISSEN GMBH

FOLEX AG.

GLOBAL HOLDING GROUP

HANGZHOU AIRUIHUA IMPORT & EXPORT
HANGZHOU JINNAN TOOLS & MEASURE CO.LTD
HONGDA HOLOGRAPHIC

J. DOMINGO FERRER

JIANGMEN NEWERA PACKING MATERIAL CO., LTD
JIANGSU HONGJI INDUSTRIAL

JIANGSU WEITELI TRADE CO., LTD

JIANGYIN HUACHANG STATIONERY CO., LTD
JIEYANG XINFA HARDWARE PLASTIC CO., LTD
KARLSON & BECKMAN AB

LION PENCIL CO.LTD.

MESDEN PLASTIC PRODUCTS

NANJING ORACLE DIGITAL TECHNOLOGY CO.,LTD
NINGBO ZHENHAI HAIWEN PLASTIC PRODUCTS
FACTORY.

PAO RUN ENTERPRISES

PAO SHEN ENTERPRISES

RUI FENG STATIONERY

SAN YANN INDUSTRY CO., LTD

SHANGHAI JINYI SELF ADHESIVE MATERIAL CO., LTD
SHANGHAI LAN SHENG STATIONERY SPORT
SHANGYU HANYUAN INDUSTRIAL AND TRADE CO., LTD
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SHANTOU ZHAOSHENG STATIONERY |.

SIYNDA INTERNATIONAL (YIWU) CO., LTD

SUN SAME ENTERPRISES

TUNG YUNG INTERNATIONAL

WENZHOU QULIAN PACKING CO., LTD

WENZHOU XINYA STATIONERY CO., LTD

YING TAN CITY AOXIANG PHOTELEC TRICTY CO.,, LTD
YIWU FULLCOOK COMMODITY CO., LTD

YIWU YUNXING COLOR PRINTING CO., LTD

15% PARA TRABAJADORES
Se ubica la suma de $ 17.433,41, corresponde al valor por reparto de utilidades correspondientes al 15% de
las utilidades percibidas por la Empresa hacia los trabajadores en el ejercicio 2,015.

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
Se registra la suma de $ 21.733,65 y que corresponde al valor a pagar por concepto de impuesto a la renta
generado por las operaciones de la empresa.

SUELDOS ACUMULADOS POR PAGAR
Se registra la suma $ 7.803,24, el valor corresponde a las provisiones de los beneficios legales que son
pagados a los empleados de la Empresa, su composicion es la siguiente:

XIII sueldo por pagar $ 843,84
XIV sueldo por pagar $ 2.181,03
Vacaciones Por pagar $ 4.778,37

INTERESES ACUMULADOS POR PAGAR
Al cierre del ejercicio consta la suma de $ 6.895,40, corresponde a los intereses pendientes al cierre del
ejercicio por los préstamos de accionistas y personas externas a la empresa.

IMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR

Al cierre del gjercicio econémico, se registra la suma de $ 24.957,06, producto de las retenciones de IVA y
Renta efectuadas a clientes en el mes de Diciembre y que son canceladas en el siguiente mes al SRI, su
composicion es la siguiente:

IVA Percibido $ 10.820,19
Retenciones en la Fuente de renta $ 13.473,26
Retenciones en la Fuente de IVA $ 663.61
SEGURO SOCIAL POR PAGAR

Corresponde a los valores por concepto de aportes al seguro social producto de las remuneraciones a fin
del mes de Diciembre, consta la suma de $ 2.187,34.

SUELDOS POR PAGAR
Corresponde a los valores producto de las remuneraciones a fin del mes de Diciembre, consta la suma de $
9.078,95

PRESTAMO IESS POR PAGAR
Se registra la suma de $ 761,16 los mismos que son descontados al personal de trabajadores por créditos
obtenidos en el BIESS y que se cancela hasta el 15 del mes siguiente.

PRESTAMO DE ACCIONISTAS SOCIOS Y OTROS
En esta cuenta constan los préstamos de varias personas a la compaiiia por la suma de $ 507.534,24, los
acreedores son los siguientes:
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NOMBRE VALOR

ANA MARIA ALVAREZ NARANJO 50.439,40
FROILAN CABRERA MONTALVO 146.559,77
CECILIA CARRERA DE MENA 60.000,00
MARIA M. MONTALVO AGUIRRE 80.000,00
DAVID CABRERA ALVAREZ 38.535,07
ENRIQUETA MONTALVO 52.000,00
ANGEL AVILA 80.000,00

TOTAL 507.534,24

COMENTARIO

La cuenta Préstamo de accionistas, socios y otros, representa el 69.80% del total del pasivo de la Empresa,
en el afio 2.014 este valor representd el 76,29%, por lo que se evidencia que se vienen pagando
obligaciones con terceros, pues esta cuenta ha decrecido en un 6.49%.

CONCLUSION
e Los movimientos son normales de acuerdo a la actividad de la Empresa.

Las cuentas del pasivo han decrecido en un 9.1% respecto al afio 2.014, principalmente en las obligaciones
con terceros y los pagos pendientes con proveedores del exterior.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Esté compuesta por acciones ordinarias suscritas y pagadas por $ 10.000,00, la participacion es la siguiente:
ACCIONISTA % ACCIONES VALOR §

Froildn Cabrera Montalvo 90 9000 $ 9.000,00

David Cabrera Alvarez 5 500 $ 500,00

Cristina Cabrera Alvarez 5 500 $ 500,00

TOTAL 100 $ 10.000,00

Las acciones tienen un valor nominativo de $ 1,00 cada una

APORTES ACCIONISTAS O SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Se establece valores para futura capitalizacién por la suma de $ 10.800,00, la misma que alin no se ha
elevado a una escritura de aumento de capital. Existe un contrato de compra venta de acciones de las
participaciones de los sefiores Gerardo Mena y Cecilia Mena, los mismos que modifican los cuadros de
accionistas y aportes para futura capitalizacion acordados anteriormente.

Los valores por aportar son los siguientes:

ACCIONISTA VALOR §

Froil4n Cabrera Montalvo $9.720,00
Gerardo Mena Garcia $ 540,00
Cecilia Mena Carrera $ 540,00

TOTAL § 10.800,00

RESERVAS

La Reserva Legal registra la suma de $ 5.000,00. En el afio 2014, por recomendacién de auditoria se
reclasificé la reserva legal y de capital a resultados acumulados, para el ejercicio 2.015 la cuenta de
Resultados acumulados registra la suma de § 379.663,25
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Las Utilidades retenidas se produjeron por resolucién de la Junta general de accionistas y corresponde a la
suma de $§ 247.860,29, esta se disminuyé respecto al afio 2014 en § 143.112,43, COMENTAR CON
LIBRO DIARIO

COMENTARIO

El aporte para futura capitalizacién deben elevarse a escritura piiblica para aumento de capital por la suma
de $ 10.800,00, la retencién de utilidades corresponde a un valor muy significativo por resolucién de la
Junta General de accionistas y cuya finalidad es el fortalecimiento patrimonial de la Empresa.

CONCLUSION
o Se debe realizar el incremento de capital observado en informes anteriores.
e En cuanto a la retencién de utilidades, serd importante capitalizarlas, opci6n a cargo de la Junta de
Accionistas.
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ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,015

TOTAL INGRESOS

VENTAS

Ventas gravadas con IVA 1,667,511.25
COSTO DE VENTAS

inv. Mercaderias al 01/01/2015 inv. Inicial 765,344.87
Compras 0.00
Importaciones 1,198,543.72
menos inv. Mercaderias al 31/12/2015 -884,697.95
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Ventas 182,463.32
Gastros administrativos 225,546.,36
Gastos financieros 72,515.01
UTILIDAD EN OPERACION

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Trabajadores

UTILIDAD GRAVABLE
Impuesto a la renta por pagar

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

VENTAS BRUTAS

1,667,511.25

1,079,190.64

588,320.61

107,795.92
8,570.81
-144.00
116,222.73
-17,433.41
98,789.32
-21,733.65
77,055.67

Las ventas registradas durante el afio 2.015, ascienden a la suma de $ 1.667.511,25, las mismas que
mantienen un promedio de $ 138.959,27 mensuales, las mismas que decrecieron en un 2.42% respecto al
afio 2.014, debido a la competencia existente en el mercado, lo que influy6 en superar las ventas respecto

del afio anterior, las ventas por meses del afio fue la siguiente:

ENERO 96,203.73
FEBRERO 166,356.73
MARZO 203,797.39
ABRIL 132,202.52
MAYO 139,905.41
JUNIO 256,767.35
JULIO 182,631.29
AGOSTO 116,599.08
SEPTIEMBRE 104,173.98
OCTUBRE 86,496.37
NOVIEMBRE 86,866.29
DICIEMBRE 95,511.11
TOTAL 1,667,511.25
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Entre los principales clientes de la Empresa se ha podido identificar a:

NARANJO PAREDES FREDI BOANERGES

MORALES TOBAR ARCESIO

HIDALGO CABRERA MARTHA CECILIA

MASAQUIZA PINTO FATIMA DEL CONSUELO

CAMPOVERDE PAREDES NELY CUMANDA

GODOY ELIBERTO GONZALO

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.

VERDUGO GOMEZ SAUL EUGENIO

PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

ELABORACION DE PRODUCTOS PLASTICOS FORMPLASTIC CIA. LTDA.

SIGUENZA ORELLANA MARIA JEANNETT

LIBRERIA MONTALVO LIMONSA S.A.

LOOR SUAREZ ALEX FRANKLIN

CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA

GODQY LOPEZ LIBIA ESTELA

CORTEZ GOMEZ PAUL ALEXANDER

ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A.

AYERVE TiX!I CARMEN ELENA

ELIO IMPORT S.A.

MERA AGUAS CARLOS ARMANDO

QUIMBITA MARTINEZ MARIA GLADYS

RIVERA BOADA MARIA ESTHER

DOMINGUEZ JIMENEZ MARIA ESTELA

REYES DE LA CRUZ MYRIAN ARACELY

LUNA CRUZ JULIO CESAR

LUZURIAGA ESPINOZA GUIDO HONORIO

TODOENPAPELERIA S.A.

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S. A.

PIEDRA TRUJILLO MARIA CECILIA

DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CIA. LTDA.

ARZA ESPIN BERTHA CONCEPCION

CODYXOPAPER CIA. LTDA.

CARDENAS HERRERA ISABEL EDITH

HERNANDEZ HOYOS AMANDA

ARAUJO CARRILLO DIEGO RAMIRO

MORENO LOAIZA MIGUEL IVAN

GUARANDA CHACHA JOSE HUMBERTO

CARDENAS HERRERA JUDITH ELIANA

ZAMBRANO CEDENO REINALDO ANTONIO

ULLOA VEINTIMILLA JESUS NARCISO

SALAMEA GONZALEZ MARIA EUGENIA

ALVARADO CARLOS FERNANDO

PA-CO COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A.

GUEVARA DELGADO MANUEL MESIAS

PUNGUIL GUATO SEGUNDO MENTOR
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CACHOTT CABRERA JULIO ALEJANDRO

GUEVARA CAPELQ EDGAR BOLIVAR

BONILLA GARCIA BLANCA NOEMI

NARANJO SAMPEDRO MARIA ELENA

PENAFIEL DIAZ MARIA DE LOURDES

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas durante el afio 2.015 fue de $ 1.079.190,64 con el siguiente esquema:
Inventario inicial de mercaderia $ 765.344,87

Importaciones y compras $1.198.543,72

Menos Inv, final de mercaderia -$ 884.697,95

En el afio 2.015, se realizaron 35 tramites de importacion, los principales proveedores fueron A.W. FABER
CASTELL S.A. y SUN SAME ENTERPRISES, estos proveedores representan el 16% de las

importaciones en el afio analizado.

Las importaciones fueron las siguientes:

TUN YUNG INTERNATIONAL 82,684.41
PAQ. SHEN ENTERPRISES 42,328.06
PAO RUN ENTERPRISES 54,120.19
SUN SAME ENTERPRISES 85,022.05
DOMINGO FERRER S.L 38,134.74
FOLEX 35,132.156
SHANGHAI LAN SHENGS STT 47,497.46
JINNAN TOOLS 8,703.71
A.W. FABER CASTELL PERU 37,296.66
DONGGUAN ALLWIN STATION 40,529.68
NANJING ORACLE DIGITAL 5,746.09
SHANTOU ZHAOSHENGS STAT 66,198.52
NINGBO ZHENHAI HAIWEN 7,855.32
YIWU FULLCOOK COMMODITY 10,485.77
SYINDA INTERNATIONAL 8,418.96
A.W. FABER CASTELL S A 107,802.68
ARCONVERT S.A 29,592.69
KARLSON & BECKMAN A.B 23,500.22
WHENZHOU QULIAN PACKING 11,046.91
YIWU YUXING COLOR PRITI 6,553.34
YING TAN AOXIANG PHOTEL 4,704.12
WENZHOU XINYA STATIONER 7,436.20
JIANGYIN HUACHANG STATI 12,266.05
J DOMINGO FERRER S.L 22,074.07
SAN YANN INDUSTRY CO LT 32,594.34
LION PENCIL COLTD 36,026.19
PAO RUN ENTERPRISES CO 51,506.03
SUN SAME ENTERPRISES CO 42,765.48
JIANGSU WEITELI TRADE C 15,817.40
PAO SHEN ENTERPRISES CO 49,296.02
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FOLEX AG 39,993.31

LION PENCIL CO.LTD 21,090.09

AW FABER CASTELL PERUA 46,208.93

SUN SAME ENTERPRISES CO 59,127.55

NANJIN ORACLE DIGITAL T 8,988.33

TOTAL: 1,198,543.72
GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion alcanzaron la suma de $ 480.524,69 los mismos que respecto al afio 2.014 se
incrementaron en un 11.61%. La composicién de este tipo de gastos fue la siguiente: gastos de ventas el
37.97%, los de administracién el 46.94% y los gastos financieros el 15.09%. Los gastos de ventas se
incrementaron respecto al afio 2.014 en $ 43.403,29, los gastos de administracién se incrementaron en $
10.079.09 y los gastos financieros decrecieron en $ 3.488,69.

En los gastos de ventas se incluyen los sueldos del personal de ventas que en el afio ascendieron a la suma
de § 75.240,13 y las comisiones por ventas por la suma de $ 24.181,74, beneficios sociales del personal de
ventas por $ 38.107,91, fletes $ 25.566.45, vidticos por $ 9.665,74, honorarios personas naturales §$
8.201.11 gastos de gestién 1.100,24. Este grupo de gastos se ha incrementado en un 31.21%, es decir §
43.403.29 respecto al 2.014. Los incrementos se produjeron en los sueldos al personal de ventas y
beneficios sociales a dicho personal.

Se ha incorporado al personal de ventas el Sr. Lozano Vizcaino Carlos. El personal de ventas es el
siguiente:

ALVAREZ NARANJO ANA MARIA

ALVAREZ NARANJO ANGEL SEGUNDO
ARAGUNDI VITE LUIS JOSE

BUENANO SILVA GERMAN EDUARDO
CABRERA MONTALVO MARCELO ANDRES
CAJILEMA CASTRO CARLOS EDUARDO
HERNANDEZ SANAGUANO EDWIN P.
LAZO VIZCAINO CARLOS FABIAN

OCANA CHAVEZ EDWIN ORLANDO

Los gastos de Administracion corresponden al 46.94%, la suma de 225.546,36 de los gastos de operacién y
contempla las remuneraciones del personal administrativo que en el afio 2.015 significaron la suma de $
43.142,21, beneficios sociales del personal administrativo por $ 77.239.03, servicios basicos $ 470.63,
arriendos $ 24.000,00, impuesto salida de capitales $ 46.461,73, jubilacion patronal y desahucio $
16.792,00, entre los mas importantes. Se evidencia la incorporacion de la Srta. Joselyn Bravo y David
Cabrera Alvarez:

El personal administrativo estd conformado por:

BRAVO LOZADA JOSELYN KATALINA
CABRERA ALVAREZ DAVID FROILAN
CABRERA MONTALVO FROILAN BENJAMIN
CACHOTT ROSADO SANTIAGO ISRAEL
CHAVEZ ALVAREZ JANETH MARIELA
CRISTINA MARIBEL CABRERA ALVAREZ
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Los gastos financieros correspondieron al 15.09% de los gastos de operacion y corresponden bésicamente a
intereses y comisiones pagadas.

INGRESOS NO OPERACIONALES
Por ingresos no operacionales se registra la suma de $ 8.570,81, los mismos que corresponden a liquidacion
de importaciones y ganancia en cambios.

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Se registra una utilidad de $ 77.055,67, luego de impuestos y pago a trabajadores, como resultados de las
operaciones comerciales de la Empresa IMPANDI en el gjercicio 2015.
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ANLISIS FINANCIERO
INDICES DE LIQUIDEZ

Rotacion de activos Corrientes = Ventas Netas

Promedio de activos corrientes

Rotacién de activos Corrientes = 1.667.511,25

1.432.601,55
La Rotacion de los activos corrientes que establece la relacion entre las ventas y el promedio de los

activos corrientes determina que 1.16 veces rota el activo corriente para volverse en efectivo durante el
afio, este indice es ligeramente inferior al del afio 2.014..

Rotacion de cuentas x cobrar = Ventas a crédito

Promedio de cuentas x cobrar

Rotacién de cuentas x cobrar = 1.667.511,25

341.422,03

Las cuentas por cobrar a clientes se convierten 4.9 veces en efectivo durante al afio, lo que implica que los

productos se entregan para su pago a un promedio de crédito de 72 dias, lo que demuestra que se encuentra
f en el rango maximo de crédito que concede la empresa a sus clientes que es de 90 dias. Este indice se
| mantiene respecto al afio 2.014.

Rotaci6én de inventarios = Costo de los articulos vendidos
Inventario promedio

Rotacion de inventarios = 1.079.190.64
825.021,41

El inventario de la Empresa es convertido en efectivo 1.3 veces durante el afio, el mismo que ha
disminuido respecto al 2.014, donde se registré una rotacion de 2 veces.

Razon Circulante = Activo Corriente
Pasivo Corriente
Razé6n Circulante = 1.453.660.32
727.174,52

Establece que la Empresa tiene un indice de solvencia de 2, con esta medida los activos corrientes se
consideran liquidos, lo cual significa que puede generar caja en un periodo de tiempo relativamente corto.

Los inventarios se consideran liquidos con este indicador, se debe tomar atencion en la recuperacion de la
cartera, pues la mora se mantiene en niveles elevados.
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Razén Prueba Acida = Activo circulante-Inventarios
, Pasivo circulante
Razdn Prueba Acida = 1.453.660,32-884.697,95
727.174,52

El indice de liquidez inmediata es de 0.78 el mismo que indica que la Empresa cuenta con ciertas
dificultades para cubrir sus obligaciones en el corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO
Activo Corriente-Pasivo Corriente
1.453.660,32-727.174,52
El Capital de trabajo de la Compaiiia es de $ 726.485,80 el mismo que es superior al del 2.014.
OBLIGACIONES CON TERCEROS

Pasivos

Activos
727.174,52

1457.553,73

Indica que la Compafiia de los activos que posee el 49,89% corresponde a obligaciones con terceros, este
indicador es inferior al del afio 2.014 que registré el 55%.



