Oficio 2 DO3-CIMPANDI-2012

Rinlamba, 4 de Abnl del 2012

Sefeaes
Accionisias v Diccetnres de
EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A.

Pregonie

D¢ i consideracion:

He realizado o reviston @ los Fstados Financicros de la Bmpresa al 31 de Diciembre del afo 2,011,
box durns repistrados en los Fstados Financicros son responsabilidud de dla Crerencin do la Empresa,

Mi responsabilidid consiste en expresar mi opinién sobre Jos Egtudos Financigroy indicndos,

Fin wris comentarios de evaloacion, dejo algunas sugerencias yue pueden syudar al fortalecimicnto dc¢
lisitnzicion finuncierna de fa companin,

En i opinton, los estadoy Finuncieras 9 Diciembre 31 del afio 2,011, presentsn razunshlemente by
situbcion financiera v los resultados alcanzados poria Cmpresac
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EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A.
Informe Estados Financievos sl 31 de Diciembre det 2.011

1L~ ANTECEDENTES
BREVE IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

La Empresa IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A., ¢ constituye 2! 8 de Julio del aio 1,992 ¢un un
capital secial de $10.600,000 de sucres compuesta por 1000 acciones de $ 1.000,00 cada una

En la actualidad la Emipresa esté représentada legalmente por el Sr. Froilan Cabrem Monialvo quien es et
Gereare General y ostents |a calidad de socio mayoritario de 12 misma. con ¢l 71% del paquete Accianario.

Regnlacitn y Capital Sovial

La Empresa IMPANDT DE IMPORTACIONES S.A. estii regulady v controlada por 1g Superintendencia de
Compadfas y su capital social estd compuesto por el aporis de sus accipnistay.

MGOTIVO DEL EXAMEN

En cumplimiznto &l Att. 279 de la Tey de Compatiias el suserito comisario Ing, Juan Carlos Uzcdiegui
Saltas, procede a efectuar la revisidn de los Fstados Financierns de |4 Fmpress, el mismo que scrd conocido
¢n la junts General de Accionistas

ALCANCE DEL EXAMEN

El examen cubria ¢! perfodo comprendido entre ¢l | de Enero al 31 de Diciembre det 2.011.

BASE. LEGAL

En ¢l presente examen se aplicaron las disposiciones legales que se citan en &l cuprpo del mforme, tomada
de |z siguients Jegislacion:

¢ Estauto de Ia Empresa.

* Ley de Compafilas

s Normas Ecuamrianas de Conrabilidad NEC

»  Onras disposiciones legales consideradas necesarias.
ESTRUCTURA ORGANICA

De weucerdo al Organico Fuocional y su Fstatuto, el Gobiemo, la Dreecion, Admimistrucion y el Control
Interno deTs Empresa, se gjerce por medic de los Organamos siguientes:

&~ Junta Geoeral de Aceiomisias

.- Presidencia

d.- Gerencia General

e- Niveles Operativos

Su Nivel Directivo tiene |a siguiente composicion:

¥ Junta General de Accionistas.
» Presidente Lede, Gerardo Mena,

En este nivel rambién se incluyen a los Comisarios como un servicio de apoyo a la Junta Divectiva.
Su nivel Ejceutivo lo comprende la Gerencia General, ejercida por el Sr. Froilan Cabrera Montalvo.

Su nivel Operanve o de Apoyo esté conformado por el Departamento Financiere y Ventas,



EMPRESA TMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. 3
Informe Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011

Sistemsa de Informacion Contable
El sistema conable utllizado per la Empresa corresponde 2l programa TMAX,

2.- METODOLOGTA DEL TRABAJO
En la metodologia del trabajo, considero I informacion proporcionada por 18 Empresa consistente en:

« Bulance General y Estado de Resultados comrespondientes a) ejercicio fiscal 2011,
¢ Mayor analitico de las cuentas que componen los Balances y Estados de Resultados indicados.

Con estas considersciones y dada Ja importancia para la Emprese le entrega del presente mforme se ha
optado por la siguiente metodologia:

o Analizar los Cstados Financieros y ln composicion de los mismos.

e [fecruar el analisis respéctivo de Jas cuentas mag importantes de activo. pasivo ¥ pamrimonic y Fstado
de Resultados.

Sobre la base de lo expuesto, pongo en consideracion de Ja Junta General de Actionistas de ln Fmpresa
IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. ¢l presente mforme dando cumplimiento a lo establecidoen ¢ st
279 de la Ley de Compaiiias.



EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. 1
Informe Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,011
ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE 1.203.328,71
CAJA 296,58
BANCOS 11.393,94
EXIGIBLE 383.314,06
Cuentss por cobrar clientes 382.914.58
Cuentas por cobrar ejecutivos y empleados 2.900,00
Varios deudores 1.100,00
Pravision cuéntas dudoso cobre -3.800,53
ACTIVO REALIZABLE 666.395,89
inventario de mercaderias en almacén 685.866 48
accesarios de oficing en &xistencia v ac. Asso 429,51
PAGOS ANTICIPADOS 141.928,14
Impuestos y seguros 21.816,81
impertaciones en transito 120.111,33
ACTIVO FlO 9.815,63
DEPRECIABLES 9.815,63
Equips de oficina 14,989 49
Dep. acumulada equipe de oficina -13.228,46
Muables y enseres 1.350.88
Dep. acumulada muebles y enseres -761.50
Vehlculos 11.823,16
Dep, acumulada vehioulos 445784
ACTiIVO DIFERIDO 0,00
Pagaos anticipados 0,00
Articipo Ranla 0,00

TOTAL ACTIVOS 1.213,144.34
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LIVIFISLSA LVIEAINUL BFE LVLEURK L AUIULINLD D.A.
Informe Estados Financieros al 31 de Dicicmbre del 2.011

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 674.004,52
Proveedares en el exterior 172,80
Anticips clienles 12.038,12
15% pare trabajadores 7.602,60
Impuesto a la renta por pagar _10.339,54
Sueldos acumulados por pagar 4.109,83
intereses acumulades por pagar 7.77082
impuestos retenidos por pagar 22.302,16
Sequro social por pagar 1.010,50
sueldos por pagar 4 487 66
prestamos |ESS por pagar 85,40
prestamos de accionistas, soclos y olros 504.085,23
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por pagar fargo plazo 0,00
OTROS PASIVAS
Anticipo Ventas 0.00
otras cuentas por pagar 0,00
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

PATRIMONIO
Capital Scocisl 10.000,00
Aportes de accionistas socios para fut Capita 10.800,00
Reserva legal 30.901,06
Reserva de capital 178.271,56
RESULTADOS 409.167,20
Utlidades retenidzas 376.425,32
Utilidad de| ejercicio 3274188

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

574.004,52

0,00

0,00

574.004,52

639.139,82

1.293144,34



EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. 6
Informe Esiados Finnneieres al 31 de Diciembre del 2.011

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE.
CAJA BANCOS

La Empress 4l término del ejercivio econdmico 2,011, registra un saldo en Caja de § 296,58 y en la cuenta
de Bancos de § 11.393,94 valor ubicado en las siguientes eoridades del Sistema Financiero:

» Bapco Intermacional No 300060364479 5844835

» Banco del Pichincha No 3151570004 * -$18415.60

¢ Banco Produbanco No 2150000517 $ L.03575

e Banco de Guayaguil No 64927017 § 2032344
COMENTARIO

Las cuentas ¢n Bances locales moneda nacional. munticnen saldos importantes producto de la actvidad de
ta Fmpresa cabe indicar que las 5 cifras bajas que se manejan en promedio al cierre del 2jercicio.
determing una liquidez imporane de la Empresa,

1a tuenta Caja y Bancos. representa el 0,97% del activo circulante y <] 0,96% del total del activo ds
Emmpresa

CONCLUSION

e La politica en cuanto a! mantenimiento de cuentas se debs @ la actividad de ls Empresa con sus
actividades de importacion.

»  Se debe tener mayor control an 1a cusnta-de bancos, pues se observa un valor sobregiradpo en a everi
del Bance del Pichincha

EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Lo esta cuenta batén regisiradas las cuentas por cobrar a los elientes de la Empresa, la misma que mantiene
W monto de § 382.914,59, 1a agtigiedad de la camers por dias de mors, s¢ expresa en log sighientes
cnadros:

CUENTAS POR COBRAR MAS DE DOS ANOS

| FECHA NOMBRE VENCE valor | DIAS
16/01/2007 | FRITZ WITTE 16/02/2007 11,20 | 31/12/2011 | 1.810|
_ 21/03/2007 | LAARCOURIER EXPRESS 21/03/2007 15,53 31/12/2011 | 1746
02/05/2007 | NUEVA PAPELERIA SUR: 02/06/2007 236,20 31/12/2011| 1.704
07/05/2007 | NUEVA PAPELERIA SUR 07/06/2007 230,30 31/12/2011 , 1,699
18/07/2007 | LUIS MEJA 15/10/2007 78,60 | 31/12/2011 | 1.627 |
18/07/2007 | LUIS MEJIA 15/10/2007| 105451| 31/12/2011| 1627
14/09/2007 | BAZAR Y PAPELERIA CA 14/10/2007 6,15 | 31/12/2011| 1569
20/05/2007 | ROCACENTER | 20/10/2007 9227| 3171272011 1563
27/09/2007 | ROCACENTER 27/10/2007 23,08 31/12/2011 | 1556
28/01/2008 | JACQUELINE MIRANDA 28/01/2008 47,75 | 31/12/7011 | 1.433
| 0ar02/2008 | cOPY CENTRO LUPITA 04/04/2008 3121 31/12/2011 | 1.397
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EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A.
Tnforme Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011

17/03/2008 | SUMINISTROS DEL PACI |, 17/0512008| 522,85 31/12/2011| 1,384
17/03/2008 | SUMINISTROS DEL PACI 17/05/2008 §53,33 | 31/12/2011| 1384
2770372008 | SUMINISTROS DEL PACI 27/0472008 45235| 21/12/20111 1374
07/04/2008 | SUMINISTROS DELPACI 0770572008 521,15| 31/12/2011 | 1363
09/04/2008 | LAARCOURIER EXPRESS 09/04/2008 64,79 31/12/2011' 1,361
| 22/04/2008 | SUMINISTROS DEL PACI 22/05/2008 30540 | 31/12/2011 | 1.348
25/04/2008 | SUMINISTROS DEL PACI 28/05/2008 383,53 31/12/2011' 1342
1870572008 | SUMINISTROS DEL PAC| 15/06/2008 346,71 | 31/12/2011| 1.321
09/06/2008 | LIBRERIA LA SABIDUR| 0971072008 | 2.051,23| 31/12/2011 ] 1.208
07/01/2009 | SUMINISTROS JABRA S. 07/02/2009 428,06 | 31/12/2011 | 1.088
0670212009 | JOSE CABRERA MONTALY D6/03/2009 611,56 | 31/12/2011 1.058
_ 09/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 19,/03/2008 216,38 | 31/12/2011 | 1055
10/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 10/03/2009 136,88 | 31/12/2011 | 1.054
| 11/02/2003 | JOSE CABRERA MONTALY 11/03/2069 | 158576 | 31/12/2011| 1053 |
1240242002 | JOSE CABRERA MONTALV 12/03/2009 996,24, 31/12/2011] 1,052 |
| 13/02/2003 | JOSE CABRERA MONTALY 13/03/2009 330,14 | 31/12/2011| 1.051
16/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 16/02/2008 780,38 | 31/12/2011| 1.048
18/02/2009 | PAPELERIA GALILEA 18/03/2008 305,73 | 31/12/2011) 1046
20/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALV 20/03/2009 788,00 31/12/2011 | 1.044
20/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 20/03/2008 828,35| 31/12/2011] 1.044
25/02/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 25/03/2009 341,66 31/12/2011 | 1.039
| _ 03/03/2008 | JOSE CABRERA MONTALY 03/04/2009 823,50 | 31/12/2011 1.033
05/0372000 | IOSE CABRERA MONTALY 05/04/2009 941,94 | 31/12/2011|1.031
06/03/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 06/04/2009 205,72 | 31/12/201L| 1.030 |
12/03/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 12/04/3009 296,68 | 31/12/2011 | 1.024
16/03/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 16/04/2009 713,80 | 31/1272011 | 1.020
| _23/03/2008 | JOSE CABRERA MORNTALV 23/04/2009 §29,20| 31/12/2011 1.015°
26/03/2009 | I0SE CABRERA MONTALY 26/03/2009 745,80 | 31/12/2011 | 1.010
30/03/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 30/04/2009 195,61 | 31/12/2011| 1.006
30/03/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 30/04/2008 45509 | 31/12/2011| 1.008 |
0270472000 | JOSE CABRERA MONTALV 02/05/2009 27168 | 31/12/2011 | 1.003
02/04/2002 | JOSE CABRERA MONTALV 02/05/2008 1.048,60 | 31/12/2011| 1.003
02/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 02/05/2009 | 3.91598 | 31/12/201% | 1.003
07/04/2003 | JOSE CABRERA MONTALV 07/05/2008 482,01 | 31/12/2011| 998
07/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY (7/05/2009 622,71| 31/12/2011) 988
07/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 07/05/2009 816,47 | 31/12/2011| 338
07/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 07/05/2004 458,86 | 31/12/2011| 998
07/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 07/05/2009 1.216,89| 31/12£2011| 998
07/08/2008 | IOSE CABRERA MONTALY 07/05/2000 |  1.240,12 | 31/12/2011| 998
07/04/2009 | 1OSE CABRERA MONTALY | p7/05/2009| 1.581,57 31/12/20101 998 |
07/04/20098 | JOSE CABRERA MONTALV | 07/0513009| 1.793,78 | 31/12/2011 | 993

7



EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A.
Informe Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011

(. 14/04/2009 | }OSE CABRERA MONTALY 14/05/2009| 180,53 | 31/12/2011| 991
16/0472009 | JOSE CARRERA MONTALY 16/05/2009 180,00 | 31/12/2011| 989
20/04/2003 | JOSE CABRERA MONTALY 20/05/2009 153.33| 31/12/2011| w985
22/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 2240572008 473,57 | 31712/2011% 983
24/04/2009 | JOSE CABRERA MONTALV 24/05/2009 " 164,58 | 31/12/2021; 981
3070472008 | 105E CABRERA MONTALY 30/05/2009 409,64 321/12/2011| 975
14/05/2008 | JOSE CABRERA MONTALY 14/06/2009 295,86 | 31/12/2011| 961
18/05/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 18/06/2009 817,84 | 31/12/2011| 957.
19/0572009 | FREDDY MORALES 16/06/2009 145,88 | 31/12/2011| 956
2240572009 | JOSE CABRERA MONTALY 22/06/2009 | 110033 | 31/32/2011| 953
04/06/2009 | JOSE LABRERA MONTALV 04/07/2009 223,19 | 31/12/201L| Qa0
04/06/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 04/07/2008 251,51 | 31/12/2011' 940
04/06/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 04/07/2009 |  2.154,68 | 31/12/2011| 940
18/06/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 18/07/2000 | 174622 | 31/12/2011| 926
24/06/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 24/07/2000 975,96 | 3171272011 920
10/07/2000 | JOSE CABRERA MONTALV 10/08/2009 103,53 | 31/12/2011| 904
04/08/2009 | JOSE CABRERA MONTALY 04/08/2008 434,20 | 31/12/201L| B79
03709/2009 | PAPELERIA GALILEA 03/10/2009 2,70| 31/1272011| R4S
14/09/2009 | COMPAPEL 14/106/2009 11,67 | 31/12/2011| 838

TOTAL 43.223,73 i

CUENTAS POR COBRAR DE 361 A 720 DIAS

FECHA NOMBRE VENCE Valor | pias

25/02/2010 | COLAPIZ 30/04/2010 -144,69 | 31/12/2011| 674
01/06/2010 | TERESA DE JESUS RUAL 30/09/2010| 1.097,27 | 31/12/2011| 578
05/07/2010 | LA SUPER PAPELERIA 15/09/2010 0,04| 21/12/2011] 544
05/07/2010 | CARLOS TOAPANTA 15/09/2010 40,82 31/12/2011 544
05/07/2010 | SILViA TOMALO 15/09/2010 83,45° 31/12/2011| 544
05/07/2010 | CARLOS TOAPANTA 16709/2010 349,82 91/12/2011| 544
05/07/2010 | SILVIA TOMALO 15/09/2010 | 363971 31/412/2011| 544
20/07/2010 ¢ SILVIA TOMALO 15/09/2010 | 2.122,83 | 31/12/2011| 529"
09/09/2010 | JOSE CARRERA MONTALV 09/10/2010 57,67 | 31/12/2011| 478
01/10/2010 | PAPELERIA GALILEA 01/11/2010 446 | 31/12/2011| 456
13/10/2010 | ECUASELLOS 13/10/2010Q 212,18 | 31/12/2011| 444
16/11/2010 | CARLOS CAIILEMA 16/12/2010 8.60| 3172220111 410

TOTAL

7A72,20




EMPRESA TMPANDI DE TMPORTACIONES S.A.
Informe Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2,011

CUENTAS POR COBRAR DE 270 A 360 DIAS

| FECHA NOMERE VENCE Valor DIAS
07/01/2011 | IMPORSOPAPEL g7/01/2011 1.23| 31/12/2011| 358
24/01/2011 | ANGEL ALVAREZ 24/02/2011 893| 31712/2011| 341
28/01/2011 | DISTRIBUIDORA KAD 28/03/2011 aas| 3171272011| 337
01/02/2011 | GRAFICAS ORTEGA 01/03/2011 06| 31712720110 333
10/02/2011 | IMPRENTA OLAYA 10/03/2011 531.24| 31/12/2011 324
18/02/2011 | CARLOS CAJILEMA 18/03/2011 480! =2:1/12/2011 | 316
28/02/2011 | EDWIN NAZATE 38j03/20111 80,82 31/12/2011| 306
29/03/2011 | PUBLICOPY 29/04/2011 7317 | 3171272011| 277
TOTAL 701,54

. CUENTAS POR COBRAR DE 180 A 263 DIAS B o

| FecHA NOMBRE VENCE valor | DIAS
" 12/04/2011 | GINA ESPINOZA LLAGUN 12/05/2011 435,99 | 31/12/2011| 263
13/04/2011 | GINA ESPINOZA LLAGUN 13/05/2011|  5.10,64| 31/12/2011| 262
14/04/2011 | NOVAPAPELES 14/05/2011 482 | 3171202011 | 261
14/04/2011 | NOVAPAPELES 14/05/2011| 463658 | 31/12/2011' 261!
28/04/2011 | KING COPY 28/05/2011 267,36 | 31/12/2011, 247
02/05/2011 | DILA ORLANDA SALINAS 02/06/2011 2300 3azfonl 23
10/05/2011 | CARLOS CAILLEMA 10/06/2011 17,96 | 31/12/2011 | 238
10/05/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 30/09/2011|  1.077.85| 31/13/72011| 235
_10/05/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 30/09/2011| 219008 | 31/12/2011| 238
10/05/2011 | UBRERIA CHIMBORAZO 30/09/2011| 294458 | 31/12/2011| 235
11/05/2011 | GINA ESPINOZA LLAGUN 11/06/2611| 118896 | 31/12/2011| 234
16/05/2011 | OFFICE LATACUNGA 5.A 16/06/2011 . 71,68 | 31/12/2011| 229
03/06/2011 | JOSE CABRERA MONTALY 03/07/2011 ! 9.8a| 31/12/2011| 211
07/06/2011 | CARLOS CANLEMA 07/07/2011 29,21 | 231712/7011| 207

i 0770672011 | LIBRERIA TECNICA 15/09/2011 1.638,72 | 31/12/2011| 207
' 13/06/2011 | LESLIE PARDO 13/07/2011 78,96: 31/12/2011| 201
13/06/2011 | MARCO ANTONIO RIOS § 15/09/2011| 184935, 31/13/2011| 201
13/06/2011 | MARIA JOSE CORONEL M 15/09/2011 | 212822 | 31/12/2011| 201
13/06/2011 | MARIA JOSE CORONEL M 15/06/2011 | 255547 | 31/2/2011| 201
21/06/2011 | PAPELERIA LA PRENSA 21/07/2011 60,26 | 31712/2011] 183°
23/06/2011 | LIBRERIA TECNICA 15/09/2011 967,01 | 31/12/2011{ 191
28/06/2011 | PAPELERIS COLONIAL 15/08/2011 151,86 | 31/12/2011' 186
30/06/2011 | OFFICE AMBATO S.A. 15/09/2011 83826| 31/12/2011° 184
01/07/2011 - EDIPCENTRO CIA, LTDA £1/08/2011 143,85 | 31/12/2011; 183
04/07/2011 | AUTOMATIC IMPRENTA O 04/08/2011 153,21 | 31/12/2011| 180

TOTAL | 2932763




EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. W

Informe Estados Financicros al 31 dcl_)iciemkz_c del 2.011

CUENTAS POR COBRAR DE 91 A 179 DIAS

. FECHA NOMBRE VENCE Valor DIAS
| 06/07/2011 | IMPRENTA CULTURAL 06/08/2011 87,07 | 31/12/2011| 178
14/07/2011 | LAMIN STAR i 14/0872011 220,40 | 31712/2011| 170
15/07/2011 | PAPELERIA GENIECITOS | 15/08/2011 222,26 | 31/12/2011, 169
15/07/2011 PAPELERIA GENIECITOS 15/09/2011 £90,46 | 31/12/2011; 169
18/07/2011  10SE CABRERA MONTALY 18/08/2011 31,95| 21/12/2011| 166
19/07/2011 | TITO RAMOS CONSUELD 15/09/2011 105,64 | 31/12/2011 | 165
27/07/2011 | FULL PRINT 27/07/2011 1181,49 | 31/12/2011| 157
28/07/2011 | PAPELERIA CENTRAL 15/08/2011 8,29 31/12/20611| 158
28707/2011 | LESLIE PARDO 28/08/2011 158,73 | 31/12/2011| 156
01/08/2011 | MARGARITA ISABEL ALY 01/08/2011 178,111 31/12/2011 2
| 01/08/2011 | MARGARITA ISAREL ALY | 01/08/2011 739,65 | 31/12/2011| 152
02/08/2011 | ANDISCOM | 02/08/2011 33,76 | 31/az/z011| 151!
0270872011 | PUBLICIDAD MUNDIAL 02/09/2011 313,15 | 31/12/2011- 151
04/08/2011 | LESLIE PARDO 4/09/2011 49,44 | 31/12/2011; 149
05/08/2011 | GRABACIONES ¥ SELLOS (5/09/2011 3.347,43| 31/12/2011| 148
05/08/2011 | GRABACIONES Y SELLOS 05/09/2011 715788 | 31/12/2011| 148
08/08/2011 | LESLIE PARDO N8/09/2011 5939 | 31/12/2011| 145
08/08/2011 | LESUIE PARDO 08/09/2011 , 174,05 | 31/12/2011| 145
0570872011 | LIBRERIA NACIONAL 09/09/2011 | 110,88 | 31/12/2011| 144
09/08/2011 | EDIPCENTRQ CIA, LTDA 15/09/2011 1.863,22 | 31/12/2011| 144
__09/08/2011 | EDIPCENTRO CIA. LTDA 15/09/2011 2601,81° 31/12/2011| 144
[ 10/08/2011 | LESLIE PARDO ! 10/09/2011 12398 | 31/12/2011 143
23/08/2011 | ANDISCOM 2370342011 38,58 | 31/12/2011| 130!
23/08/2011 | PAPELERIA DANNY 23/09/2011 60,08 | 31/12/2011! 130
23/08/2011 } LESLIE PARDO 23/09/2011 90,42 | 31712420110 130
23/08/2011 | IMPRENTA RIERA 23/09/2011 257,64 | 31/12/2011 . 130
_29/08/2011 | GINA ESPINGZA LLAGUN 29/09/2011 419,48 | 31/12/2011| 124
29/08/2011 | LIBRERIA MONTALVD 28/09/2011 456,67 | 31/12/2011| 124
| 30/08/2011 | ANIBAL ARCOS 30/09/2011 30,24 | 31/12/2011| 123
30/08/2011 | BEATRIZ ILBAY 306/09/2011 60,48 | 31/12/2011| 123
30/08/2011 | GEQVANNY GUAMINGA 30/09/2011 60,48 | 3171272011 123
30/08/2011 | MARLENE COBQS 30/09/2011 §0,48 | 31/12/2011| 123
30/08/2011 | MARIA TERESA PONCE 30/09/2011 60,48 | 31/12/2011| 123
30/08/2011 | SUSANA TAMAYO 30/09/2011 60,48 . 31/12/2011| 123
30/08/2011 | GLADYS JIBAJA TRUAL 3070972011 65,52 | 31/12/2011| 123
30/08/2011 | ADRIANA LLUMIQUINGA © 30/08/2011 105,84 | 317/12/2011| 123
30/08/2011 | GRAFICAS ULLOA 30/09/2011 354,57 | 3Lf12/2011| 123
|_01/09/2011 | PAPELERIA RUMP¥AHUI 01/10/2011 438,67 | 31A12/2011' 121
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02709/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 02/10/2011 ' 177,05| 31/12/2011| 120
02/09/2011 | DISTRIBUIDORA KAD 02/10/2011 1474721 31/12/2011| 120
02/0972011 | DISTRIBUIDORA kAD 02/10/2011 646455 | 31/12/2011! 120
05/09/2011 | ANGEL ALVAREZ 05/09/2011 22,05 | 31/12/2011| 117
06/08/2011 | PAULNA CORDOVA 06/03/2011 125,34 | 31/12/2011| 116
0B/09/201 | SILVA ZARI LUIS MANR 06/10/2011 355,44 31/12/2011| 116
07/69/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 07/10/2011 251,51 | 31/12/2011° 11§
07/09/2011 | OFFICE LATACUNGA 5.A 07/10/2011 356,41 | 31/1z/2011| 115
08/09/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 08/10/2011 326,05 31/12/2011| 114
12/09/2Q11 | PAULINA CORDOVA 12/08/2011 102,81 : 31/12/2011| 110
13/09/2011 | JOSE CABRERA MONTALY 13/08/2011 37,06| 31/12/2011' 103
13/09/2011 | OFFICE LATACUNGA S.A 13/10/2011 82481 | 31/12/2011| 109
14/09/2011 | AVILA AGLHRRE NANCY 14/10/2011 -382| 31/12/2011| 108
| 14/09/2011 | MARIA CONTENTO GOMEZ | 14709/2011 62,71| 31/12/2011| 108
14/09/2011 | PROBIZ S.A. 14/10/2011 304,45 | 31712/2011 ;| 108
14/08/2011 | SILvA ZARI LUIS MANR 14/10/2011 427,39 | 31/12/2011| 108
15/09/2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 15/10/2011 101,61! 31/12/2011| 107
| 15/09/2011 ! LIBRERIA CHIMBORAZO 15/10/2011 211,57 | 31/12/20111 147
15/05/2011 | LIBRERIA EL ESTUDIAN 15/10/2011 84196 | 311272011 | 107
16/09/2011 | ADRIANA ROMO MOSQUER 16/10/2011 100,80 | 31/12/2011| 106
16/09/2011 | MARIA JOSE MONTERDS 1671072611 126,00 31/12/2011| 106
15/09/2011 | LIBRERIA TECNICA 19/10/2011 120,96 | 31/12/20111 103,
21/08/2011 | IMPRENTA ESCOLAND 21/10/2011 145,02 | 3171242011 101
|__23/09/2011 | UBRERIA TECNICA 23/10/2011 116,03 | 31/12/2011| 99
| 23/09/2011 | REPRESENTACIONES DIS 23/1042011 889,82 31712/2011| 99
27/09/2011 ' PAPELERIA MONSALVE C 27/10/2011 56,45 | 31/12/2011| 95
27/09£2011 | LIBRERIA CHIMBORAZO 27/10{2011 30464 | 31/12/2011| 95
27/09/2011 | PAPELERIA MONSALVE C 27/10/2001 1.052,80 | 31/12/2001| 395
28/04/2011 | CRGANIZACION VICTOR , 28/10/20611 68,54 31/12/2011( 94
| 28/09/2011 | SiLVA ZARI LUIS MANR 28/10/2011 194,34 | 31/12/20111 94
A 28/09/2011 | PAPELERIA MONSALYE € 23/10/2011 232,51 311272011 94
28/05/2011 | PATRICIO DOMINGUEZ 28/10/2011 3.523,17| 31/12/2011| 94
29/09/2011 | PAPELERIA UNIVERSITA 29/10/2011 37,631 31/12/2011| 93
2970972011 | LIBRERIA CHIMBORAZQ 29/10/2011 57,25 | 31/12/2011| 93
) 29/09/2011 | PAPELERIA UNTVERSITA 29/10/2011 168,46 | 31/12/2011| 93
30/09/2011 | KIDAM 30/09/2011 152,85 | 31/12/2011| 92
30/09/2011 | GRAFICAS BEATRIZ 30/1072011 24516 | 31/12/2011| 92
| TOTAL 41.434,85

La carters de mas de dos afios, alcanza la suma de S 43.223.73, |a cual fiene mucha dificultad de cabro, de
este grupo el §1,29% corresponde al cliente Sr. José Cabrera Montalvo, ¢s decir la suma de $35.137,33.
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T.a% cuentas por cobrar de 1 a 2 afioy O como ie expresa en el tuadro que antecede de 361 a 720 dias,
registra la auma de § 7.472.20, de sste grapo el 77,11% corresponde a Ia Sra, Silvia Tomalo, es decir la
suma de § 5.762,54,

La cuenitas por cobrir eo 6l grupo de 9 meses 2 | afio, o como ¢ expresa en el cuadro que antecede de 270
a 360 ding, alcanza ka suma de S701,54, Ia més importanss de cobro es Tmprenta Olaya por § 33124

N2 180 dias & 269 dias o de 6 8 9 nieses, registra la suma de § 29.327,63; de los cuales se debe tomer
especial atencién de cobro a los seffores: '

¢ (ina Fxpinoza Llagun $7.535.59
e NODVAPAPELES $4.641,40
«  Librerfa Chimborazo $6212,51
» Maria Jos¢ Coranel $ 4.6%3,69
»  Libreria Tecnica $2.605.73

En la cartera uhicada en el rango de 91 3 179 dias, 0 de 3 u 6 meses, se registra Ja suma de § 41.434.85, los
clientes & los cuales se debe romar myynr atenclén, sen los sefores:

= Orabaciones y sellos $ 10,545,351
e Distribuidors KAD § 793927
¢  Edipeentro Cla. Lida. S 446503
e Putricie Dominguez $ 3.523,17

La cartera menor a 90 dias, registra I8 suma de §260.754.64. la misma que no tiene dificuliad de cobro al
momento y estd dentro de las politices de erédito de Ta Empress, las mismas que

CONCLUSION

« Las mavores dificultades de cobro 8¢ encuentra en los clientes cuyas cuentas por cobrar superan
los 360 dias. este grupo suma la-cantidad de § 5069593, de los cuales S 4260953 es decir el
84,04% sz concentra €n los cliemtss St José Cabrera y Silvia Tomalo, se sugiere realizar las
gestinnes pertinentes a fin de entregar fa cartera o una empresa especializado en cobranzas.

o Lacartera de cltentes cuyos vencimicntos se encuentran de 90-a 270 dfas, &5 decir de 3 a9 meses,
suma 1a cantidad de $ 70.762,48 y debe ser romada con especinl atencién, principalmenre con los
nueve clientes mencionados en ¢l comentario, pues én conjunic representan una concentracion del
73,68%.

e Loy cuentas por cobrar gl cieme del efercicio econbmico 2,010, registraron la suma de $
262,728,10, por 1o que en el afio 2.011 existe un incremento del 23,56%, especialmente por el
incremento de Ins vemntas.

YARIOS DEUDORES
Corresponide a ajustes por importaciones que deben resmbolsar lns provesdores. su movimiento es minimo
durante &l o, su valor vl clarre del efercteio scondmico correspande a § 1.100,00,

CUENTAS POR COBRAR EJECUTIVOS ¥ TRABAJADORES
Se registra un saldo de § 2,900.00 que corresponde principalmente 4 créditos a cmpleados de la Compaiiia.

PROVISION CUENTAS DUDGS0 COBRO

L2 Empresa ha considerado mantener el valor de S 3.600,33 como provision a cuentas de dudoso cobro,
como politica y de acyerdo @ Jas normas contables corresponde al 1% de la cartera en miora, por lo que
faltaria una provision de $ 228,61 para complir con ln provision requerida.

COMENTARIO
Las cuentas del exigible comresponden a1 31,85% dal activo circulmnte y sl 31.59% del total del activo de la
Companila, existen cuentas por cobrar que vienen arastrande varios aflos, por to que se debe proceder con
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ol tratilte judicial respectivo, esta situacion fue observada en el-aflo 2.010 y a pesar de las gestiones de
recupriragidn de la eartera enmuora no ha tenide &ito en la disminucién de 1a misma.

CONCLUSION
¢ E¢importante chiregar la gestidn de cobro a una empresa especializada, especialmente a aquella
que sobrepasa ef afio de antigliedad.

¢  Enlos casos mas graves de cobro, se sugiere instaurar €] trdmite judicial.

INVENTARIOS
En inventarios se registra un valor total de § 666.395,99 cuya compogicion e la siguiente:

Inventario de mercaderias en almacén

Se registra en inventariy un valor de § 665.966 48, correspondientes a 661 aviiculos, existe un stock
impurtanie, el dsiento de apertird o inyentaria inicial en al ako 2011 fue da § $61.669,17, como politica de
|& Empesa, s¢ manticnt un stock similar durante e aflo para la arencion 3 los clientes de la compsdia.

Accesurivs de oficina en existencin y accesorios de aseo,
Se eficuentra un valor de § 429,51 como accesorios de oficina ¥ ftiles de aseo para [a actividad de la
enpresa.

COMENTARIO

E) activo realizable de la empresa eepresenta al 55.37% del activo circulanie y -2l 54,93% del total del
activo de 1a compaiiia, lo que demuestra una provisién imporfante de mercaderia para Ia venta, comparads
la misma con el inventario final del afio 2,010, se puede indicar que existe un crecimiente del inventario en
un 18.56%, lo cual es significativo.

CONCLUSION
e  Existe una conceniracién importante del inventario que debe justificarse con &) nivel de véntas en
el atio de ia compailia.

* Sg evidencia un incremento en &l ioventario promedio de | emmresa, el mismo que sefiala nna
provisién de ardculos por 2] crecimientn de su mercado,

PAGOS ANTICTIPADOS DE IMPUIESTOS Y SEGUROS
Se repistra un anticlpo al impuesto a la renta dg  § 12.600,49 v por IVA pagado de § 8.05],46, en
cumplimiento a la Ley de Régimen Tributario.

Ea cuante a Seguros de las impertaciones 2n transito y del invemtario de mercaderia, esm se mantiene con
la Empresa Segurds Colonial por 1a suma de § 1.164,86 con guien wabaja Ia Empresa desde hace varios
aflog atnss.

Importaciones en transito
Las importacioncs en transite al ciorre del ciercicio econdmico, representan la suma de § 120.111,33,
correspondients principalmente a los embarques por legar de las Empresas proveedoras:

» Faber Castel Pend.

* San Yann Industry.

» Shanghai Lansheng.

e Karlson & Beckman,
COMENTARIO

|08 pagos anticipados corresponden sl 11,79% del activo wirculante y al 11,6%% del rotml del activo de la
compaiiia, estos pagos anticipados cormesponden a la exigencia dentro del iramite de importacidn propin de
It actividad de |a Empresa y & las obligaciones-con ¢l SR
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CONCLUSION
4 Los¢ pagos anticipados son parte de {a actividad normal de Ja Emprese y son liquidsdos cada mes
en retenciomes del IVA y rents eorrespondisntes,
e Las [mportaciones en tramsite se canalizan & trayds del Sistema Fimanciero nacional con sus
corresponsales en el exterior v los proveedores.

ACTIVO FLIO

DPEPRECIABLES

Fsta compuesto por equipas de oficing, muebles y enseres, accesorios de oficina y vehlculos, |& cuema
™as representativa és equipo de oficina con S 14.988,49

COMENTARIO

El active fijo no 25 representativo frente a total de los aetivos de s compania, puesto que comesponde al
0,80% del mismo.

CONCLUSION

e Lz Empresa no cuents con bienes inmuebles, pues sus oficings san arrendadas. en cuanto a los
bienes muebles estos cumplen con la depreciacidn respeciiva y én tumplimiento a la normativa
conrable vigenre:

El total de activos de I8 compatis, corresponde a S 1.213,144,34 al clerre del ¢jervicio econdmico 2,011,
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES EN EL EXTERIOR

Registra una cuenta de $ 172,80 que eorresponde al page pendiente al cletre del gjercicio con la Empresa
LION PENCIL.

Ln el afio 2.01 1, sz trabajé con los siguientes proveedores an el exterior:
« AW FABER CASTELL ALEMAN
FOLEX AG »
JDOMINGO FERRER S A,
KARLSON & BECKMAN AB
LORENZ S.IN.C.
MANIPULADOS DEL TER SA.
PELIEAN MEXICO
LION PENCIL
SAN YANN INDUSTRY.
SHANGHAI LANSHENG

L R B B B L R

Anticipo de Clientes

L cuznta anticipo a clientes, registra un saldo de $ 12.038.12, aqui constan los valores depositados por
chientes para la compra de mercadera.

15% PARA TRABA_JADORES »
Consia 14 surma de § 7.602,60, corresponde al valor a cancelar segiin Io estipuls ¢l Codigo de Trabajo a los
nabajaderss de la Empresa, ¢l 10% corresponde a cada trabajador v el 3% por las cargas familiares.

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR _
Se registra la surma de § 10,339,54 y que corresponde al valor a pagar por concepio de impuesto a la renta
gencrado por las operagiones de 1z empresa.
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SUELDOS ACUMULADOS POR PAGAR
Se registra la suma § 4.109,89, ¢l valor corresponde & las provisiones de los beneficios legales que son
pagados a los empleados de 1s Empresa, su composicién es la siguiente:

XM sueldo por pagar $ 39167
XIV sueldo por pagar $ 968,00
Fondo de reserva por pagar $ 22205
Vacaciones Por pagar $2.528,17

INTERESES ACUMULADQS POR PAGAR
Al ciurre del ejercivio consta 1a suma de § 7.770,62. corresponde a los intereses pendiontes al cierre del
djercicio, por los préstamns de agcionistss y persenas externas 4 ks empresa.

TMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR

Al cierre del gjercicio econémico, se registra Ja suma de $ 22,302,146, producto de las reténclones del IVA
efectuada a clientes en el mes de Diciembre v que son canceladas en ¢l siguiente mes al SRI, su
composiciénes Iz siguiente:

VA Percibido $ 11.909,54
Retenciones en la Fuente de renta § 9.3507354
Retnciones en la Fuenre de IVA ¥ 885,08
SECURO SOCIAL POR PAGAR

Corresponde a los valores por concepto de aparies al seguro social producto de las remuneraciones a fin
del mes de Diciembre, consta la suma de S 1.010,30.

SUELDOS POR PAGAR
Corresponde a los valore producto de las rernuneracionss a fin del mes de Diciembre, consta la suma de §
448766

PRESTAMO IESS EMPLEADOS
Se registra la Suma de § 85,40 oy mismos que son descontados sl personal de trubapadores par créditos
obtenidos en ¢l IESS y que se caneela hasta el 15 delmes siguiente.

PRESTAMO DE ACCIONISTAS SOCTOS Y OTROS
En esfa cuenta constin log préstamoes de varias personas a la compafila por la suma de § 504.085,23, los
acreedores son Jos siguientes:

Cecilia Carrera de Mena § 70.000,00
Maria Montalvo $ 80.,000,00
Cristioa Cabrera Alvarez § 78.706,50
Navid Cabrara Alvarez $137.535,07
Guillermo Maggio § 1448191
Frriqueta Montalvo $ 37.952,05
Angel Avila § 84.989,30
Froilin Cabrera § 420,00
COMENTARIO

Dentro del pasivo corrients ta cuenta Préstamo de accionistas, socios y otros, representa gl 87,81% del total
del pasivo de |a Empresa, encel afio 2,010 este valor representé el 73,54% del pasivo de Iy Empresa, par lo
que ¢xiste unincremento de las obligaciones con terceros por $ 93,083 49.

Las demas cuéntas cxpresan valores proplos o pagar por loactividad, ligados al personul admimistrativo,
operativo y con el S.R.L
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CONCLUSION
* No se ha dado cumplimiento a ia observacion efectvada por &l suscrilo en el aiio 2010, referemte a
generar un plan de pagos a las obligaciones con terceros, por lo que se sugiere observar este
particutar,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL v
Estd compuesta por acciones ordinarfas suscritas y pagadas per $ 10.000.00, ia participacion es ls sigulente:

{ ACCIONISTA % ACCIONES VALORS
_Froilan Cabrers Montslvo 7 7100 $7.100,00
Gerardo Mena Garcla 1% 1500 $ 1.900,00
Cecilia Mena Carrera 10 1000 £ 1.000.00
TOTAL 100 ' $ 10.000,00

Las acciones tienen un valar nominative-de $§ 1,00 cada ima

APORTES ACCIONISTAS O SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Se establece valores para futura capitelizacién por la suma de § 10.800.00, la misma que min no se ha
elevagdo a unz escritura de aymento de capital, por o que se swiere regularizar v concretar el aumento
resuelto.

Los valores por aportar son log siguientes:

ACCIONISTA VALOR S

Froilan Cabrera Montalvo $ 7.668,00
Gerarde Mena Garcis $ 2.052.00
Cecllia Meng Carrara . $ 1,080,00
TOTAL i § 10.800,04

RESERVAS

La reserva legal sg generd hasta 2] afio 2004, El valor en resarva legal asciende a la suma de § 30.907,06 ¥
la reserva de capital asciende a la suma de § 17827156, peénerada en €] afto 2003 como efects de la
revalorizacion del patrimonio en § 83.661,69 v la Re expresion monetaria sn § 94.609,86, Las Utilidades
retenidas se produjeron por resolucién dela Junta general de accionisias y comesponde a la suma de S
376.425,22; asma se I incrementade respecio al adlo 2.010 en § 8.162,1 1.

COMENTARIO

Fxiste el aporte para futura capitalizacidn por la suma de § 10,800,00 qug alm no sg conercla pucs 1o 8¢ ha
efectuado los tramites de Iz escritura para aumento de capital, la retencion de utilidades corrasponde = un
valor muy significarivo por resoluciém de la Juniz Gemeral de acciomisias v cuya fimalidad cs ¢l
tortalecimiento patrimonial de la Empresa, sin embarge se sugiere que sstas tormen pare del capital qocial,
para o cual se debie tomar la resolucion correspondienie.

CONCLUSION
s Fs importante cumplit con la resolucién de incremento de Capital ucordado, para lo cual debe
efectuarse el trémmie pertinemte.

» Es imporante tomar la tesolucidn de capitalizar las utilidades retenidas pura de esla forma
proporcionarie mayor solidez a la empresa.

»  Estas recomendaciones se efsctuaron en el anélisis dél ejercicio econdmico de! afio 2.010, por lo
que es importante resolver sobre las nrismas.
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ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,011

TOTAL INGRESDS

VENTAS 1.499.552,05
Ventas gravadas con IVA 12% 1489,652,05

COSTO DE VENTAS 1.127.717 48
inv. Mercaderias al 31/12/2010 inv, Inicial 561.669,17

Importaciones 1232.014,79

menos Inv. Marcaderias al 31/12/2011 -665.966.48

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 371.834,57
Gastos de Ventas 107.049.83

Gastros administrativos 148.432.84

Gastos financieros 71.560.19

UTILIDAD EN OFERACION 44,791 61
Ingresos na cperacionales 938122
Gastos no operacionales -3.488,81
UTILIDAD DEL EJERCICIO 50.684,02
15% Trabajadores -7.602,80
UTILIDAD GRAVABLE 43.081,42
Impuesto a la renta por pagar -10.338,54
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 32.741,88

VENTAS BRUTAS

Las Ventas registradas durante el afo 2,011, ascienden a la suma de § 1.499.352,05, las mismas que
mantienen o promedio de § 124 962,67 mensuales, |as mismas que s¢ incrementaron en un 9.25%, respecta
al afio 2010, <l comportamiento de las ventas en el afn 2 011 fue ol Sguiente:

ENERO 7872591 |
| FEBRERO 13134271 |
MARZO 126.599.74 i
| ABRIL 100.114.96
MAYO 192.832,10
LIUNIO 348.539.43
Lo 75.492.57
AGOSTO 94.360,9 |
SEPTIEMBRE | 117.092.32
{OCTUBRE 90.855.02
'NOVIEMBRE | 88.344.66
\DICIEMBRE | 15524972
TOTAL 1.499.552.05
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Como se pueds apreciar ¢n el cuadro que antecede, Ias ventas tenen picos alios y bajos durante 2l afio, el
punto mas alto ¢n ventas lo constituyen el mes de Junio precisamente preyio al ingreso a clases en Ia Sierra
¥y los meses de Febrero y Marze, ya que las librerfas y papelerias se provisionan de arficulos para ¢l ingreso
z clases en el régimen Costa,

Enlre 16§ principales clientes de s Empresa se ha podido identificar a:

Llbreria Montalvo
Imponadors Regalado S.A.
PROVESUM v Cia.

Anlbal Guimbita Martinez
Bazar y Papeleria Juan Pablo,
Digtribuidora KAD.
Comercial Morales Mora.
Papelerfa ONEROM

PACO Comercial e industrial 8.A.
Papelerfa Popular.

Libreria Chimborazo,
Manuel Goevara Delgado,

Comparativamente las ventas en ¢ aflo 2:011, se incrementaron en § 138659 87, que porcentud mente
representa un 9,25% mayor que el afio 2.010, evidenciandode una mejora significativa frente al afio 2.009
en ¢l que existid un decremento del 2,18%.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas durante e} afio 2.011 fue de § 1.127,717,48 con ol sigliznte esquema:
Inventario inicial de mercaderia  $ 361.669,17

I[ropertaciones $ 1.232,014,79

Menos Inv, final de mettaderia -8 665.96648

Ll costo de ventas respecto al del afio inmediatamente anferior se incrementd en. 129.593,60,
porcentualments epresenta el 11,14% oiayor que del aifo 2.010.

El Costo de ventas se mcrementd principalmenie por cuanto eén este afo se importé més qué en aflos
anteriores, precisamente por of crecimiento de las veotas,

Cabe mencionar que s reglizaron 32 trémites de mportacion devante el ejercicio econtmica 2,011,
constituyéndose come su prineipal proyeedor FABER de Brasil,

Las importaciones fogron Jas siguientes:

[ CENTRGPEN 14.127.00

| CHUNG YU PLASTIC 42.537.98
DOMINGO FERRER 14.625.35
DOMINGO FERRER 26.923.97
DOMINGO FERRER 33,957.09
FABER ALEMANIA 1543929
FABER BRASIL 140.901.04°
FABER BRASIL 48.219,50
FABER BRASIL 124,659,202 .
FABER PERU 13.140,31
FABER PERU 218149
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FOLEX AG 37.451,03
KARLSON & BECKMAN 15.379.00
KARLSON & BECKMAN 24.946,17
LION PENCIL 29.415,26
LION PENCIL 25.520,59
LORENZ L 2577260
PAQ RUN ENTERPRISES L 62.099,07
PAO SHEN ENTERPRISES 50.435,67
PAQ SHEN ENTERPRISES 18.561.85
PELIKAN MEXICO ) 48,368 28
PELIKAN MEXICO 44.957.96
SAN YANN 23,723,49 |

'SAN YANN INDUSTRY 25.667.90
SHANGAI LAN SIIENG 39.663.06
SUN SAME ENTERPRISES 31.966,98
SUN SAME ENTERPRISES 36.537,63
SUN SAME ENTERPRISES 46.508.70
SUN SAME ENTERPRISES 3129271
FOLEX 3610323
SHUANG YING 20.937,16 ;
TUNG YUNG INTER. 39.574,01

TOTAL 1.232.014,72

GASTOS DE OPERACION

Los gastns de operacion aleanzaron la sums de § 327,042,906, los mismos que respeeto al ato 2.010 se
incrementaron on § 73.979, 12, es decir en un 22 63%.

En csle tipo de gastos, los gastws de ventas significaron el 32,73%, los de adminisiracion ¢l 4538% y los
gastos financicros ¢l 21,88% Los gaslos de ventas dismineycron respecto al afio anterior en § 6,705,253, las
gastos de administracion se incrtmentsron ¢n $.9.122,18 y se han incorporado los gastos financieros, los
mismes que no s¢ conemplaron en este tipo de gastos cn el afo 2.010,

Lin Jos pastos de ventas se incluyen los sueldos del personal de ventas que en ¢l aho 2,011 ascendieron  la
swnn de $ 34.795.27 y las comisiones por veatss por la suma de S 23.159,70, muy superiores a las del afio
2,010, pues se cuenta con nn comisionista externs, beneficios sociales del personal de veotas por $
13.561,82, fletes § 2223043, vifiticos por § 7.736,02 y honorarios a personas naturales por § 5.883,74,
entre los mas significativos, E) personal de ventas es ¢l siguiente:

Alyarez Naranjo Ana Maria
Alvarez Naranjo Angel Segundo,
Buenaflo Sitva Germin Eduardo,
Cajilema Castro Carlos Eduardo,
Guatlla Sagfiay Segundo Josg.
Hemdndez Sanaguano Patricio.
Ocafia Chévez Edwin



N

EMPRESA IMPANDI DE IMPORTACIONES S.A. 20
lnforme Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011

LugaamdeAdnﬁnhuﬁhemupoMmﬁ%,as%dohsgmdcamnMymmphhs
remuneniciones del persomal administrativo que en el afio 2.011 significaron la suma de $ 26.010.41,
beneficios sociales del pammludmlnlsunlvopor&ﬂ.ﬂﬂ.ﬂ.mviﬁmhﬁsiwsi%‘.mmm
administrativos por § 5.963,64, amicndos ¥ 20.160,00, fmpuesio salida de capitales $ 2446524 sntre los
més importantes. El persoonl sdministrative estd conformado por:

Cabrern Montalvo Froilin.
Chfivez Alvarez Janet Mariels.
Rios Salnzar Marco Antogio.

Los gastos financieros correspondisran al 21,88% de los gastos de opemacidm y corresponden bésicatnents a
intereses y comisiones pagades por § 71.560,19. i

INGRESQS NO OFERACIONALES

Por ingresos no operacionales s registra fa yuma da $ 9381, 12, los mismos qae corresponden & ganmcias
obienidas en cambios por § 2.313,54 y otros ingresos por $ 7.067,68 que comrespande principalments a
descuentos que realizan los proveedotes dei exterior y que se ubican en esta cuenta.

UTITLIDAD DYL BJERCICIO
Se registra una wiilidad de $ 32.741.78 como resultados de luopauiomwumhludeluﬁmpma
IMPAND! &n el jercicio 2011,
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ANALITSIS FINANCIERO

INDICES DE LIQUIDEZ

Rotucién de activos Corrlentes = Ventas Netas
= Promedio §¢ ACEIY0S COTTIENics

Ratacidn de activos Corrienfes = 1.499.552.0%

T.203328,71

T.a Rotacion de los actives cerrientes que cstablece- la relaciom gntre Ias ventas v el promedio de los
activoys comrientes determina que E.25 veces rofa el 80livo corviente para volverse an efectivo durante £l
afin, ko cyal 25 aceptable,

Rutugion de cucntas x cobrar = Yentus a crédito
—_ promedio J¢ cuenlas x cobrar

Rotacién de cuentas x cobrar = 1.499,552,05
— 38331406

Las cuemtas por cpbrar a cliemes se convierten 3,9 veces en efective durante al aflo 2.011. 1o que
demuesira que se estaria enwegando los productos para ser cancelados a un promedio de 92 dias para sy
pago lo cual na'se ajusta de manera compieta a las politicas de la Empresa, pues se concede ¢ridito a 30,
60y 90 dias en algunos ¢azes y en otros hasta | 50 dias.

Rotacidn de Inventurios = Costo de los articulos vendidogs

—_ Invenmanio pomemo
Rotaciin de inventarios = 11271174

— GOSYBRIN

El myepiario de 1o Empresa es convertidp en efectivo 1,7 veces duranie i aflo, debldo a la naturalezs
misma del negocio, el mismo que se mantiene en ey mismas condiciones que el del afio 2,010,

Razén Circulante = Activo Corriente
“Pasivo Corriente
Razén Circulante = 1.203.328,71
T35

Esinblece que la Emprasa tiene un Indice de solvencia de 2.1, con esta medida Jos activos corrignres s
vonsideran relativaments llquidos, lo cudl significa que puede penerar caja en un periodo de tlempo
relativamente £orto.

Considero que este indice no se lo puede coasiderar como una dnica medida de Tiguidez por cuanto no
existe la cerreza sobre la convernbilidad en efective del activo corrienrt antes del vencimiento del pasivo
corriente, lo importante 2o este analisls no es que hays mas activos cormientes que pasives corrienies, [o
importante ¢s Ja ¢calidad de los activos corrientes, es decir si la cartera v log inventarios $on ficiimente
convertlbles en efectivo,

Razbn Proeha Acida = Active circulante-Inventarios
. = Pagivo coculsnte
Razin Prueha Acida = 1.203.328,71-665.966,48

STHIISZ
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T dice de liquidez immediata &5 de 0,94 ¢l miswo que indica que la Empresa tendria ciertas dificultades
para cabriv sps obligacicnes en &l corto plazo.

Este [ndice se ha deteriorado respecto al aiio 2.010 ¢l cual fye de 1,1 éspecialments por el incremento d¢

las coentas por cobrar 8 clieates, pot lo que sera necesaria reforzar las cobranzas, Jas politicas de ceédio ¥
<l andlisis de crédito a sus clientes,

[NDICES PE RENTABILIDAD

Rentabilidad = Utiligad del Ejercicio
“venias

Rotacion de activos Corrigntes = 32.741.78
13U9S52,08

1.3 renrabilidud del Cjercicio sobre lus veatas indica que la empresa ha obtanido una rentabilidad del 2.18%.
comparativamente & rentabilidad fue mener que ta del afe 2.010 énja que s& obtuvo una rentabilidad del
4.40% frente & las ventas.

CAPITAL DE TRABAJO

Activo Corriente-Pasivo Corriente
1.203.328,71-574.004,52
EJ Capital de trabajo de ja Companla esde $ 629.324,71, el mismo que se mantiene ¢n los nivelss del afio
2010,

OBLIGACIONES CON TERC EROS

Pasivos
AcllVos
574.004,52
ZIaTHE33

lodica que la Compaiiia de fos wctivos que poses gl 47,31% torresponde a obligaciones con {eTeeros.



