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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores acclonisias de
SERVICUEROS S.A.

f, Hemaos auditado los estados finamcieros adimios de SERVICUEROS S.A., que comprenden
los estados de posicion financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas v de flujos de
efective por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significalivas v ofras notas explicativas,

or fos estadoy financieros

2 La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacian razonable
de los estadps financieras de acwerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad inclive: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos refevantes parva la preparacion v presentacion razonable de los estados
Sfinaneieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a frauwde o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas. v, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circumstancias,

Responsabilidad del auditor

d: Nuesira responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adfuntos,
hasados en nuestra awditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
eticas, planifiquemos v realicemos wna auditoria para obtener certeza razonable de que los
esiados financieras no contienen distorsiones de importancia relativa,

4, Lina auditoria comprende la efecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presemtadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyve la evaluacion del riesgo de gue los
estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracian los controles imternos
relevantes de la Compaiiia, para lo preparacidn v presemtacidn razonable de los estados
fingmcieros, con el fin de diseiiar procedimientos de owditoria de acwerdo con las
circunsiancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control inferno de la Compaiiia. Una auditoria también incluve la evaluacion de los principios
de comtabilidad aplicados v si las estimaciones contables realizadas por la perencia son
razonables, asi como una evaluacion de fa presentacion general de los estados financieros,

3. Consideramos gque la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar wna base puara expresar nuestra opinian de auditoria.

| Correspondant F A Crowe Horwath




.@‘willi bamberger

Opinidn

f. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios
impartanies, la posicién financiera de SERVICUEROS S.A., al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014, los resultados integrales, los cambios en el parvimonio de sus accionistas y sus fujos de
efective por los afio terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Oros Asunios.-

7 Nuesiro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCI5-00003218 del
Servicio de Rentas Internas sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias de
SERVICUEROS S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por
- Separedo,
z Ouito — Ecuador, marzo 28 del 2016
- Willi Bamberger & igdos Cia. Lida.
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ag. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registra C.P.A No. 11,403
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SERVICLIERDS 5.4,
Estados de Posichén Financiera
|Expresados en ddlares americanas) Al 31 de digiarmbre de

Motas 2015 2014
ACTIVOS
Active Corrlente
Efectivo y equdvalantes de efediive 5 11781192 118.270,68
Cligntes -] 417.27,13 §22.7LLAT
Estimvacidn de Sugntaz Incabrabies & (L779.13) {7.225. 83}
Anticipas Vannos 7 a0.06S 39 165.022,01
Inventarios [} 530,542 86 2134.863,94
Pagos antickpados L} 0,854,311 9 560,08
Impuestess Carrlentas 10 3673615 43.914,25
Total active carrlente 1.501.226,58 1.067.131.61
Acthrg i corriente
Propiedad, planta y equipa 11 1.64%.399,50 1.258.540,86
Degreciacidn Acurmulada 11 (Z87.581,32) [204.455,10]
Active por impuesto Diferldo . 1B.081,53
Total acthvo no corrente 1.361 E18 58 1.072.123 69
Tetal itheo —hiOAEE _2EEN.
PASINDS
Pasiwos corrientes
Provesdares 132 410.134,66 30635715
Obligaciones Bancarias 13 %6.358,50 154,428, 0:0
Oras Cugnias por Pagar 3237438 1.91041
impueitas Cormentes por Pagar 13 #0.537 87 38,899,215
Obligaciones Laborales Corrientes i5 34384 78 GR.33433
Tatal Pasivos corrlentes SEO.7E9,63 559929 18

Paskwas no corrientes

Obligaciones Bancarias Largo Plato 13 IRTIT9IT AR2O7 1T
Préstamos de Accionistas 15 TAR.043, 55 424.026,32
Oftres Préstames Larga Plaza 17 20.000,00 30,000, 00
Paziva por Impueste Diferida 5 4,493,537
lubilacidn patronal y desahucio 18 47.176,38 4717111
Total Pasivos no carrlentes 1,202.549,20 583.894,57
P
Tatal Pashos 1,783,338, 89 1.173.833,75
PATRINOMNIO
Capital Sochal i3 103,600,000 103 600,50
Resorvas 20 211 447 0% 364,379.03
Aesultados Acumulsdos por Efectos de Adopcidn NIEF primera vez 21 101.623 37 10162337
Supsravit par revalorizacian terrane 11 152045 45 152.045,45
CArad Reservas 35313364 115,783,385
Urilidad del Ejerciclo 57.857.08 98,000,312
Tatal Patrimaonio 1.079, 706,67 1.0835.431, 55
Total Pashvos y Patrimonia L 2.B63.045 36 4.159.255.30
La% notas financieras Gue 4 acompafian, Son parte I.niq{r:ntz de loy estades financieroa
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SERVICUEROS 5.4,
Estados de Resultados Integrales
{Expresados en délares americanos)

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD OPERACIOMAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion Trabajadores
Impuesto ala Renta

UTILIDAD NETA

MNotas

i d

23
24
25

26
27

28
28

Al 31 de diciembre de

2015 2014
5.555.130,41 5.271.600,06
(5.008.394,63} (4.562.157,386)
546.735,78 709.442,70
{136.477,92) (228.175,00)
(237.329,65) (302.832,44)

(63.424,07) [50.240,93)
(437.231,64) (581.248.37)
109.504,14 128.194,33

16.688,74 32.136,44

(9.262,86) (3.229,46)
116.930,02 157.101,31
(17.539,50) [23.565,20)
(41.533,44) {35.535,80)

57.857,08 98.000,31

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

. Francisco Herdoiza
GERENTE GENERAL

s
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SERVICUERDS 5.A.

Estadas de Flujos de Efectivo
[Expresados en ddlares americanas) Al 31 de diciembre da
2015 2L
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 366.6598,03 49.616,03
Cabros efectuados o clientes 5.6448.457 50 5.011.27T8,79
Cobro de interesas
Otros eobros por actividades de aperaciin 206.125.13 (BA.141,81)
Pages a proveedores por &l suministro de bienes y serviclos [5.199.942,16) {1.938.774,32)
Pagos de remuneraciones v beneficios sociales [144.232,22) {12.982,63)
Otrod pagos de operaciaon 26.8%6,05 111281
Impuestos corrientes ¥ OLraEs Cuantas por pagar [170.606,27) {42,108,87)
FLUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION [367.065,79) {230.096,68]
Propledades, plants y equlpe (367.065,79) (228.111,29]
Wenta de ectivo fifo = {1.935,39)
FLUJDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTO 181477 85
Ooligaciones Financlaras |47.523,67)
Préstamos Acclonistas - ¥33.636,98
Dtros Prestamos [2.000, 00)
|iitaresas Pagados . [3.229 46}
INCREMENTO NETO DE EFECTIWVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD [367,76) [98.234,86)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 118.279,68 216.514,54
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDC 117.911.52 118.279,68
COMCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUOS DE OPERACHIN:
LUtifidad Neta 1156.930,02 98.000,31
Ajustes por gasto de depreciacidn £5.373,00 G9.722,40
Ajuste por cuentas Incobrabies [5.799,28) £.211,09
153 Participacidn trabajadores |17.535.50) 43.565.20
Gasto interds - 3,229,456
Ajustes por impuesto a la renta [3.797,72) 35,535,820
Alustes por beneficios y provisiones empleadaos (25.703,72) 11.727.64
Impuestes diferidos BO.546,85 [11.765,39]
Cambios en activod v pasivos;
Cuentas por cobrar comaerciales 105.451_ 34 (260.321,27)
Otras cuantas por cobrar 445,418, 10 1.125,87
IwRrtAring f2o5.325,04) {38.787.78)
Gastos pegados por anticipado 9g.155,44 [84,012.89)
Otros acthvos (294,23} 30.321,01
Cuoentas par Pagar comerciales. 708.074,97 119.981,72
mepusstos corriantes - (42.208.87)
Otros masives | {13.140,33)
Flujos de efectivo netos en actividades ueauijgn ! uss J66,698,03 [49.616,03)
— L] i

PFrES

r::';\'l 3 Burbano
CONTADORA

con, Francisco Herdoiza i
GERENTE GENERAL




SERVICUEROS S5.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Nota 1. Constitucion y Operaciones

La Compania fue constituida en la ciudad de Ambato el 9 de julio del 1992, con el nombre de
"SERVICUEROS S.A.", e inscrita en el registro Mercantil del cantén Ambato el 5 de agosto de
1962: el domicilio principal de la compafiia es en la ciudad de Ambato y su plazo de duracion es
de 100 anos.

El objeto social es la preparacion y curtiembre del cuero, el servicio de curtiembre y su
comercializacian, la elaboracién de calzado y vestidos de cuero y su comercializacion, al igual
gue tacos, tacones, correas, carteras, maletas y mas articulos relacionados con la rama del cuero
y su comercializacion

La principal actividad de la compafia es la de la curtiembre y comercializacion de cuero de tipo
“wet blue", para proporcionar materia prima de calidad al area de cuera y calzado.

Mediante Resoclucion No. 011 del 10 de enero de 2013, el Ministerio del Ambiente aprueba el
Estudio de Impacto Ambiental Expost para las instalaciones de Servicueros S.A. y se otorga la
Licencia Ambiental No. 011 para las actividades de procesamiento de pieles, en el cantén
Ambato - Provincia del Tungurahua. Esta licencia ambiental debe ser renovada anualmente

Nota 2. Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerde a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unides de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador,

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, reguiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir da los
montos estimados por la Administracion de la Companiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encueniran baszadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias



SERVICUEROS S.A.
Motas a los estados financieros (Continuacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El pericdo econémica de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diclembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieras al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por 1a Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que s& emiten los mismos.

Mota. 3 Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros:

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:

3.1 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En e Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcian de sus vencimientos,
coma corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contades desde la fecha de cierre
de los estados financierns y come no corrientes, los mayores a ese periodo,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacién Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Carriente”.

3.3 Actlvos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, seincluyen en deudares comerciales y olras cuentas a
cobrar en ! balance

|os deudorss comerciales son valorizados a costo amortizado y ofras cusnias por cobrar
=an valorizadas = valor nominal, corresponden principaimente & aCUvos financieros no
dervades con pagos fijos o determinabies que no son cotizados en un mercato ScivVo

x



SERVICUERDS S.A.
Motas a los estados financieros (Continuacion)

Seincluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos
corfientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias plazo.
Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuenias incobrables se registran como gasios
en el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra
en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deteriorc corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo ¥ el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero

El criteric que utiiza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiente del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

= [Es probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras.

= Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

= Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectiva estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los active se reduce a medida gue se utiliza la cuenta de provisian
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del
periodo y posteriormente se aclualiza |a cuenta de provisién para las cuentas a cobrar,

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedoras.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de page con provesadores  por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cusntas por pagar cormesponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocic. asi como 2 obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son regisiradas 3
sus commespondientes valores nominales.

i



SERVICUEROS S.A.
Motas a los estados financieros (Continuacion)

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte da un activo financiero o una parte
de un grupe de activos financieras similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferide sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, v

¢} La Comparia ha transferido sustanciaimente tados los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos ¥ beneficios del
active, si ha transferido su control.

-  Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
an condiciones significativamente  diferentes, o© las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una biaja del pasivo original y
gl reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcciéndose |z diferencia  entre ambos en
los resultados del periodo,

3.4 Inventarios

Los inventarios corresponden productos terminados, productos semielaborados, materia prima,
insumos y repuestos.

La Compafia valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion el
menor de los dos,

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, asi
como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion 'y ubicacian actuales,

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos {gue no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente  atribuibles a2 |a
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y ctras partidas similares son deducides en la determinacion del costo
de adquisicion,

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera el
costo de reposicién. Por elle, la Compania considera gue el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de reposicién o valor de
mercado. ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicion: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como
si fueran nuevos. Precio que deberd pagarse para adaquirir un activo simitar al gue ahora se tiene
en los activos a los precios prevalecientes en el afic actual.

El costo s= detarmina scbre |2 base del costo promedio para los matenaies suministros ¥
repuestos



SERVICUEROS 5.A.
Motas a los estados financieros (Confinuacian)

La Compania utilizara la misma férmula del coste para todos los inventarios gue tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafila mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Cempania determinara los importes excluidos del costo de les Inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el gue se incurren, los siguientes:

= |Los costos de almacenamiento;

Los costos de distribucion;

Loes costes indirectos de la Administracidn que no hayan contribuide a dar a los
inventarios su ubicacién actual; y

Los costos de venta.

En cuanto a la valeracion de los Inventarios de materiales y suministros por efecto de
cbsolescencia, defectos, o lento movimiento. se veran reducidos a su posible valer neto de
realizacian.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anficipado y otros anticipos entregados
a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el pericdo
para el cual generan beneficios economicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a;: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA)
y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no
cuantan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por
separada,

Las pérdidas por deterioro. de impuestos a no recuperar se registran comao gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo atodo bien tangible adquirido peor la Compafila
para el giro ordinaric del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
necesarios para ser confabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigenta,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
reguisitos:

= quesean poseidos porla entidad para uso en la venta de los productos o pars propdsitos
administrativos.

= sgespera usar durante mas de un perlodo.

= qgue seaprobable para la Compaiia obtenar futuros beneficics economicos derivados
del bien

= gue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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= que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones gue se incurriaron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, |os costos posteriores generados por
desmantelamiento, impactoc ambiental, retiro y rehabilitacidon de la ubicacién (si los hubiere),

Las propiedades, planta ¥ equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y
deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propledades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, despues de deducir
cualquier descuento o rebajs del precio

b) todos los costos directamente atribuibles 2 la ubicacién del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma pravista por la gerencia.

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retino del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre 2| gue se asianta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una entidad cuando adguisre el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado pericdo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal pericdo.

Las erogacicnes por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos que
sumenten su vida Gtil o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante &l procesc de
cansiruccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la cbra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen Inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron,

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta ¥ equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro, cuyo efecto se registrara en el estade de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho perfodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida 0til de un activo se revisa, como minime, al término de cada pericdo anual y, si las
expectativas difirferen de las estimaciones previas, los cambics se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Erroras,

Las depreciaciones son calculadas bajo el métode lineal, mediante |la distribucién de! costo de
adquisicion corregido por &l valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada uno de los elementos.
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3.7.2 Anos de vida (til estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacidn los afios
de vida 0fil:

Tipo de Activo Afios de vida

atil
Edificios & Instalaciones 20 afios
Muebles y Ensares y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Equipo da Oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Magquinaria 10 afios

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidn ¢ no, & someten a pruebas de deterioro cuando se producen
aventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no ha efectuado operacicnes que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financiercs como parte del costo de adquisicion
de sus propiedades, maguinaria y equipes. Sinembargo, de existir compras con financiamiento,
es politica de la Compafila incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicién
de aguellos activos considerados comeo aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta
gue se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha dereconoccimiento, Siel pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efective y el iotal de los pagos se
reconocera como intereses alo largo del periodo del credito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerde con la NIC 23 "Costos por Préstamos”,

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar s reconocen inicialmenta a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccicn.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizade y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de |a taga de interés efectiva.

3.11 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compafila tiene una obligacion futura, ya sealegal o implicita. como resultado
de sucesos presentes;
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= Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
= Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente  y se cuantifican teniende en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.12.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta cormiente es del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan
en el pals se destinan a la adquisicidn de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta®, la referida norma establecio gque en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticlpe minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.12.2lmpuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12

Tal método se aplica a las diferencias temperarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un mento impanible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futurc en pariidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgide de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los sctivos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar &l valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.13 Beneficios a los empleados
3.13.1Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a;

s La participacion de los trabajadores en |as utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a |3 legisiacian
vigente en el Ecuador.

® La parte corriente de la jubilacién patronal y desahucio.
3.13.2Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patronal

la legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de |a obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
oor actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valer presente
de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compariia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones gue surgen de
un calkculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companias.

3.14 Reconoccimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ia contraprestacian
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de
las actividades de |a Compafia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

a! Lz Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y venisias <de Upo
sionficatve. derivados de |a propiedad de los bienes,
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b) La Compafiia no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente ascciado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos:;

c} Sea probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccian; v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad,

Mo se considera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

Farz el caso de aquellas ventas a crédito, la Compariia considera que el precio de venta no
difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algun efecto, la tasa de
descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa emitida por el Banco
Central del Ecuador al inicio de cada pericdo contable.

Los inventarios vendidos por la Compafia principalmente es la venta de cuero de tipo Wet Blue,
para proporcionar materia prima de calidad al area de cuero y calzado.

3,15 Costo de venta

Elcosto de venta incluye todos agquellos rubros relacionados con la venta de productos
terminades.

El costo representa el valor total de adquisician de bien o servicio, el cual, incluye el precio
de adquisicion & impuestos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después
de deducir los descuentos comerciales vy las rebajas; y cualguier costo directamente
atribuible a |a praparacion del bien o servicio.

3.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
compenen de: gastos financieres, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

4, Mormas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacidn Gtil y relevante para los usuarios de los estades
financieros de cara a la evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y
medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2008), la NIIF 8 (2010} y la NIIF 2 (2013). Sin embargo, para
los periodes anuales que comiencen antes del 1 de enerc de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en |ugar de aplicar esta Norma, si. y sclo si, la fecha
correspondiente de |a entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,
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NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Intemacional de Informacion Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principlos de presentacion de
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
2 incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efective que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se
permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(@) Ia NIC 11 Contratos de Construccitn;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la GINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles:

(e} la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
{f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad,

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.)
y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los reguerimientos de
reconocimienio de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transaccicnes
complejas. Ademas, la NIC 18 preporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacidon de acuerdos con
slemenios multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
oe reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para seclores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdmicamente similares,

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
recanocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades crdinarias;

(b} Proporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

{(¢) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

{d) Proporcionara informacién mas Otil a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados, y

(e) Simplificara |a preparacidn de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.
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El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje |a contraprestacidn a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bdsico mediante |a aplicacion de |as
siguientes etapas:

{a) Etapa 1: |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerda entre
dos o mas partes gue crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice comao uno solo. La MIIF 15 también proporclona requerimientos para la contabilizacion
de las medificaciones de contratos,

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o
servicio es distinto sl el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con
otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato,

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccién es el importe de
a2 contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el clients. El precio de la transaccian
pusde ser un importe fijo de |a contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
conirapresiacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se
siusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
finzncizcion significative, asl como por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprasiacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que
tendra derecho 2 cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contrapresiacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en [a medida en gue sea
stamente probable que no ocurra una reversién significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulade reconccide cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefo del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacién de
desampeno sobre la base de los precios de venta independientes relatives de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrate. Si un precio de venta no ez observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la fransaccion inciuye
un descuento o un importe variable de la contraprestacién que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento
o conlraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio (o
bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefic—una entidad reconocerd el ingreso de actividades
ordinarias cuande (o a medida que) satisface una obligacion de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando &l cliente obtiene
el control de ese bien o servicio). El imperte del ingreso de actividades ordinarias reconocido es
el importe asignado a la abligacion de desempefo satisfecha. Una obligacion de desempefio
puede satisfacerse en un momento determinado (lo gue resulta habitual para compromisos de
transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
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servicios al cliente). Para obligaciones de desempenc gue se satisfacen a lo large del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando
un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia |a satisfaccion completa de esa
obligacion de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

ia) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas,

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo, y

{c} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de ralecs y podas

Importe en libros es el importe por el gue s& reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de gue estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccién® en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de
gue astén en la ubicacidn y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a fa NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificd los parrafos 3, 8 y 37 y afadid los parrafos 224 vy 81L a B1M.
Uns entidad aplicara esas modificaciones a pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de
enarc de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
2n un periodo gue comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica
en e] parrafe 81M. En el pericdo de presentacion en gque se aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y a la NIC 41), una entidad no nacesita revelar
|2 informacian cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
MNIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros para el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la MIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocerd en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo
del primer pericdo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
Mo es apropiado un metcdo de depreciacion que se base en los ingresos de actividades

ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que inciuye el uso de un activo,
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generaimente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo. Por ejemple, los ingrescs de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién
¥y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por |a inflacién, la cual
no tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38B), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 v afadio el parrafo 62A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue comiencen
a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara este hecho,

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estades financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa scbre ésta, entidad en los gue ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utiizando el metodo de la participacién como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Megocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocics conjuntos y asociadas:

(a3) al costo, o;

(b) d= acuerdocon laNIIF9.; 0

() utilizando &l método de Ia participacién tal como se describe en la NIC 28,

Lz entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizardn de acuerdo
con lz NIIF § Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta o para distribucién (o
se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifigue comeo mantenido para
l= venta o para distribucidn). En estas circunstancias, no se modificard la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, medificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas medificaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. 5e permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladera pierda el control de una subsidiaria, la controladara
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(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion
financlera consalidado.

(b} Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién vy los importes
adeudados por |a antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacién conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos B8 (b)(iii)y BS9A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
s& considerara como el valor razonable en el momente del reconocimiento inicial de un activo
financierc de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversibn en una asociada o negocio conjunto, si procede.

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a |a anterior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A,

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificod los parrafos 25 y 26 y afadid el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacian
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo gue comience con
anterioridad, revelara ese hecho

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esiz NIIF requiere que |a adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya
aclividsd constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
=pthgue todos los principlos sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la MIIF
3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las gulias de esta NIIF. Ademas, la
adquirente revelara |a informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
NEgoCios

Caontabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Madificaciones
a Iz NIIF 11}, emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
afiadic parrafos.

3i una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, |a referencia en estas
modificaciones a la NIIF € debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion, Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enerc de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelars este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 13)

Se modifica esta norma para reconocer que |la tasa de descuento a ser utiizada deba
corresponder con bonos en la moneda local.
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Lz fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enera del 2016
pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualgquier ajuste por su

aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del pericdo.

Nota 5.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:

Detalle

Caja General uss

Caja Chica

Cheques Devueltos

Banco del Pichincha Matriz

Banco Produbanco Matriz

Total uss

Mota 6.- Clientes

2015 2014
10.167,69 24.100,48
230,00 80,00
0,00 1.357,890
80.094,73 70.282 27
17.419,50 22.459,03
117.911,92 118.279,68

Las Cuentas por Cobrar a Clientes se generan por las ventas realizadas de los servicios que

ofrece la compania; se refiere a;

Detalle

Ventas 13-diciembre-2011 uss
Ventas 28-mayo-2008

Ventas de octubre a diciembre 2015

Ofra= cuentas

Total Clientas

Estimacidn Cuentas Incobrables

Saldo inicial

Incrementos

Bajas

Total Estimacién Cuentas Incobrables uss

2015 2014

288 60 288,60
730,13 ¥30,13
416.251,39 517.230,07
i 4.472,67
417.270,12 522&'21.4‘!
7.229,82 1.018,73
377,18 6.211.09

5.827,87 :
1.779,13 7.229.82

(A)

(A)
(B)

(A} Por los saldos pendientes de cobro de los afios 2008 y 2011 la compariia ha constituido
una provisidn para incobrables del 100% realizada en el 2014.

(B) Los saldes correspondientes al ano 2015 estan siendo cobrados por la comparila de forma

normal,
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MNota 7.- Anticipos Varios

Se refiere a:

Detalle 2015 2014
Anficipos a proveedares Uss 58541 62 158.718,11
Anticipa SR - 468013
Anticipos varios 52337 61277
Total uss 60.064,98 165.022.01

MNota 8.- Inventarios

Se refiere a:

Detalle 2015 2014
Inventarios de Materia Prima uss 308.782,86 223.855,09
Inventario Productos en Proceso 8.602.51 9.802 36
Imventario Producto Terminado 202.880.95 1.718,35
Imporaciones en Transito 9.276,54 -
Subtotal Inventarios 530.542 86 235.217,80
(-} Provision de inventarios por VNR - (353,86)
Total Neto Inventarios uss sau.m!ss 234.863,94
Nota 9.- Pagos Anticipados

Se refiere a:

Detalle 2015 2014
Segurcs Prepagados uss B.354 31 808008 (C)
Gasoiinera Samanga 1.500,00 1.500,00
Total uss 8.854,31 9.560,08

(e} Los seguros corresponden a pélizas contratadas para cubrir riesgos de incendio, robo y
vehiculos, con Aseguradora de! Sur, cuyas fechas de vigencia se encuentran entre octubre
y diciembre de 2018.
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MNota 10.- Impuestos Corrientes
Se refiera a;

Detalle

Retenciones de (VA Clientes

Aetencionas en la fuente por clientes 2010
Retenciones en la fuente por dientes 2014
Retenciones en la fuente por clientes 2015
Motas de Crédito Desmaterializadas

Total

2015 2014
uss 84.320,17
6.257,96 6.857 96
37.056,29
51.844,77
224.339,00 =
Luss 367.361,90 43,914,275

(D)

(D) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de retenciones en fuente del afio 2010 por USS
£.857.968 ya no puede ser solicitado la devolucion al SRI, ya gue ha superado el plazo

gstablecido de 3 afios,
Mota 11.- Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:
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Mota 12.- Proveedores
Se refiere a:
Detalle 2015 2014
Proveedares uss - 743,60
Proveedares: saldos del afio 2010 - 160,00
Froveedores: saldos del afio 2011 - 34.146,94
Provesdores: saldos del afo 2012 - 12,275,286
Provesdares: saldos del afia 2013 273367 3.270,41
Prowveedares: saldos del afio 2014 1353138 255,755,094
Proveedores: saidos del afio 2015 393.869,61 -
Total Lss 410.134,66 305.35?.&
Mota 13.- Obligaciones Bancarias
Se refiere a:
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Fecha inicio MNo. Banco Fecha Tasa Saldo LSS Saldo USS Saldo LSS
Operacion vencimiento  Interés corriente Largo plazo TOTAL

AL D I R
CARLO5000 PRODUBANK

15/0%8/2015 14,/03/2016 5,00% &. = ]

sk T 2491008 PANAMA 03/ i 96.358,50 96.358,50
2207638-

15/01/2015 in PICHINCHA 25/12/2018 9,42% - 80.267,73 80.267,73
2214914-

29/01/2015 00 PICHINCHA OB/f01/2019 9.42% - 155.067,13 155.067,13
2247 1686-

24/03/2015 oA PICHINCHA 18/03/2016 9.74% . 36.273,00 36.273,00

20/11/7012 1859448 PRODUBANCO 20/10/2018 9,76% - 48.297,17 4B8.297,17

23/09/2015 2474332 PRODUBANCO 10/10/2016 8,95% . 67.424,24 67.424,24

TOTAL 96.358,50 387.329.27 483.68777

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 :
CARLDS5000 PRODUBAME

18/09/2014 2471009 PANAMA 18/03/2015 5,00% 101.430,00 - 101.430,00
25/10/2012 1B59448 PRODUBAMCO 20/10/2016 89,76% 52.998,00 48.297,17 101.29517
TOTAL 154 428,00 48.297,17 202.72517

Nota 14.- Impuestos Corrientes por Pagar

Se refiere a

Detaille 2015 2014

1% IVA por Pagar uss = 13.996,25
Aetenciones en la fuente por impuesto a la renta 3.52500 6.499,99
Retenciones en la fuente por impuesto al valor agregado 16.679,67 16.315,46
Impueste a la renta empleados 333,20 2.087,59
Total uss 20.537 87 38.899.29
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MNotss 3 los extados financeros (Continuacian)

Mota 15.- Obligaciones Laborales Corrientes

Corresponde a lo siguiente;

Detalle 2015 2014

Obligaciones con el IE55 uss 4,020,561 5.592,79
Beneficios socizles empleados 9.824.17 11.386.47
Sueldos por pagar - 17.289.88
15% participacidn trabajadores 17.539.50 23.565,19
Total uss 31.384,28 58.334.33

MNota 16.- Préstamos de accionistas

Corresponde a préstamos en efectivo recibidos de los accionistas de la compania, los cuales no

generan intereses; el detalle es el siguiente:

Detalla 2015 2014

Francisco Herdoiza uss 405.974,85 121.857,62
Carmen 5ol Herdoiza 17.791,98 27.791,98
Anabelle Herdolza 17.313,01 27.313,01
Veronica Herdoiza 27.58359 27583.59
Hactor Herdolza 259.380,12 120.380,12
Total uss T4E.043 55 424.926.32

Nota 17.- Otros Préstamos Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, correspande al saldo del préstamo de la Sra. Mdnica
Herdoiza por US$ 20.000,00 y 39.000,00, respectivamente. El cual genera un interés del 8,17 %

anual,
Mota 18.- Jubilacién Patronal y Desahucio

Los movimientos son coma sigue:

Concepto Jubilacién
Patronal Desahucio TOTAL
Total al 31 de diciembre del 2014 uss 32.339,73 14.831,38 47.171,11
Provision afio 2014 segdn estudio actuarial 1655599 - 1.650,72 .27
Total 3l 31 de diclembre del 2015 uss 33.995,72 13.180,66 47.176,38
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MNota 19.- Capital Social

El capital sccial de |a compania es de US3 103.600,00 dividido en 103.600 acciones ordinarias
y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de America (USD § 1.00) cada una.

Mota 20.- Reservas

Se refiere a;

Detalle 2015 2014
Reserva Legal uss 39.403,85 37.099.39
Reserva Facultativa 235.565,07 290.801.47
Reserva de Capital 36.478,17 36.478,17
Total U5$ 311.447,09 364.379,03

Mota 21.- Resultados acumulados por efectos de adopcién NIIF 1era. vez

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIIF°, se registraron en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcian por Primera Vez
de fas NIIF", mismo que asciende USS$ 101.623 37,

Mota 22.- Ventas

Se refiere a:

Detalle 2015 2014
Wentas de productos gravados uss 5.543.006,16 5.271.600,06
Ventas de productos no gravados 12.124,25 -
Total uss 5.355.130,41 5.271.600,06

Mota 23.- Gastos de Ventas

Se refiere a;
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Detalle

Gastos de Personal

Publicidad v Propaganda
Depreciaciones de activos fijos
Vigilanclia y mantenimiento
Arriendo Instalaciones

Otros

Total

Nota 24.- Gastos de Administracion

Se refiere a;

Detalle

Gastos de Personal uss
Publicidad y Propaganda
Cepreciaciones de activos fijos
Vigllancia y mantenimiento
Honorarlos Profesionales
Viajes y movilizacion

Servicios basicos ¥ reparaclones
Suministros

Gastos no deducibles

Seguros

Otros

Impuestas v eontribuciones

Total uss

Nota 25.- Gastos Financieros
Se refiere a;

Detalle

Intereses bancarios uss

Sobregiros bancarlos
Gastos generales bancarios
Impuesto salida de divisas

Total uss

2015 2014
uss 74.360,35 136.701,25
1.602,14 3.609,62
7.742,80 25.681,70
33.883,42 40.490,24
. 16.500,00
18.889,21 5.192,18
uss 136.477,92 228.175,00
2015 2014
151.465,27 171.504,02
396,42 53,55
3.810,23 4.030,82
2.488,00 5.587,09
2.864,00 6.579.67
1,80 10,71
10.333,78 7.141,54
5.232,74 5.962,08
4.084,11 27.990,28
42.760,26 54.162,58
7.395,37 14.488,02
5.497,67 5.322,08
237.329,65 302.832,44
2015 2014
40.170,52 18.077,91
55,00 -
10.410,53 £.408,12
12.788,02 25.754,90
63.424,07 50.240,93
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Mota 26.- Ingresos no operacionales

Se refiera a:

Detalle 2015 2014
Utilidad en venta de activos fijos uss - 1.985,39
Ingresos varios 16.688,74 13.885,69
Ingresos por Impuestos Diferidos - 15.265 36
Total uss 16.688,74 32.13644
Mota 27.- Egresos no operacionales

Se refiere a:

Detalle 2015 2014
Intereses a particulares uss 2.663,37 3.229.46
Pérdida en venta de activos fijos 6.599,49 -
Total uss 9.262.86 3.229 486

Mota 28.- Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Interno v su Reglamente, la Compaiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Companiia calculo y registro la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 229%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacidn del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacian de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacidn de trabajadores y la provision
para impuesto a la renta se presenta 3 continuacion:
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{-} 15% participacidn trabajadoras

|~} Deduccidn por pago trabajadores discapacitados
[+) Gastos no deducibles

{+) Gastos incurridos para generaringresos exentos
[+] Participacion trabajadores ingresos exentos
Base gravada total del Impuesto a la renta

Base gravada 12% de Impuesio a la Renta
Base gravada 22% de Impuesto a la Renta

Impuesta a la renta Emprosa

Anticlpo Impuesto a la Renta

-17.539,50 23,,565,20
0,00 0,00
4.085.11 27,990,258
0,00 0,00

0,00 0,00
103.474,63 161,526,39
0,00 a.00
103.474,63 161,525,39
22.764,42 35,535 81
41 533,44 29.545,86

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este (ltimo se convertird en impuesto a |a renta definitivo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta
por pagar o la determinacién del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripcién 20458 2014
Prosdsion para Impuesto a la renta comenta 41,533.44 31,547 .96
{-} Anticipos de Impuesto a la Renta - =

{-} Retenciones en la fuente del afic {56.521.92) (53.911.13)
{-) Retencionas en la fuente del afios antericres {37,056.29) (43281.13)
Saldo a pagar {51,844.77) {65,644.20)

Nota 28.- Operaciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas locales llevadas a cabo durante el periodo 2015 son

las siguientes:

- Ventas de productos terminados a una empresa relacionada por USS 3.801.857,06

Mota 30.- Ewventos posteriores

Hasta |a fecha de la emisién de este informe (Marzo 28 del 2016) no se han presentado eventos
que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros de la compaia.
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