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HCTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES
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SERWICLIERES 5.0,
ESTARDS DE FOSICHEM FINANCIERD
ALALDEOICIEMBRE DE 2014 ¢ 2013
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SERVICUEROS 5.4,
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
{Expresados en d dlares americanos]

Yerntas
Costo de Ventas

UTILIAD BRUTA EN VENTRAS
GASTOS QOPERATIVOS
Gastos de Ventas

Gastos de Adminigtracidn
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD DPERACHONAL

ingresos No Operacionales
Egresas Mo Dperacionales

UTILIGAD DEL EIERCICIO

15% Participacion Trabajadores
Impuesta a la Renta

UTILIDAD NETA

Motas

23

&Rk

27

2o
20

Por &l afio terminado el
31/12/2014 31/12/2013
5.271 600,086 T EB5.423,60
{4.562 157,36) (2.079.162,71}
709.442,70 606.270,83
(228,175,000 {164.854,21)
{302.832,44) (296.162,38)
{50,240,93) (39.916,32)
{581.248,37) (500.932,91)
128.194.33 105.337,98
32.136,44 5.013,09
(3.229,46) (5.197,03)
157.101,31 105.154,04
(23,565,200 (15.773,11)
(35,535,280} (28.007,15)
88.000,31 61.373,78

Las notas que se acompalian son parte integrante de los estados financleros.
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SERVICLIERCS 5.8,

Estados de Flujos da EFechive
(Ex presaces en dotaras amer carnas) Porel aflo terminado el
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Lhilidad Neta 98.000,31 10515404
Ajisstes po pastode depreciacién G%.732.00 STI,25
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SERVICUEROS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

Notad1. COMNSTITUCION Y OPERACIONES

La Compaftia fue constituida en la ciudad de Ambato ef 8 de julio del 1892, con el nombre de
"SERVICUERDOS S A" e inscrita en &l registro Mercantil del canton Ambate el 5 de agosto de
1892, el domicilio principal de la compania es en |a ciudad de Ambato y su plaze de duracion
es de 100 afos.

El objelo social es la preparacion y curtiembra del cuero, el servicio de curtiembre y su
comerciakzacion, la elaboracion de calzada y westides de cuero ¥y su comercializacion, al igual
qire tacos, tacones, correas, carteras. malelas y mas articulos relacionados con la rama del
cuero y su comercializacion.

La principal actividad de la compafiia es la de |z curtiembre y comercializacion de cusro de tipo
“wet blue®, para proporcionar materia prima de calidad al drea de cuers y calzade.

Mediante Resolucion No. 011 del 10 de enere de 2013, el Ministerlo del Ambiente aprusba e
Estudio de Impacto Ambiental Expost para las Instalaciones de Servicueres S.A y seolorga la
Licencia Ambiental No. 011 para las actividades de procesamiento de pieles, en el cantdn
Ambato — provincia del Tungurahua, Esta llcancia ambiental debe ser renovada anualmentes;

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2,1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Ia Superinlendencia de Compafiias, el 21 de sgosio de 2006 mediante la Resolucion No
(6.2 [C1.004, determind la adopcidn de las Normas Intemacionales de Inlormacion Financiera
{NIiF} y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Lusgo se ralifico la aplicacion a traves de la Resolucian ADM 08129 del 03 de julio
de 2008

La Resolucion 0BG DSC 010 de fecha 20 de Noviambre del 2008 la Superintendencia de
Compafilas posterga la aplicacion da las Normas Internacionales de Informacion Financiera
sequn el siguiente esquema normativa:;

«  Aplicaran a partic del 1 de engro de| 20010 Las Companias ¢ los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asl aomo todas las compariias que ejercen actividades
de audiloria externa.

Se establece el afio 2008 comoe periodo de transicion: para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financeros
comparativos con abservancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" a partir del ejercicio ecandmico dal afic 2008.

» Aplicaran a particr del 1 de enerp del 2011: Las compafias que tengan actives tolaies
iguales o superiores a US3 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las compafias
Holding o lenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupes
empresarales, las compafiias de economia mixta y las que bajo |z forma juridica de
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sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico, las sucursales de
compaiflias extranjeras u olras empresas exiran|eras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas. organizadas como personas |uridicas y las asociaciones gue éstas formen y que
ejerzan sus actividades en €| Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicion; para ial efecio, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparatives con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIIF” a partr del gjercicio economice del afo 2010

s  Aplicaran a partr del 1 de enero de 2012 Las demas companias no consideradas en los
dos grupes:anteriores.

Se establece el afte 2011 como pericdo de transicion, para tal efects este grupo de
compafilas deberan elaborar y presentar .sus estados financieros comparativos con
observancia de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera "MIIF", a partir de|
afo 2011

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 poncipalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucidn de g Superntendencia de
Compafias en donde se dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiers para Peguenas y Medianas entidades, (Pymes) considerandelas = los que tengan
las siguientes condiciones:

- Activos otales infenores a cuatro millones de dodlares,

- Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares v,

= Tengan menos«e 200 trabajadores,

Se gonsidera come base los estados financieros del ejerciclo anterior al perioda de transicion.

De acuerda a estas disposiciones regulatorias, SERVICUEROS S.A, se encuenira dentro del

tercer grupo, y adopio las NIIF a padir del 1 de enera de 2012, siendo su afic de transicion el
ano 2011

2.2 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por
sus siglas en Inglésy y sus interprataciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabllidad (IASE por sus siglas en Inglés). Estas narmas han sido adopladas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiias, y representan la adopeidn integral, explicita y
sin reservas de las refaridas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se
presentan

Hasla el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compania se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de
conformidad a NMormas Irternacionales de [nformacian Financiera
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2.3 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se regisiran sobre la base de devengado

2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad menetaria utilizada per la Compania para las cugntas de los Estados Financieros y
sus notas es el dblar de los Estados WUnidos de América, siendo la moneda funcional y te
presentacion

2.5 Pericdo econdmico

El periedo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde a|
periode comprendido entre 21 1 de enere al 31 de diciambre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los esigdes financieros requiere que |la administracion realice- juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidon de las politicas contables y los montos de
aclivos, pasivos, ingresos y gastos informades. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pusden diferir de los montos estimados por la
Adminrsiracién de la Compania.

l.as estimaciones reallzadas y supuestos utllizades por |a Compafila se encuentran basadas en
la expernencia histdrica, cambios en la Indugtria e Informacidn suministrada peor fuentes
externas cafificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaclones
bajo ciertas circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas. como aquellas que son
importanies para reflejar correctamente Ia situacian financiera y los resultados de la Comparfia
ylo las gue requisren un alte grada de juicio por parte de la Administracion.

Las eztimacionss y suplesios relevantes son revisados regularments. Los resultados de |las
revisiores de |as estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualguier periedo futuro afeclado,

2.7 Autorizacion para la publicacion de los Estados Financieros

L.os estados fmancieros al 31 de diciembre de 2613 fueron aprobados por la Junta Gereral de
Acclonistas celebrada el 11 de'abril de 2014
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Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contindackin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estades financleros:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafila clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo log recurses en caja y
bancos, los cuales no tlenen ninguna restriccion

Los equivalentes de efectiva son inversiones a corlo plazo, de alia ligudez facimente
convertibles en un monto conocido de efective y sujetos a riesgos poco imporantes de cambios
en su valor, Ademas, cuando existen, se mantienen con la intencidn de cumplir con
necesidades de sfectivo de corto plazo.

En el caso de existr, os sobregiros bancarios se claslficarian como préstamos en el Pasiva
Carrienta

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar, las cuales son
reconocidas inicialmente a suU valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, y se
presentan netas de su estimacion por deterioro o provision para cuentas de cobranza duduaa
Dicha estimacion es determinada cuando existe evidencia objstiva de que Iz compafila no
podra cobrar todes los montos vencidos de acuerde con sus condiciones onginales

Los pasivos financieros se mantienen en la categoria de cuertas por pagar, préstamos
bancarios y prestamos de accionlstas,

La clagificacién depende del propdsito para el cual se adquiriéron les activos o contrataron los
‘pasivos. La Administracion de la Compafila determina la clasificacion de sus activos y pasives
financiercs a la fecha oe su reconocimiento inicial, es decir cyando se compromete a comprar
-el activo o pagar el pasivo,

Las caracteristicas de los referidos instrumentos fnancieros se.explican a continuacion:
a. Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes ¥ no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de fransaccion, es decir a su valor nominal Las IFRS
requieren que los documentos o cuentas por cobrar y por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el méiodo de interés efectivo, sin embarga las partidas por cobrar ¥ por
‘pagar son activos y pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que ne se negocian 8n un mercado activo, por 1o gue estas cuentas por cobrar y por pagar
estdn valuadas =su valor neminal & de fransaccién

Estos aclivos y pasivos son considerados como corrientes, exceplo en los casos en que los
vencimientos se extienden mas aila de los 12 meses despugs de la fecha de cierre de los
estados financierss en cuyo caso estas cuentas por cobrar ¥ por pagar son consigeradas como
aclivos o pasivos no correntes.

10
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b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por los senvicios
vendidos en el curse normal de los negocios. La politica contable de la Comparnia es reconocer
las cuentas por cobrar comerciales a su valor nominal menos les cobros rezlizados y
posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método da interés fectivo

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamante cortos, el
coslo amortizado na difiere significativamente de su valor nominal, habiéndose efectuado un
aluste en resultados correspondiente al Interés implicto que generan las cuentas gor cobrar,

c. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Sa eonstituye una estimacion por el deteriore de las cuentas por cobrar comerciales cuando
exlste evidencla objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las cordiciones de las cuentas por cobirar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
qgue la cuenta por cobrar ha sufride un deteriore: El monto de la estimacion es el valor en libros
del active. La estimacion es deducida del valor en fibros y el monto de |a pérdida es reconocida
en el estado de resultados Cuando el aclivo se torna Ingobrable, se da de bsja contra la
estimacion. Las recuperaciones posteriorss de los montos previamente castigados son
acreditadas en =l estado de resultados,

d. Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principalmenta por servicios para la comercializacion adqgulicaos a
proveedores en el curse normal de los negocios Se reconocen a su walor nominal que el
equivalente a su costo amorizado, puesto que esos pagos que sa realizan en el corio piazo,
3.2.2 FPropiedad, planta y equipo

Reconocimiento y mediciéon

Los bienes inmuebles propiedad de la compaiia. se presentan al costo de adguisicion, el cual
ha sido ajustado en base a un avallo practicado por un perito Independienta y calificado per la
Superintendencia de Companias, los resultados del revallo fugron aprobades por la Junla
General de Aoclonistas,

Los demds actives sa muestran al costo Ristdnco, menos la depreciacldn acumulada,

Los costos posteriores son Incluidos en el walor en libros del active o recanocidos como un
activo separado, segln corresponda, s0lo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociades el bien fluiréin a la Compafia v el costo del bien puede ser medido de manera
confiable, Los gastos de mantenimientos y reparaciones menores 5& cargan a los resultados
del afio

El valor de los activos y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venia o e retiro. y el
resultado de dichas transacciones se regisira ciando se causa

1"



SERVICUEROS 8.,
Nerreey o Jox s finclers fincameferins ¢C antivic i fon)

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte - de un slemento de propiedades, planta y equipa
que tenga un costo significativo con relacion al cosio total del elemento

La Companiia distribuye el iImporte inicialmente reconocido con respecio 3 una partida de
propiedades, planta y equipo enire sus partes significalivas y deprecia de forma separada cada
una de eslas partes:

Una parte significativa de un elemento de propledades, planta y equipo pusde tener una vida
Gl y un metodo de depreciacion que ceincidan con la vida y el metodo utilizadas para otra
pare significativa del mismo elemento. En tal case, ‘ambas partes se agrupan para determ|nar
el cargn por depreciacian.

El carge por depreciacion se reconoce en &l resultado del periodo.
Importe depreciable y periodo de depreciacicn
El importe depreciable de un activo se distribuiye de forma sisternética a lo largo de su vida (Ll

La vida ufil de un activa se revisa, como minime, al termine de cada pericdo anual v, sl las
expeciativas difirieren de las estimacionss previas, los cambios se contabilizaran come un
cambic en una estimacion contable, de acusrde con la NIC B Pollticas Centables, Camblos en
las Estimaciones Contables y Errores,

La depreciacion se contablliza Incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre v cuando el valor residual del gttivo no supere al importe en llbros del mismo.
Las oparaciones de reparacion y mantenimiento de un activo ne evitan realizar la depreciacion.

La depreciacidn de un aclive comenzara cuando esté disponible para su uso. esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesanas para ser capaz de operar de la
forma previsia por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aguélia en gue el activo se clasifigue coma mantenide para la venta (@ incluide en un
grupo de activos para su disposicidn que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo cor |a NIIF &, y |a fecha en gue se produzca la baja en cuentas del misma. Por tanto,
la depreciacion no cesara cuando el activo este sin utilizar o se haya refirado del uso activo, &
manos que se encuenire depreciado por compieto Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacidn en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nule cuando no tenga
lugar ninguna actividad de produccian,

Los beneficios econdmicos futuras incorporados a un aclivo, se consumen, por parie de |a
Compafiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros faciores, {ales como la
obsolescencia t&cnica o comercial y el detericro natural producido por la falta de utilizacidn del
bien, producen a menudo una disminucion €n 1a cuantia de los beneficios econémicos gue
cabria esperar de la utilizacidn del activo, Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes;

»  Lautilizacidn prevista del active. Bl use debe estimarse par referencia a lg capacidad o al
desempefo fisico que s8 espere del mismo,

»  El desgaste fisico esperado, que dependera de factores aperativos tales coma gl nimera:
de twrnos de trabajo en los que se utitizara el activo, &l programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el activo no esta
siendo utilizado.

12



SERVTCULEROS 8.4,
Neatte v ferstpsdeicfos fincimnearehs FC NN st

« |a obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 0 mejoras en la produccion,
o bien de los cambios an I3 demanda del mercade de los producios 0 servicios que se
obiienen con el activo,

= Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, lales come |as fechas
de caducidad de |os contratos de servicio relacionados con el activo,

La wida atil de un activo se define en términos de la wtilidad que se espere gue aporte a la
Compafia. La politica de gestion de actives llevada g cabo por la Compafiia podria implicar la
dispesicion de |os activos después de un periedo especifico de ulilizacion, o tras haber
sonsumido ura cierta proporcion de los bensficios economicos incorporados g los mismos, For
tanto, ia vida ulil de un active puede ser inferior 2 su vida ecandmica, La estimacion de la vida
util de un active, &s una cuestion de criterio, basado an la experlencia que la Compafia fenga
con activas similares.

Metodo de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recla con cargo a las operaciones del afio y

refigjara el patrdn con arreglo al cual se espera gque sean consumidos, por parie de la entidad,
los beneficios econdmicos futuros del activo,

La depreciacion de los demas aclives se calcula mediante el método de la lirea recta para
imputar su costo o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida Gtil estimada
tal como sigue:

Edificies & Instalaciones %
Muebles, Enseres v Equipos 10%
Equipos de eomputacion 33%
Equipa de Oficing 10%
Vehiculos Z0%
Maquinaria 10%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren gque se estime el impone recuperable de los activos cuando exista indicacién
de gque puede haberse deteriorado su valor. Sa requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre gue !l importe en libros del activo sea mayor gque su Importe recuperable; esta pardida
debe registrarse con cargo a resultados sl los activas en cuestion se contabilizan por su precio.
de adquisicion o costo de produgcion, y como dizminucidn de las cuentas de supsravil por
revaluacidn sl el active se contahbiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor enire el précio de venta neto y su valor de uso.
Para |a Compafia e| valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del active a lg iargo de
su vida util El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta o que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupe identificable que incluya el
que se esid considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efeclivo que sean
en buena medida independientes de las eniradas producidas por olros aclivos o grupos dé
achvos.
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323 Impuesto ala renta corriente y diferido

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |2 tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga
con base en el impuesto par pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente s del 22% de acuverdo a las disposiciones legales
vigentas para los anos 2014 y 2013, si el valor de las ulilidades que se reinviertan en el
pais s destinan a |a adguisicidon de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen
para su actlvidad productiva, la tanfa tendrad. una reduccidn de diez puntos porcentuales,

A partir del elercicie fiseal 2010 entrd en viger la norma que exige el page de un "anticipo
minime de impueste a la renta’, la referida norma establecid gque en caso de que el
Impuesto a la renta causado sea menor que el monte del anticipo minime, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo,

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona-en su tolalidad utilizando fa metodologia de
NIC 12:

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de aclives y pasives
para efectos Tinancieros v los valores utilizados para proposites fiscales, Pe acuerdo con esta
norma las diferencias lemporaras se identifican ya sea como diferenclas temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un mente Imponible) o diferencias temporartas deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasive diferide por Impuesto
represants una diferencia tempararia gravable, y un active diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas. fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue 2! activo se realice o el activo se cancele

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen coma Ingreso o gasto y son incluldos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una fransaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activas por Impuestos
diferidos o en Ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se recanoceran en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio

4 Beneficios a los empleados

4.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a

. La participacion de los frabajadores en las UNidBﬂEE: esta valor es calculado en funcidn
del 15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido

por la legisiacién ecuatoriana en gl Cadiga de Trabajo.

= Daécimo tercer y décime cuarlo sueldos, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislackdn
vigente en el Ecuador,
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4.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de provesr beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador;, después da 20 aflos de servicio ios frabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pension proporcienal La legistacion vigente: establece el beneficio defmido de pension que
&l frabajador recibira al momento de retiro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general La obligacion es calculada
anualmente por actuaries independientes usando el método del crédito unitario proyectado, E|
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos die caja estimados, descontados
auna tasa del 5%.

La Compafia también paga obligatoriaments contribuciones al plan nasional de seguro de
pensiones administrada por el Goblemo mediante la entidad denominada “Institute Ecuatorianc
de Seguridad Social”. La Companla no tiene obligaciones de page adicionales por esle
beneficio una vez gque las contribuciones al plan han sido pagadas,

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de ferminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestive son pagaderos cuando el sontrato laboral es terminado por la Compania antes de
la fecha de jubilacion normal o s es que un empleado acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos bengficios La Compania reconoce |os beneficlos de lerminacin laberal
cuando se demuestra que existe un compromise para (i) la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales .con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o (i) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntara. Los beneficios aplicables despueés de transcumdos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio loda vez que |a
terminacion del contrato jaboral, sea por despido intermpestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones |aborales La Companiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un caleulo actuanal preparado por Un actuaro matematico independiente, calificado
por la Superintendenciz de Companias

Calculo de las Provisiones

El iImporte reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma nata total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

=  El valor presente de la obligacion por benaficios definidos al final del periodo gobre @l que
serinforma;

= Mas cuslguier gananeia actuarial (meanos cualguisr pérdida actuarial) ne reconocida por
causa del fratamiento contable se reconase en resultados),

e Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado fodavia no reconocido
como un gasto,;

= Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liguidan directamente l2s obligacionas.
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Métado de valoracion actuarial

La Compafia-utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso. el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presenle de sus obiigaciones por beneficios definidos. asl como o
costos gue comesponden a los serviclos prestados en el periodo corfiente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compaiia proceds a distribulr los beneficios entre los periodos de
servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados
por un empleado en afos posteriores van a onginar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compatia reparte linealmante el
beneficio.en el intervalo de tlempo que madie entre; (NIC 19.67)

- La facha a partir de la cual el servicio prestadao por el empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de gue los beneficlios estén condicionadas a los
servicios fuluros), y

= La fecha en la que los servicios posternores a presiar por el empleado le generen derecho
a Importes adictonales no significativos del beneficio segln el plan, salva por causa de los
eventuales incremenlos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios: definidos, la
Compafia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, Estas
ganahcias o perdidas comprenden’ (NIC 181083

* Cualguier cambio gue pudiera resultar en el wvalor presente de las obligaciones por
beneficios definides contraldes por la enlidad;

o  Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan:

= Cualesguiera ganancias y perdidas acluariales y coslos de senvicio pasado gue no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de |a reduccién o de |a liguidacién en cuestion,
la Compafila vuelve a medir el imperte de ia obligacién contralda (asi como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

5 Provisiones corrientes

Las provisiones sa reconocen cuando!

= La Comparila tiene una obligacién presente. ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

L] Es probable vaya a ser necesaria una salida derecursos para liquidar la obligacion

+ El monto de haestmado de forma fiable-

Los montos racenocidos como provision son ia mejor estimacion de la administracian, a |a
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.
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6 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los Ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por fa venta de
servicios en &l curso ordinario de |as aclividades de la Compadia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos. devoluciones y descuentos.

La Compaifiia reconoce el ingreso cuando'su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios economicos futuros fluyan a la Compaiia y se hayan cumplido
los criterios especliicos que aplican a |as actividades de |a Compaiia. S considera que 2|
monto del ingreso ne ha sido determinads de manera confiable hasta gque todas lag
contingencias relacienadas con la venla hayan side superadas, La Compafia basa sus
estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion vy las especificaciones de cada acuardo comercial.

7  Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos (cuando existen) a los acclonistas de la Compaiiia es reconocida
medianie |a conshiucion de un pasivo en el balance de la Compafiia en el periodo en el cual los
divigendos son aprobados por sus accionistas

8 Reserva legal

De acuerdo oon |a Ley de Compafias, el 10% de la ganancia nefa de cada eferciclo debe ser
apropiade cotmo reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea eqgllvalente como minimo
al 50% del capital social La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de |a ligquidacion
de la Compafiia. pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas netas anuales

9 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A 1a feche de emision de eslos estadoes financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
fnterpretaciones a |as normas existentes que no han entrado an vigencla y gue-la Compania no
ha adoptado ¢on anticipagion, y no se preve un impacte significativo en la aplicacion de las
mismas Estas son de aplicadion vbligatoria g partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 8: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF &5 establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presenie informacidn Gtil y relevante para los usuarios
de los estados financieros de cara a la evaluscion de los importes, calendaric e
incertidumbre de los flujos de efective futuros de la entidad, La norma incluye ires capitules
referidos a reconocimiento y medicion, deteriore. en el valor de los actives financieros e
Instrumentos financiercs de cobartura.

Esta NMorma sustituye a la NIIF 8 da (20083, la NIF & (2010} ¥y la NIIF 8 (2013), Bin
embarga, para los perigdos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, na
antidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en lugar de aplicar
esta Norma, si. y solo g, la fecha correspondiente de la eptidad de la aplicacién inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedenties de Contratos cen Clientes

Norma Inlernacional de Informacion Financisra NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Coniratos con Clientes (NIIF 15) establece los principics de presentacion
de informacian 0til 2 los usuarios de los estados: financieros sobre |a naturaleza, importe,
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calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectiva gue
surgen de contratos de una entidad con sus clientes,

La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.
Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

fa) la NIC 11 Contratos de Construccion;

tbh la NIC 18 Ingreses de Actividades Ordinarias:

{c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,

{d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y

{f) la SiC-31 Ingrasos-Permutas de Servicios de Fublicidad.

Los Ingresps de actividades ordinarias son un dato importanie, para los usuarios de los

estados financieros, al evaluar la sltuacion y rendimiento financieros de una entidad Sin

embargy, Ios requerimientos anterlores de reconocimiento de los ingresos de actividades

ordinarias en las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los

Principios dea Contabilldad Generalmenie Aceplados de los Estados Unidos de Ameénca

(PCOA de los EE.UU) ¥y ambos conjuntas de requerimientos necesitaban mejoras Los

requerimientos de reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias de las NIIF

previas proporcionaban guias limitadas y. por consigulenie, las dos principales Normas de

reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 ¥y NIG 11, podrian ser dificiles

de aplicar @n transacciones complejas. Ademas. la NIC 18 proporcionaba gulas imitadas

sobre muches temas importantes de |os ingresos de actividades ordinarias, 1ales como la

contabilizacidn de acuerdos con elementos multiptes. Por el contrario. los PCGA de los

EE UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de Ingresos de actividades

ordinarias, |unto con numerasos ragquerimientos para sectores industriales o lransacciones

especilicos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, @ una contabllizacion diferente

para transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IASB)

y € emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Cons=jo de Normas de

Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunta para clarificar los principios

para el reconocimiento de los Ingrescs de actividades ordinarias y para desarrollar una

EﬂErrGi comun sobre ingrescs de actividades ordinarias para las NIF ¥ los PCGA de los
AU, que:

{a} Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientas anteriores sobre

ingresos de actividades ordinarias,

(b} Proporelonara un marco mas sélide para abordar los problemas de los Ingresos de

actividades ordinarias;

{c} Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimientc de ingresos de

actividades ordinanas entre entidades, sectores industnales, jurisdiccionas y mercados de

capitales;

(d) Proporcionara informacion mas 0til a los usuarios de los estados financiercs a través de

requerimientos sobre informacion a revelar mejorados,; y

(&) Simplficara la preparacion de los estades financieros. reduciendo el nimero de

requerimientos a los que una enlidad debs hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades

ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos

con los cllentes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion 2 |a cual @ entidad

espera tener dereche a cambio de dichos biemes o servicios. Una entidad reconoce los

ingresos de potividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la

aplicacion de las siguientes elapas:

{a) Etapa 1: |dentificar el cantrato (o contratos] con &l cliente—un contrato &s un acuerdo

=ntre dos 0 mas partes que crea derechos y cbligaciones exigibles Los requerimientos de

fa NIIF 15 se aplican a cada contrato gque haya sido acordado con un eliente y cumpla los
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cfiterios espacifizados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que ung entidad combine
contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.

{b) Etapa 2. |dentificar las obligaciones de desempefio en el conirato—un contrato incluye
compromiscs de transferir bilenes o servicios a un cliente. S| esos bienes o sarvicios son
distintos, les compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado,
Un bien o servicio es distinto sl €l cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si
mismo o junto con olros recursos que estén faciimente disponibles para el cliente y el
compromise de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es dentificable por
separado de otros compramisos dal contrato.

{cy Etapa 3 Determinar &1 precio de la transaccidn—el precio de la fransaccion es el
importe de la contraprestacion en un contrato al gue una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con &l cliente. El precio
de |a transaceion puede ser un importe fijo de ia contraprestacion del cliente, pero puede,
en ocasiones, (nciuir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo, El precio
de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temperal dal dinero si el
contrate incluye un componente de financtacion significativo. asi como por cualquier
contraprestacién pagadera al clente. Si i@ contraprestacion es wvariable, una enhdad
estimara el importe de la conlraprestacion a la que tendra dereche a cambio de los bienes
o servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluird
en el précio de la transaccion solo en la medida en que sea allamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la imceridumbre asociada con |a
contraprestacién variable,

{d) Etapa4 Asignar el precie de la transaccion entre |as obligaciones de desempefio del
contrate—.na entidad habitualmente asignara el precio de |a transaceion a cada obligacion
de desempefio sobre 1a base de |05 precios de venta independientas relatives de cada bien
o servicio distinto cemprometido en el contrata, Si un precio de venia no es obsarvable de
forma independiente, una enlidad lo estimard. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccion incluye sn descuento o un imporie variable de la contraprestacion que se
relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando
una enlidad asignara el descuento o contrapresiacion variable a una © mas. pero no a
todas, las obligaciones de desempefio (0 bisnes o servicios distintas) del contrato.

Etapa 5 Reconccer £l ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) la
entidad satisface upa obligacion de desempefo—una entidad reconcoera el ingreso de
actividades ordinanas cuando (0 & medida gue) satisface una obligacitn de desempefio
mediante |a transferenciade un blen o servicio compromelido con el cliente {gue es cuandn
@l clienta obtiens el conlrol de ese bien o servicio), El importe del ingrese de actividades
ordinarias reconccido es el importe asignado a la obligacidn de desempefio satisfecha, Una
obligaciton de desempefio puede salisfacerseen un momenio determinade {lo gue resulia
habitual para compromisos de transferir bienss al cliente) o a lo largo del tiempo
(habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de
desempefio gue se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconoeera un ingreso de
aclividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir
el progreso de |a entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio

Modificaciones a rormas existentes;

Agricultura. Plantas Productoras (Moedificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Lna planta productara es Lna planta viva gue:

ta) se utiliza en la elaboracidn o suministro de productos agricolas;

i) se espera gue progduzea durante mas de un perioda, y

{c} biens una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, exceplo por
ventas incidentales de ralecs y podas.
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importe en libros es el importe por el que s& reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacidn acumulada y las pérdidas peor deterioro del valor acumuladas

Las plantas productoras se conlabilizan de 12 misma forma gue los elemenlos de
propiedades, planta y eguipa construidos: por la propia entidad aptes de que esién =n la
ubleacion y condiciones necesarias para ser capaces de operaren la forma previsia por la
gerencla, Por consiguisnte. las referencias a “construccion" ern esta Norma deben
interpretarse como gue cubren actividades que son necesarlas para Implantar y cultivar las
plantas productoras antes de gue estén en la ubicacidn y condicidén necesaria para ser
capaces de operar en la forma prevista por la gerencia,

Agricultura: Plantas Productoras

{Modificaciones ala NIC 16 ya la NIC 41}

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3. 6 y 37 y anadio los parrafos 22A, y BiL a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a perfodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enerp de 2016, Se permite su aplicacion antlcipada. S una entidad aplica esas
modificaciones en un pericdo gque comlence con anterioridad, revelara este hecho. Una
entidad aplicard esas moedificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC §,
gxoepta por lo gue se especifica en el parrafo 810, En ¢l periodo de presentacion en que
se aplique por primera wez Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a laNIC 16 v &
la MIC 41), una entidad no necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el
parrafo 28(f) de la NIC & pasa el periodo corriente. Sin embarge, una entidad presentara la
informacion cuanlitativa reguerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada perodo
antericr presentado Una entidad puede optar por medir una partida de plantas
preducioras a su valor razonable al comienzo del primer periode presentado en los estados
financieras para el perodo de presentacion en al cual la gntidad aplique por primera vez
Agricultura: Plantes Produgtoras (Modificacionss a la NIC 16 v a la NIC 41) v ulllice ese
valor rgzomable como su costd atribuida en gsa fecha Cualquier difgrencia entre el Importe
en libros-anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales
al comienzo del primer periodo presentado

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacitn y Amortizacion

{Modificaciones a tas NIC 16 y NIC 38)

No es aproptado un métedo de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
crdinarias que se generan por una actividad que Incluye Bl uso de un active Los ingresos
de actividades ordinarigs generados par una actividad que incluye el uso de LN activo,
gensralmente. reflejan factores distintos del consumo de los hensficins econdmicas de
dicho active. Por ejemplo, los ingresos de actividades grdinaries se ven afectados por ofra
Informacion y procesos, actividades de venta y camblos en los volimenes de venlas y
precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse
afectado por la inflacion, la cual no tiene relacién con la forma en ‘que se consume ef aclivo

Aclaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
las MIC 18 y NIC 38}, emitido en mayo de 2014, modificd el parrafe 56 y afladio el parrafo
BE2A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
gue comiancen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su aplicacion anticipada, Si una
entidad aplica las modificaciones en un periodo gue comience con anteriordad, revelars
este hecho,

El Método de |a Participacién en los Estados Financieros Separados

{Modificaciones a la NIC 27)

Esiados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el conirol de una subsidiaria) o un inversor con confrol conjuntic &n una
participada o Influencia significativa sobre ésta, enlidad en los que 2s51a podria elegir, sujeta
a los requerimientos de esta norma, contabillzar sus inversiones en subsidiarias, negecios
conjuntes y asccladas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIF 9 Instrumentes
Finaricieres. ¢ utilizando el métodd de la participacion como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas v Megocios Conjuntos.
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Cuande una entidad elabore astados Anancleros separados, comapilizara las inversiones
&n subsidiarias, negocies conjuntos y asociadas.

(ay al costo, ©

(b de acuerdo con la NIIF &

ic) ulllizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicard e mismo tratamiento contable a cada categoria de inversidn Las
inversiones contabilizadas al coste o ulilizando el método de la participacion se
conlabilizardn de scuerdo con la NIIF § Activos No Ceorrientes Mantenides para la Venta y
Operaciones Disconfinuadas en aquellos casos en que eéstas se clasifiguen como
mantenidas para la venta o para distribucién (o se Incluyan en un grupo.de actives para su
disposicién que se clasifique como mantenido para la venla o para distribucién) En estas
circunstancias, no se modificarad la mediclon de las inversiones contabllizadas de acuerdo
con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
MNIC 27), emitida &n agasto de 2014, modificsd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12, Una entidad
aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiéncen a parir dal 1 de enero
de 2018 de forma retroactiva de acuerdo con 2 NIC & Politicas Coniables, Camblos en las
Estimaciones Contables v Errores, Se permits su aplicacidn anticipada. S| una entfidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comignce con anterioridad, revelara este
hecho

Venta o Aportacién de Activos entre un Inyersor y su Asociada o Negecio Conjunto
(Modificaciones 2 la NIIF 10y la NIC 28)

Pérdida de contral

Cuando una controladora plerda e] control de una subsidiaria, |a controladora

(ay Dard de baja en cuentas los aclivos y pasives de |8 antigua subsidiaria del astado de
situasian financiera consolidado

(b} Cuando se plerda el control, reconocerd cualguier inversién conservada en la anligua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizard dicha inversion y los
importés adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerde ton las NIIF
correspondientes, Esa parlicipacion conservada a valor razonable se medird nuevamente,
como se describe en los parrafos B98 (b)(ii)y B99A. El valor nuevamente meadido en la
fecha en que se pierds el conlrol s& considarara como el valor razonable en el momenta
del reconocimiento inigial de un activo financiere de acuerdo con la NIIF 9 ¢ el casto en e/
momento del reconocimiento inicial de upa inversién en una asociada o negocio canjunta,
sl procedea

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de contral atribuible a la
anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos BS8 a B89AL

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en seliembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas medificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales gque comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicacién anticipada. Si una eniidad aplicase las modificaciones en un pericdo que
comience con anterioridad. revelara ese hecho.

Contabillzacion de Adqguistdiones de Parlcipacionss en Operacionas Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere gue la adquirente de una participacion en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIF 3 Combinaciones de
Negocies, apligue todos los principios sobre la contabllizacion de las combinaciones de
negocios de la NIIF 3 v otras NIIF, exceplo aguelios gue entren en conflicte con las guias
de esta NIIF, Ademas, Ia adquirente revelara la informacion requerida por la NIIF 3 y otras
NIIF para combinaciones de negocios.
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Contabllizacion: de  Adguisiclones de  Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificacienes a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificé el encabezamiento
después del parrafo B33 y ahadid parrafos.

Si una entidad-aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, Iz referencia en
eslas modificaciones a la NIIF & debera interpretarse como una referancia a la NIC 38
Instrumentos Fnancieres: Reconocimiento y Medicion. Medificaciones a ia NIIF 1 1—mayo
de 2014 Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de snero de 2016, Se permite su aplicacidn
anticipada. 5i una entidad aplica esas modificaciones en un pericde gue comience Gon
anteriaridad, revelara este hecho

Beneficios a empleados

(Modificaciones & la NIC 19

Se modifica esta norma para reconccer que la lasa de descuento a sec utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de \ransicion es para los periodos gue comiencen en o despugs del 1 de enero del
2018 pudiendo aplicario anlicipadamente debiendo revelar ese hecho Cualquier ajuste por
su aplicacion debe reslizarse conira (as utilidades retenidas al inicio del pericdo.

Nota .- Efectivo y Equivalentes de Efective

Se refiere a

Detalle 2014 2013

Caja Chica 80,00 20,00
Caja Genaral 24.100,48 1183691
Cheqgues Devueitos 1357,90

Banco Pichincha TD.282.27 101482 97
Produbanco 2145903 103.124 56
TOTAL uss 118.279.68 216.514,54
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Nota 6.- Clientes

Las Cuentas por Cobrar a Cllentes se generan por las ventas realizadas de jos servicios que

ofrece la compania; se refiere a,

Detalle 2014 013
Ventas 13-diciembre-2011 {a) 288,60 288,60
Ventas 28:-mayo-iGH8 1a) 730,12 730,13
Ventas de octubre a diclernbre, 2013 {8} . 231.148,80
Ventas de octuboea diciernbre 2014 (B} 517.230,07 -
Otras cusntas 4.472 .67 4.472,67
TOTAL CLIENTES. S522.921,47 Z36.640,20
Estimacion Cusntas Incobirables

Saldo inicial 1.018,73 929,00
Incrementos 6.211,09 89,73
Bajas

Total 71.229,82 1.018,73
TOTAL NETO uss 515.491 65 235.621,47

{A) Porlos saldos pendientes de cobro de los atios 2008 y 2011 |a compafiia ha constituido

una provision para ncobrables del 100%

{B} Los saldos comespondientes al afo 2013 estan siendo cobrados por la2 compafiia de

forma nermal.

Nota 7.- Anticipos Varios

Se refiere a;
Detalle 014 3
Anticipos @ provesdores - 159:718,11 A0.683,00
dutticlpo SRI 485013
Antlcipos varios, BL2FT 328,05
TOTAL uss 165.022.01 $1.009,12

23



SERIICUERODS &L
Wentedn mi dvow enterlen Flienrefony (O opatiiiie dinn)

Nota 8.- Inventarios

Be reflere a.

Dieta |le 014 w013

Inveritarios de Materia Plima 223,894,0% 70.745,25
nveritario Praductos en Proceso 960236 182.560,41
Inventario Fredudo Terminado 1.716,35 T1.740,60
Subtotal Inventa rics 235,217,580 196.076,16
{-) Prowision de inventarios por WNA [353,86) 3
TOTAL NETD INVENTARIOS s 234,863,940 196,076, 16

Nota 9.- Pagos Anticipados

Sa refiere &
Detalle 2014 13
Seguris Prepagados ic) 8.060,08 10 485,54
Gasolingra Samanga. 1,500,000 U 5000
TOTAL uss 8,560,08 11.785,25

()} Los seguros corresponden a polizas confraladas para cubrir riesgos de incendio. robo y
vehiculos, con Aseguradora del Sur, cuyas fechas de vigencia se encuentran hasta
octubre de 2015
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Nota 10.- Impuestos Corrientes
Serefiere a,

Detalle

Fstericiones en lafuente por clentes 2008
Retenciones en lafuentepor dientes 2009
Retenciones en la fuentepor dientes 2010
Retandones en la fusnte par cientes 2011
Retenclone en |a fuente por dientes 2010
Retereiones e la fusnte gar chentes 2013
Ristenicioney on la fusnte por cientes 2014

TOTAL

)

uss

2014 013
5,706,98
. 1774221
6.857,96 6.857,96
- 147,01
9.830,08
: 36.651,02
37.066,20
43.914,.25 76.995,26

(D) Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de retenciones en fuents del afio 2010 por USS
6.857,86 ya no puede ser solicitado la devolucidon al SR, ya que ha superado el plazo

establecido de 2 aflos.

Nota11.- Propiedad, Planta y Equipe

Los movimientos son Gomo sigue;
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Nota 12.- Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Corresponde a lo siguiente:

Ackiviy por Pasivo por Activo por Pasivo por
Detalle Impuesto impuesto Impuesto Impuesto
Diferido Diferido Diferido Giferidn
Saldo | nicial 1B16,57¥
Proveniente de ajustes en e
cuentas incobrables L L =
Proveniente de ajustes en
depreckaidn acumulada de 4.020,16 . {5.029,5L)
activos filos
Proventente de mustas en :
fikiaces 1D.R52 55 4,959 97 G.845,08
Proseniente de ajustesen
desahusin
F:_rmnie_n_te oz & ustes en 35385 § .
provlsian inventarko por YAR
TOTAL uss 18,081,393 4,499.87 1.816,57 -
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Nota13.- Proveedores

Sa refiers a

Detalle 2014 2013
Provesdores: saldos dal afic 2009 TA860 TAR60
Privesdones: sakdos dal afko 2010 160,00 160,00
Provesdores: saldos del afio 2011 34,146,849 3414624
Provegdores: taldos del 2fic 2012 12.775,26 1228126
Proveedones: saldos del afie 2003 327041 qas038.63
Provverdones, saldos del afie 2014 255,765,484

TOTAL uss 306.357,15 186.375,43

Nota 14.- Obligaciones Bancarias

Se refiere &
Fecha inicla Na. Banct Fecha Tasn Salda USE Salde LSS Salda USS
Operacion vencimients  Interds eorrients Larga plazo TOVAL
sy CARIOSO00 PROOUBANE ;
TRMOS/ACIE L e oAk 18/03/2015  S.00% 101.430,00 : 10143000
29/30/2012 1859448 PRODUBANCO  20/10/2036  9.76% 52998.00 48.29717 10129517
TOTAL 154432800 4829717 202725137
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
: CARIOG000 PRODOLIBANK r soi
ki =Es e . 14 [ " = : B30
CBBFIGLY Ty nmn PAKARAA 02/0u/201 EHeleE 1010 30.00 101.430,00
29/10/2012 1859448 PROOUBANCO  20/10/2016  9.76% AT H29,67 10129517 149224845
TOTAL 149.359,67 10129517  250.654.84

28



SERVICEERGS 8.
Neaton erdasestonetos Noareferas (O omlaeas (i

Nota 15.- Impuestos Corrientes por Pagar

Se refiere a:

Detalle 014 013

E29% VA por Pagar 13.996,25

Retencianes en la fugnte por impoestoa la renta 6494 50 A 868,89
Retencignas on la fuenta por impuesto al valor agregado 16315 46 1243601
g uesto a la renta ermpleados 2 08759 170,51
Mp uSSta A ia renla eMmpresa - 2800715
TOTAL uss 28.899,29 45,472,368

Nota 16.- Obligaciones Laborales Corrientes

Corresponde a lo sigutente:

Detakis D14 zois
[:lt.i'.h?,BCIFIJI'IES c.an el Ingtituta Ecviatoriano de 5,594 7 5,012,165
SEgU ridad Social

Renehcios saciales empleades 11.BEE AT 12.113;53
Suslios por pagar 1728948 14.810,15
Saterio Digno - 4281
i5% partizipacion trabajadores 231.565%,19 15.773,11
TOTAL uss 58,334,323 47,751, 76

Nota 17.- Préstamos de accionistas

Comespondes a prastamos en efectivo reclbidos de los acclonistas de la compaiiia, los cuales
ne generan intereses) ¢ detalle es el siguiente:

ACCIONISTA 2014 2013

Francisco Herdoiza 121.857 .62 58.685,67
Carmen Sol Herdoiza 27 781,88 12.538,89
Anabele Herdoiza 2737361 12.060,.02
Veranica Herdoiza 27 . hEL 5D 12.330,60
Héotor Herdoiza 220.380 12 95 674 06
TOTAL 424.926,32 191.289,34
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Nota 18.-

Otros Préstamos Largo Plazo

En el perindo 2014, corresponde al saldo del préstamo de terceros por USS 39.000,00. el cual

genera un interés del 817 % anual

En el periodo 2013, corresponde @ un préstarmo recibido de terceros por USS 40.000,00, el cual

genera un interés del 817 % anual.

Neota 19.-

Los mevimientlos san como sigue!

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2012
Provisidn afio 2013 sepdn estudic actuarial
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2013
Provision afta 20 14 segon estudio actuarial

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2014

Concepto

Nota 20.- Capital Social

Jubilacion Patronal y Desahucio

lubilacion Dasahudio TOTAL
Patronal uss
17.885A1 507038 2: 855,79
821211 A275 57 1ZABT.6R
215.1351‘52 9.345.85 35443.47
6.242,21 548543 1172769
31.33'9|13 14.831 38 A7.171,11

El capital social de la compafila es de USH 103.600.00 dividido en acciones ordinanas y
naminativas de un dolar de los Estados Unidos de America (USD § 1.00) cada una.

Nota 21.- Reservas

Serefiere a

Detalle

Reserva Lepgal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Otras Reservas

TOTAL

2014 2013
37,099,329 30.862,01
290.801,47 235.565,07
A6.478,17 I6ATS,NT
215.783, 35 215,783r35
uss 580.162,38 518.788,60

30



SERVICUERON 8.1
Visterd at huis extatilon Finoniciores FCmtirmdic i)

Nota 22.- Resultados acumulados por efectos de adopecién NIIF 1era. vez
Los zjustes de la adopoion por primera vez de las "NIIF", se registraron en el Patrimonic en la

subcuenta denominada “Resullades Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las NIIF', mismo que asciende USS (101.623,37),

MNota 22.- Ventas

Be refigre a;
Detalle 201a 2013
Ventas de productos grovados 527160006 3.669.186.50
Ventas de productos no gravados - 1207000
Ingresos por | mpueitos di ferldos - a7 10
TOTAL VENTAS uss S.ITEJWIUG !.EGS.-I.EHE
Nota 24.- Gastos de Ventas
Serefiere &
Detalle 2014 2013
Gasros de Personal 136.701,25 97.392,66
Publicidad v Propaga nda 3.609,63 176254
Depreciaciones de activos fijos 25.681,70 1556291
Vigil ancia y mantenimisnta 40.490,24 31.04597
Arriendo Indtalaciones 16.500,00
Honorarios Profesi onales 700000
Otros 5,192,18 29,73
TOTAL LIS 228.175,00 164.854,21
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Nota 25.- Gastos de Administracion

Serefiere &

Detalla 2014 2013
Gastos de Personal 171.504,02 11.130 .42
Publicidad y Propaganga 53.55 -
Dupreciaciones de activos fi jos 403082 1.89741
Vigllancia y mantenirmientn 5.587.09 5.899.55
Honorarlos Profesionales 657967 #40.617,71
Via|es y movilizacion 10,71 4,300,086
Sarviclioy basicos ¢ reparaclones 7.141,54 $.861,58
Sumiristras ' 596208 478056
Gas tos no deducibles 27.990,08 3161985
SIS 4,362,568 49 560 60
Qtros 14.888.02 1270255
IMmpuestes y contribucionis 5.322.08 7771277
TOTAL LSS 302.832 .44 182.143 06

Nota 26.- Gastos Financieros

Se refiere a

Detalle 2014 2013
Intereses bancarios 1807781 2308001
Sobregiros bancaric: . 4,87
Gante: generales bancarios 6408232 3,848,97
Comis|@n apertura carta de créditg = =
Irpuesto salide de divisas 25,754 490 12.882.47
TQTAL uss 50.240,53 39.916,32

Nota 27.- Ingresos no operacionales

Serefierea
Petalle 2014 2013
Lici ligad en venta de activos fijos 198539 -
Ingrosos varios 13:885.69 501309
Ingresos por Impuestes Dider dos 16:265.36

TOTAL uss 32.13644 5.013%,09
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MNota 28.- Egresos no operacionales

Serefierea
De talle 2014 nia
Intereses @ particulares 3229465 3.267,9%
Pérdl da en venta de activos fijos 1.929.07
TOTAL uss 3 225,45 5.197,03

Nota 28.- Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

De acuerdo con |a Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y st Reglameanto, la Comparnia
presenia su declaracién del impuesto por el pericdo de doce meses gue termina &l 31 de
diciembre de cada ario

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia calculo y registro la provisian para impuesto a
la renta a la tasa del 22%, bajo €| supuesto de gue no rejinvertiria las utilidades,

l.a referida norma establecio que en case de que e impuesto & la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gitime se-convertira en impuesto a la renta definitive. a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renlas Intermnas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rnge fa devolucion de este anticipo.

La determinacion dal impuests a la renta se lo realiza de acuerdo 2 jo estipulado en & articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

La determinacién de las cifras correspondientas a participacion de trabajadores y la provision
para Impuesto a la renta se preserta a continuacian:

Descripcidn 2014 2013

Litifidad Conta ble 15710131 105.154,04
{-) 15% panicipaddn trabajadony [23.565.20] (15.773,11)
f-) Dedueel dn par page traba jadore s o scapacitados 0,08 0,60
P Gastas no deducibles AFA50.28 Ireazy
() Gadtoy Ineurrides pata genprar i ngresos sk ntay 0,00 0,00
{+) Participacidn trabajadores Ingresos exantas 0,00 0,00
Base gravada total del impuesto a la renta 161.526,39 12730522
Base gravada 12% de lmpuesioa la Renla [ER o+ oo
Base gravada 22% de Impuesto & |a Renta 161.525,39 127.305.22
bnpuesto a la renta Empresa 35.535.81 28.007,15
Antlcipo Impuesto a la Aenta fesr B2 L Lai o 2EBTT A4
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A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minime de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso
de gue el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013 |2 determinacion del salde del Impuests a
la renta por pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguisnte:

Nota 30.- Normas Internacionales de Informacion Financiera

Descripeién 2014 2013
Fronvision para impussto a la renta comienle 35,635.81 28007186
(-3 Antlcipos de Impuesto a |la Renta =

(-3 Retencianes en (3 fuente dal afio (53.911.13) (38.5681.02)
(-) Retanciones en ia fuenie del afos antenoras {18.680.88) (34,827 25)
Safdo a favor (37 ,056.28) (43,281.13)

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiiias emilid la resobucion
SCICI.CPAIFRS4.11.007 publicada en el Registra Oficial Nro.- 566 del 28 de octubse de
2011, en dicha resclucion se expide el Reglamenlo del destino que se dard a los saldos de las
cuentas reservi de capital resarva por donaciones. reserva por valuacidn o superavit por
revaluzcion de Inversiones, resultados acumulados provententes de la adopelan por primera
vez de [as Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y la Norma Intermacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de compafias Holding vy controladoras; v designacion e informe de
perntos

Siende = tratamiento el siguisnte:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva cde capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superayit por revaluacidn de inversiones.-

Los saldos acreedores de 1as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
perioda de transicion de aplicacion de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
"NIF y la Nerma Internacional de Informacidn Financiera para Peguefes y Medianzs
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transteridos al patrimonio a la cusnta Resultados
Acumulados. subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donsciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacidn de Inversione$, saldos gue solo podran ser
capltalizados en la parte que exceds al valer de las pérdidas acumuladas y las del Oitimo
gjercicio economico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devueito en a|
caso de liquidacion de la compantia.

Articule segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF .-

Los ajustes provenientes de la adopoidn por primera vez de |as Nommas Internacionales de
Infarmacion Financiera "NIIF" completas y de la Morma Internacional de Informaciin Financiera
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para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que cafrespanda, y que se
registraran en el patrimenio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes da la adopeidn por primera vez de las NIIF", gue generaron un saido
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utiizado en
abhsorber pérdidas; o devuelto en. el caso de liguidacion de la compaiiia De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF", éste padra ser absorbide por los Resullades Acumulados y los del Ultimo ejercicio
econdmico concluido. si los hubilere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "“NIIF".-

Los ajustes realizados bajo las Mermas Internacionales de Informacion Financiera 'NIIF'
completas y la Morma Internacional de |nfermaclan Financiera para Peguefas y Medlanas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
acclonistas o socios que apruebe l0s primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
tan las normativas antes referidas

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asl como los de la medicion posterior, no pedran ser capitalizados

Articulo guintae.- utilidades de las compafiias holding vy contreladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al ampara de lo dispuesta en el articulo 429 de |a
Ley de Compafias y |as compafilas controladeras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 da la Norma Inlermacional de Informacian
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados’, para fines de control y distribucidn de ulilidades 3 trabajadores,
accionistas ¢ socids y € pago de impuesios, eiaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafla, lgualments, las compafias Holding o Centroladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez gue se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios 0 accionistas; o,
por e apoderado en caso de entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determmar el valer razonable de los actives gue de conformidad cen las Normas
Internacionales . de informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Indernacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para ias PYMES), en los
Casos que se reguiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accicnistas designara el perito o los peritos independienies que deban realizar et avalto de los
mismos. La designacian, calificacion y registro de tales peritos, y, los reguisites minimos que
deben contener los Informes de peritos, se efectuara de acuerdo con &l reglamento relativo a
esa materia, expedido por |a Siperintendencia de Companlas.

Articulo séptimo.- informes de peritos -

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
cporiunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus infermes, haran constar sus opiniones respecto de la
razanabilidad de |2 valeracion de los aclivos gue de conformidad con {a aplicacion de las
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Mormas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF” completas ¥ la Norma Intemacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectian

Articulo octavo.-

Con la finalided de no dejar abierla |2 posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF®, ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion MNo. SC.G.ICI.CPAIFRS . 11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de-abril del presente afio

Articulo novenoc.-

Derbguense todas las resoluciones gue se contrapongan a esta resolucian.

Nota 31.- Operaciones con partes relacionadas

Las operaciones con paries relacionadas locales llevadas a cabo durante el periodo 2014 son
las siguientes.

- Compras ¢le inventarios a un accionista por US$ 1,233,892 70 _ _

- Wentas de productos terminados a una empresa relacionada por WSS 3 897 486,13
Nota 32.- Eventos posteriores

Haista la fecha de |a emisién de este informe (Marzo 20 de 2015) no se han presentado eventos

que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros de |a
compafia

Tenn .—-"fl-_.":'._:__...;:_.:-a.-l ...... Linar il T S td re e A E &
Ec. Francisco Herdoiza Dra. Lorena Lopez
GERENTE GENERAL CONTADORA
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