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Textiles Industriales Ambatefos S.A. TEIMSA
Maotas explicativas a los estados financieros

(1) Informacién general

Deseripeidn del negocio

La Compaifiia fue constituida en la ciudad de Ambato, mediante escritura piblica
de] 16 de diciembre de 1991, ante el Notario Primero Dra. Helen Rubio Lecaro.
v oaprobada por fa Superintendencia de Compafiias segiin Resolucidn No
91.5.1.1.130 el 20 de diciembre de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil det
Cantdn Ambato ¢f 2 de Bnero de 1992,

El objete principal de Yo Compafiia es la fabricacion, elaboracion o
procesamiento de toda clase de productos propios de la industria textil, Ix
produceitm de fibras sintéticas v materiales para la industria textil, la produccion
comercializacion, distribucion de telas casimires v tehidos de fibras sintéticas, asi
comea la confeceidn, comercializacion, distibucion de toda clase de vestidos v
ropa para todo uso.

La Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros, mediante resolucion No,
SCVEIROQ-DRMV-5AR-2017-00021388 del 06 de octubre de 2017, cancela las
inscripeiones en el Catastro Pablico del Mercado de Valores, come emisor
privado nacienal del sector no financiero v de la emision de obligaciones de
largo plazo, por un monto de LSS 2.000.000 (dos millones de délares de los
Hstados Unidos de América) de la Compartia, considerando que la emision de
obligaciones ha sido redimida en su totalidad,

Al 3T de diciembre de 2017 la Compafiia posee 160 empleados.

{2y  Politicas contables significativas

2.1 Declavacion de eumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» MNormas Internacionales de Informacion Fimanciera (NHI),
s Narmas Internacionales de Contabilidad (NICY | e

= Interpretaciones emitidas por ¢l Comité de Interpretaciones de Nommas
Internacionaies de Informacion Financiera (CINIEY o el anterior Conuté
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - S1C)

La informacion contenida en estos estados {inancieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manificsta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios v ertterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (INHF)Y emitidas por el TASE,

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF
requicre que la administracion realice clertas estimaciones v establezea alpunos
supuestos mherentes a la actividad cconomica de la Compafia, con el proposito
de determinar la valuacion v presemtacion de algunas partidas que forman parte s
de tos estados financigros. -
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(2} Puoliticas contables stgnificativas (Continugeion)

2.1 Declaracion de eumplimiento (Continuaeion)

En opinion de la administracion tales estimaciones vy supuestos estuvieron
basados en la mejor wtilizacion de la inforptacidn disponible al momento. los
cuales podrian Megar a diferiv de sus efectos finales. Bl detalle de las
estimaciones y juicios contable eriticos se detallan en la (Nofa 45,

2.2 Bases de preparacion

Los presenfes estados financieros de Textiles Industeiales Ambatefios S.A.
TEIMSA, estin preparados de acuerdo con Normas  Intermacionales de
Informacion Financiera (N1 emitidas por e} TASB (International Accounting
standarb Board) que hap sido modificadus en Ecuador v, a partir del 2017, con
las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias. Valores v
Seguros gue establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Beuador para fa estimacidon y registro de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio,

La NiC 19 revisada “Beneficios a empleados™, vipente 2 partir del | de enero def
2016, indica gue para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de tos bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio v en fa misma moneda v plazo ep gue se liquidardn dichas
ProvVISIones.

Los estados firancieros de la Compafifa, han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, excepto por clertos Instrumentos financieros gue son medidos a
un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contabies incluidas mas
abuio.

Costo historien

Bl costo histdrico  generatmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio gue se recibiria por vender un active

o que se pagaria por transferir un pastvo en uba transaceion ordenada entre
participanies en el mercado a fa fecha de valuacidn independientemente de si ese
precio €5 observable o estimado wiilizando directamente otra téenica de
valuacion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafia
tiene en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esag caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasive en fa fecha de medicion, £l valor razonable para propositos de medicion
v/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, o
excepeion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del gleance de la NHF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
aleance de Ta NIC 170 v las modificaciones que tienen algunas shmilitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable. tales como el valor neto de gs
realizacion de Ja NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,
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{2y  Politicas contables significativas (Continuacicn)
2.2 Bases de preparacion (Comtinuacion)

Ademas, para cfectos de ipformacién financiern. las mediciones de valor
razonable sc clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluven datos de entrada observables en las mediciones y su bnportancia en Ia
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
signiente manera:

o Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en wn mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

s Nivel 2, Datos de entrada observables distintos de los prectos de colizacion
del Nivel 1. sea directa o indirectamente,

e« Nivel 3, Considera datos de entrada no observables,
2.3 Moneda funcional y de representacian

Los estados financieros ¥ las notas correspondientes s¢ presenfan en délares de
tos Kstados Unidos de América (US$). que es la moneda funcional y de
presentacion de o Compafiia.

2.4 Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivo en ¢l estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimicnto, es decir, commnentes aguellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de Ja operacidn
dida Compafiia y no corrientes, tos de vencimiento superior a dicho periodo.

I3
£

Efective ¥ equivalente de efective
Pl efective incluve aguetlos activos financieros tiguidos y depdsitos.
2.6 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen v dan de baja a fa fecha de negociaciin
cuando se realiza ana compra o venta de un activo financiero y son medidos
inmciaimente al valor razonable, mds los costos de la ansaccion, excepto por
aquetlos activos financieros clasificados al valor razonable con eambios en
resultados, los cuales son injcialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos cosios
de la transaccion se reconocen et resuliados.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las stiguientes categorias a valor
razonable con cambios en resulitados, activos financieros mamenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) v activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende def propdsite con el que se adguirieron los
instrumentos fnancieros.  La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconochmiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2017 la Compaiiia maptiene cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas cobrar,
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2.6.3

Politicas contables sienificativas (Continuacion)

Aetivos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aguellos activos financieros con pagos {ijos v determinables que
no tienen cotizacidn en el mercado activo. Las cuentas y documentos por ¢obrar
comerciales so reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente,

Las cuentas v documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que ¢l calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto factyrado debido a gue la trapsaccidn no tiene costos
significativos asociados,

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar s¢ clasifican et
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de o msa de interds electiva, menos cualguier
deterioro.

Breteriore de actives fimancieros al costo amortirado
Los activos financieros que se miden al costo amoertizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado ¢s la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de inferés efectiva originagl del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se redace por la pérdida por detenioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en Hbros de la cuenta de provision se reconocen cn el estado de
resuitados.

Baja de un activo fipanciero

La Compaitla da de baja un active financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre log flujos de efectivo del activo financiero v
transfiere de manera sustancial 1os riesgos v benelicios inherentes & la propiedad
del activo financiero. Si la Compafiia po transflere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a fa propicdad v continta reteniendo el
controf del activo transteride, la Compaiifa reconoce su participacién en ¢l
activo vy la obligacidn asociada pov los valores que tendria que pagar.

5



Textiles Industriales Amhatefios S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.7

2.8

Peliticas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo el cual no excede al valor neto de
realizacion, El costo se determina a través del método del promedio ponderado
excepto por los inventarios en transito que se Hevan al costo especifico. En el
caso de los nventarios producidos v en proceso, ¢l costo incluye una poreion
apropiada de los costos indirectos de produceion basado en la capacidad normal
de operacion.

Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos v equipos

La propiedad, planta, mobiliario, vehiculos v equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v pérdidas acurmuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad. planta, mobiliario, vehiculos v equipo comprenden su
precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
activacion del activo vy su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la administracidn.

l.os gastos de reparaciones v mantenimiento se registran directamente al
resiltado del efercicio cuando se presentan,

La administracion de la Compabia como procedimiento efectta el analisis g
existe la incidencia de deterioro para la propledad, planta, mobihario v equipos
e Torma anual,

Métado de depreciacion, vidas Giiles y valores vesiduales

Los gastos de reparacioties v mantenimiento se registran directamente al

w

resultado del gjercicio cuando se presentan,

La administractdn de la Compafiia como procedimiento efectila ¢l andlisis si
existe la incidencia de deterioro para ta propiedad, planta, mobiliario. vehiculos
v equipo en forma anual,

Lo depreciacion se carga para distribulr el costo de la propiedad, planta.
mobitiario, vehiculos v equipe menos sug valores residuales a fo largo de su vida
il estimada, aplicando el método de Hnea! de acuerdo con las siguientes vidas
Utiles:

Abfos
Hdificios ¢ instalaciones industiriales 20
Mucbles v enscres 10
Hquipo de oficing 10
Maguinaria y cquipos 10y 20
Otras instalaciones industnales 20
Veldeulos 3

Equipo de computacion 3 g
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{2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.8 Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos v equipos (Continuaciin)
Retire o venta de Ia propiedad, planta, mobiliario, vehiculos v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retivn o venta de un activo se determinard
entre la diferencia del costo vy el precio de venta v serd reconocida en log
resultados del ejercicio.

2.9 Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio se contabilizan al costo
menos cuaslguier pérdida por detertoro de valor acumulado,

Los dividendos se veconocerdn cuando se establezea el derecho a recibirlos por
parte del accionista.

2,18 Pasivos financieros

Fos instrumentos de deuds son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Log pasivos financieros se clasihean como pasivo corriente, 4 menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha det saldo de sttugcion financiera.

2.00.1 Cluentas y docutnentos por pagar

Las cuentas y docomentos por pagar y olras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

Bl valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v olrag cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

2.10.2 Baga de un pasivo financicero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. v solo si. expiran. cancelan o
cumpten las obligaciones.

2.10.3 Obligacienes emitiday

Se registran iniciaimente a sy valor nominal gue no difieren de su valor
raronable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en ¢f mercado, No existen
costos de transacciones sigmiticativas incurnidas al momento de su emnision.
Posteriormente se miden al costo amortizado utitizando lag tasas de interés
pactadas, Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en ¢l rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de sitwacion financiera en el rubro
abligaciones emitidas,
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2.8

Politicas contables sionificativas (Continuacion)

Impuestos

£} gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

Bl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributanial
reptstrada durante el afio. La vtihidad gravable difiere de la wtilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. Bl pasivo de lo
Compafia por impuesto corriente se calewls con las tasas fiscales aprobadus al
final de cada periodo o el anticipo determinadoe de impuesto a la renta el gue sea
el mayor, para el ano 2017 v 20106 es del 22%, asi también, puede amortizar
pérdidas tributartas hasta en los cinco afios posteriores de producidas, hasta el 25
%% de 12 base imponible de cada afto.

De aeuerdo al Decreto Ejecutivo N 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porceniaje de
saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para [as personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hlevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anules, sean: 1} iguales o menores a
LSS 300.000,00 ¢l 100%; 1) entre US$E 500.000.01 y hasta USS 1.000.000,00 el
0% v, fit) de USS 1.000.000.01 ¢ mds el 40%.

La tarifa impositiva serd del 23% cuando la sociedad tenga accionistas, socios.
participes, constituyentes, beneficianos o similares, resdentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. con ung participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, 1gual o superior al 50% del capital soctat o de
aquel gue corresponda ¢ la naturaleza de fa sociedad, Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
ab 50% 1a wrifa del 25% aplicara sobre la proporcién de 1a base imponible gue
corresponda a dicha partictpacion.

Impuestos diferidos

Eb impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre of valor
en libros de tos activos y pasivos incluidoes en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes uitlizadas para determinar la utilidad gravable.

F1 pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles, Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resuite probable que Ja Compafila disponga de uiilidades gravables futuras
contra tas gue podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las asas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
reaflice o el pasivo se cancele. El saldo del pasivo por impuesto diferido se
encuentra medido a la tasa def 25%.
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2.32.3

Politicas contables significativas (Continuacion)

Beuelicios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
come gastos a medida que ef servicio ey recibido.

Benetfictos definidos: jubilacion patronaly bonificacién per desahucio

El costo de log beneficios defimdos (jubtlacidn patronal) es determinado
utilizando el Mdtodo de Ta Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las provisiones se efectian
tomande como  base el estudio actuarial practicado por an  profesional
independiente,

Las hipdtesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones.
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, enire otras,

Las panancias v pérdidas actuariales se reconocen g otros resullados integrales,

Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticineo ahos o mas afios, hubleran prestado  servicios continuados o
ininterrumpidamente. todos los beneficios que establece el Cadigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte v ¢ineo aios de trabajo continua o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de Ja dltima remuneracion por cada afio de servicio
cuando el empieador tenga como politica pagar al empleado o cuando & solicia
¢l desahucio ante las autoridades respectivas,

{.a administrtacion de la Compaia ha considerado el ¢riterio expuesto en el
Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros con lecha 28 de diciembre de 2017, respecto a la
tasa de descuento gue debe utilizarse para el caleulo de las provisiones por
beneticios empleados (NIC 19) en ef Feuador.

Participacidn a trabajadores
De conformidad con disposiciones lepales, los trabajadores tienen derecho o

participar en las wtilidades anuales de la Compafiia en un 15% de Ja wtitidad
contable del ejercicio.

it
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2.13
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2.5

Pobiticas contables sipmficativas (Continugeion)

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se reconocen en la medida en que sea probable que los benelicios
econdmicos correspondientes a la transaceidn sean percibidos por la Compaidia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los sigujentes
eriterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

ay  La entidad ha transfendo al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significative. dertvados de la propiedad de los bienes:

by La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestidon corriente
de fos bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propledad.
n eetiene el control efectiva sobre los mismos;

¢y El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
flabilidad:

d)  Sea probabic que la entidad reciba los benelicios econdmicos asociades
con la transaccion: y

&l Los costos incurridos, o por ineurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con flabilidad,

Reconocimiento de gastos

Lo gastos son registrados con base en o causado. En el estado de resultados del
periodo v otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando ¢
desembolse correspondiente no produce beneficios ccondmicos futuros, o
cuando v en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones parg su reconocioiento como activos en ¢
estado de situacion financiera, Se reconoce tambidn un gasto en el estado de
resultados del periodo v otros resultados integrales integrales en aquetlos casos
G QUE SE INCUrTA en U pasiva,

Compensacién de saldos y transacciones

Comoe sorma general en los estados financieros no se compensan 10§ activos v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos,

{Espacio en blanco]
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{2y Politicas contables significativas (Continuacion)

216 Normas ruevas pero adn no efectivas

La Compafila o ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Normas Internacionales de Contabitidad (NIC) ¢
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitiday
pere atin no son efectivas;

NIE | Titalo l |

i Normag }
ot S e
NIF 9 Instmmcrm)b Financieros: Clasificacion v medicion, J Fnero E mzx

1M h‘i”l‘&“:(l%‘ por Contratos de Clientes esta norma b

INTIF 15 ;awmpiamm ala NIC 11 v 18, 81C 31, ONIIF Fnero 1, 2018 |
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Motas explicativas a los estados financieros

{2

2.16

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero adn no efectivas (Continuocidn)
La administracion de la Companida estd en proceso de andlisis de estas normas
en particular se menciona lo sigente:

NITF 9 Enstrumentos financieros

La NHE 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos paca
la clasificacion v medicidn de activos financieros. La NHF 9 modificada en
octubre de 2010 tneluve los requerimientos para fa clasificacion y medicion de
pasivos financieros y para sy baja.

Los principales requerimientos de la NI 9 se desenben a continuacion:

La NIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que esten
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financigros: Reconocimienio v
Muedicion sean medidos postenormente a costo amortizade o a valor razonable,
Especificamente, las mversiones de deuda en un modelo de negociacion cuvo
objetivo es cobrar los flyos de efectivo contractuales v que tengan {lujo de
glectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre ¢f capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al {inal
de los periodos contables posteriores,

Todas las demas mversiones de deuda vy capital se onden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores, Adicionalmente, bajo
NHE 9, ips Compafiias pueden hacer fa eleccion irrevocable de presentar los
-ambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no ¢s
mantenida con fines de negociacidn) en otras partidas de la atilidad integral. con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) wilidad neta
del afio.

El efecto mas significativo de Ia NUF 9 con respecto a la clasificacion v
medicion de activos financieros se rejaciona con el tratamienio contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como @ valor
razonable a través de resultados) atribuible a fos cambios en ol riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
desionados como a valor razonable a fravés de resoltados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo ofros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efiectos de 1os cambios en el riesgo
de erédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
ura discrepancia contable en el estado de resultados.

7
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Motas explicativas a los estados financieros

(2
2.16

Politieas contables stenificativas (Continuacion)

Normas nusevas pero ann no efectivas (Continuacion)
NITF 9 Instrumentos financieros (Continmurcion)

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riespo de erédito def pasivo
financiero no  se  reclasifican  posteriormente  al estado  de  resultados,
Anteriormente, conforme a ta NIC 39, ¢l monte completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor sazonable a traves
de la utitidad o perdida se presentd en el estado de resultados.

7 Clasificacion y medicion

L NITF 9 introduce un nueve enfoque para la clasificacion de tos activos
nancieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas contractuates de Jos
tujos de efective y ef modelo de negocio. Bajo este nuevo enfoque, las custro
categortas de clasificacion que existfan segin la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconceimiento v medicidn”™, son reemplazadas por las siguionies
tres categoriag

I
i
f

- Costo amortizado;
- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
- Valor razonable con cambios en restuliados,

Los pasivos financierns bajo WIF 9 se clasifican de manera similar a fa NIC 39
"Ipstrumentos  financieros: reconocindento v omedicidn”. Sin embargo, bay
diferencias en los requisitos aplicables a Ja medicién de pasivos financieros
designadoes o valor razonable con cambios en resubtados. Los cambios onginados
por la vartacion del propio riesgo crediticio de una entidad serd reconocida on
otro resuttado integral,

i) DPeterioro

La NIF 9 introduce un modeto de pérdida de erédite esperada, diferente al
modelo de pérdida de erédito incurrida requerido por la NIC 39 "instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. Usto significa que, de acverdo con la
NHF 9, el deterioro se reconocerd generalmente antes que en la norma actual,

Bl nuevo modelo de deterioro se aplicard a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros yesultados integrales.
lLas pérdidas se medirdn sobre 1o base de:

Pérdidas erediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediicias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacidn de los estados financieros, se produce un awnento significativo
del riesgo de erédito de un Instrumento financiero desde el reconocimiento
uicial.
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{2)

2.16

Politicas contables sienificativas (Continacion)

Normas puevas pers aun no efectivas (Condinuacian)
NITF 9 [nstrumentos financieros (Continuacion)

L.a norma permite, como simplificacion, contabilizar la provisidn para pérdidas
sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas
durante la vida de estos activos.

La administracion de la Compaitia ha evaluado la aplicacion de esta norma A
partir de 01 de enero de 2018, no enconttando diferencias significativas respecto
de a informacion al 31 de diciembre de 2017,

NUHE 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia o partiv de enero de 2018, Ja NITF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de coutratos con chenies,
Presenta de forma integrada todos los requesimientos aplicables v sustituird a las
normas v la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NITF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que represemta la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. bspecificamente. o
norma afade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

identificar el contrato con ¢l cliente

Ldentificar las obligaciones de elecucidn en el contrato,

Determinar ¢ precio de trasferencia

Distribuir ¢l precio de wansaccidon a las obligaciones de ejecucion del
contrako,

5. Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida gue) la entidad satisfaga fa
obligacion.

fad I —

#=

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales gue comiencen a partic del |
de encro de 2018, Se permite Ia adopcion anticipada,

Seghn Ta NTF 15, una entidad contabiliza un ingreso cvande (o en fa medida
que) fa entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™
de Tos bienes v servicios relacionados con una obligacion de gjecucion particular
se ha trasferido al eliente. Se incluye otros linecamientos detallados e b NHF 13
para poder apalizar situaciones especificas, La NIF 15 requiere revelaciones
mas  detalladas que las normas actuales. Loy requisitos de divulgacion
representan un cambio significative respecto a la practica actual v aumentan
significativamente el volumen de revelaciones a inchuir en los  estados
financieros.
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(2} Politicas contables sienificativas (Cominuacion)

2.16 Normas nuevas pero aun ao efectivas (Conlinuacion)

NIHF 15 {ogresos de contrate con clientes (Continuaciin)

La administracion de la Compafila ba evaluade la aplicacion de esta norma
partir de 01 de encro de 2018, no encontrando diferencias significativas respecto
de la mformacion al 31 de diciembre de 2017,

MITF 16 Arrendamientos

.o norma es efectiva para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019, La adopeion anticipada estd permitida para las Compailas que
aphican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NHF 1o, La
Compafila no tiene previsto adoptar [a norma anticipadamente.

Define un contrate de amvendamiento como un comrato que otorga al clienie
(arrendatario) el derecho a wilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evaloa si un contralo contiene un
arrendamicnio sobre fa base de s el cliente tene el derecho de controlar ¢ uso
de un activo deotificado por un periodo de tiempo. La NHF 16 recmplaza ¢ fa
NAC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de s1 un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos -~ Incentivos, SIC 27
Fvaluacion de la esencia de las transacciones gue adopten la forma legal de un
arrendamiento.  Esta norma elimina fa clasificacion de los arrendamientos, va
sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatarto, Con lo
cual todos ios arrendamientos son tratados de una manera similar @ los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presente de tos pagos
generando un activo de derecho de uso v pasivo.

La NIIF 16 plantes una serte de soluciones practicas para la fransicion, tanto
para la defimicion de arrendamiento comao para la aplicacion retroactiva de Ja
MO,

La Compafila atn se encuentra evaluando los impactos que podria generar la
mengionada norma.

2,17 Grestiém de capital

La gestidn de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compafita. Los objetivos de la Compaiia en relacion con la gestion del capital
son proteger v garantizar la capacidad del misino para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas,

La Compafifa mangja su estructura de capital de tal forma que st endeudamiento
no involuere up riesgo en su capacldad de pagar sus cuentas por pagar u oblener g
un rendimiento adecuado para sus acelonistas.
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(3)

Administracion del riespo financiery

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
sigulentes riesgos relactonados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de erédito
= Riesgo de Hguidez
¢ Riesgo de mercado

= Riesgo operacional
Riesgo de erédite

Bl riespo de orédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento
financiere Incumpla en una obligacidn o compromisoe que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado vuna pérdida financiera para éate. Esie
iesgo surge principalimente en el cfectivo v la cuentas por cobrar a chentes,

Este riesgo es disminuido porgue los ingresos por la venta de bienes son
recuperados en su mayoria en fos plazos normales del erédito,

Riesgo de lignider

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades er
cumptie obligaciones asociadas con pasivos finaneieros que son liquidadoes
entregando efectivo v otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Conpafifa.

Este riesgo es disminaido porgue se mangja un adecuado capital de trabajo,
Riesgo de mercado

Ls fa posibilidad de que ta fluctuacion de variables de mercade tules como tasas
de interds, tipo de cambio, precios de productos, ete. produzean pérdidas
eeondmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacton de
pasivos, debide a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables,

La administracion de estos resgos es establecida por la admimstiracion de la
Compafifa, quien define estrategias especificas en funcidn de los andlisiy
periddicos de tendencias de fas variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interds

s Riesgo de tasa de nterés

Fl riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v el rieseo de la wasa de
inferds del valor razonable son los vicsgos de que los flujos de efectivo de un
mstrimento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.
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(4)

4.1

Administracion del viespo financiery (Continuacion)

Riesgo operacional

Comprende o posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas.
inadecuaciones de fos stgulentes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos. que sop las acciones que interactiian para transformar las materias
primas en el inventario final para al cliente.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramicntas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de fa Compafiia.

Infraestructura, como clementos de apoyo para realizar actividades.
La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre  efectivamente  su tlesgo  operativo  en concordancia  con 1o
Hneamientos de los organismos de control v del directorio, basados ¢n sistemas

de reportes internos y extemos.

Estimaciones v juicios contables criticos

Fu la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos v pasivos gue
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimactomes v juicios
asoviados se basan en la experiencia histérica v otros factores que se consideran
come relevantes. Los resultados reales podrian diterir de dichos estimados,

Lag estimaciones y julclos se revisan sobre una base regular. Las revistones a las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la revisidn y periodos
futuros i la revision afecta tanto al perfodo actual como a perfodo subyacenie,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables ceriticos que fa
administracion de fa Compafiia utifizado en la aplicacion de criterios contables:

Beterioro de Activos

A fn fecha de cierre del perfodo. o en aguella fecha que se consmidere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algon indicio de que
diches aetivos hubicran suftide una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algtm indicio se realiza una estimacion el importe recuperable de dicho activo,
81 se trata de activos identificables que no generan flyjos de efcctive de forma
mndependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad seneradora de efectivo a
la gue pertencee ¢l activo,

Durante el afio 2017, la Compafiia no ha determinado gue exista pérdida por 4o
deterioro en sus rubros de activos,
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4.2

(5

(6

Estimaciones v juicios contables eriticos (Continuacion)

Vida 6t de vehiculos v eguipo

Comoe se describe en la Nota 2.8, ta Compaiifa revisa la vida 81 estimada del
propiedad, planta v equipos al final de cada periodo anual. Durante ¢l periodo
financiero, la administracion detersind que la vida Gti! es adecuads en relacion a
o2 beneficios futuros esperados.

Efectivo v equivalentes de efectiva

Un detalle del efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 v
2016, es como sigue:

2017 2006
Instituciones financietas privadas  USS 839,295,36 USS 501.568.95
Inversiones temporales _190.139,99

USS 93943535 US§  SO1.3680%

Ll equivalente de efectivo corresponde a una inversion temporal reatizada ¢l 19
de dictembre de 2017 con vencimiento el 04 de enero de 2018 a una tasa de
interes del 3,6784% anual.

Pocumenios v cuentas por cobrar

Un detalte de doctmentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 v
2016 ¢s como sigue:

2017 2016
Clientes;
No relacionados USS 824,273,063 US% 368.117.33
Relacionados _L645.077,39 1.278.162 40

2.469.350,42 1.846.279.73

() Provision para cuentas

incobrables (4.984,02) -
2.464.366,40 1.846.279.73

Oiras cuentas por cobrar no
relacionadas _201.552,07 23.335.84
LSS 2.665.918,47 LSS 1.871.615.37

[Espacio en blanco]
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{8)

inventarios

Uin detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, e5 como sigue:

Producto terminado &S
Materia prima

Materiales y suministros

Repuestos v accesorios

Colorantes

Produccion en proceso

Combugtibles

P transito

USss

Impuestos corvientes

2017

307.426,62 US$

500.755,36
128,243,31
517.270,11
76.208,14
646.831,45
3.798,46
504.644,11

2016
418.0725.54
890.217.44
130.503.14
544.297.758
109,920,54

1.003.908.93
2.452 47
45.5672.61

2.685.177,56 USS _ 3.(44.888.42

L detalle de tmpuestos corrdentes al 31 de diclembre de 2017 v 2016, es como

sigue:
Retenciones en 14 fuente - renta LSS

Anticipo - impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Crédito tributario [SD - remta
Crédito tributario - impueste a la
renta - ailos anteriores

2017

98.779,16 US3

31.754,95
76.066,99
25.369,33

95.617.24

32758767 US$ 3292126

[Espacie en blancej

26
97.09% 48
28.841.32
68.557.02
134.382,01

T
Cihad
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{9 Propiedad, planta, mobiliario, velifculos v equipos

Un detalle de propiedad. planta, mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2017 v 2016, es como sigue:

2017 2016

Terrenos: Uss 8%

Costo 902.597,85 90259785

Reavalio 166.693.31 1666933
Edificios e instalaciones
industriales 2.864.825,59 2.839.633. %
Muebles y enseres 163.804,91 155.636.08
Eguipo de oficina 38.516,86 38.517.34
Maguinaria y equipos:

Costo 5.599.633,04 5.265.876.37

Reavalao 856.853,81 856.853.74
Onras instataciones industriales 594.093,68 )4 (193 ()7'
Vehicudos 154.659,72 31.316.2
Equipos de computacion 341.516,78 "»‘)’3 348, “ﬂ)_\

H 633 196,15 11.344. 787.18

(-) Depreciacion acumulada (4.023.940,03) _(3.584.471.76)

USS 76“392'&0,12 LIS% ”776{ ).315.47

;‘v_s;:’s;.e”
L™

|Espacio en blanco)
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(10)

(i

(12}

(13)

Otras tnversiones - aetivos financieros en instrementos de patrimenio

Un detalle de otras inversiones - activos financieros en instrumentos de
patrimonico al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, ¢s como stgue:

2017 2016

Hidrotambao 5.A, LSS 141,000,060 LSS 141.000.00

L1 porcentaje de aportacion de fa Compafiia en Hidrotambo 8 AL es de 6% en ¢}
2017 v 2016,

Chiros activos no corrientes

Un detaile de fos otros activos noe corrientes a1 31 de diciembre de 2017 v 2016,
&8 COmo sigue;

2017 2016
Obras de arte USE 3.842,86 US% 3.842.80
Cuentas por cobrar a largo plazo
- Hidrotambo S.A. . 227.400.00 308400,

LSS 23124286 USS 3127347 é?m

Cuentas v documentos por pagar

Lin detalle de cuentas y docomentos por pagar al 31 de diciembre de
2016, es como sigue:

Grala

2007 v

2617 2016
Proveedores — locales LSS 528.221,29 UsS$ 472 788,81
Proveedores - del exterior 14969149 47.520.10
U8S 677. 912 73 Uss 5200308.91

Gtras cuentas por pagar

Lhn detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es

COMD sigue:

2017 2016
Compaiiias relacionadas LSS 937.462,01 USS 317.099.16
(Hras cuentag por pagar 495,20 625.00
Retenciones trabajadores - casas
comerciales 613985 ) 6.313.54

USS 94459706 USS  324037.70

--------
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{16)  QObligaciones tributarias por pagar

Lin deralle de las obligaciones wibutarias por pagar al 31 de diciembre de 2017 v
20106, es como sigue:

207 2016
Retenciones en la fuente —renta USS 6.869,49 LSS 6.000.63
bpuesto al valor agregado 221.440,44

Retenciones en ba fuente - TVA 7”&0"’5363
LR 235.613,56 1I5%

{17}y Determinacidn del impuesto 2 Ia renta

El gasio del impuesto a ia renta por los aios terminados ¢f 31 de dictembre de
2007 v 2016, incluve:

2017 2016
(Gasto por impuests corriente LSS 148.136,52 LSS 165.038.40
Ciasto (Ingresoh
Por  pasivos  por bmpuestos
diferidos - propiedad. planta y
cquipos
A tasa del 22% 27.584,58 14.513.39
Por cambio de tasa 3.761,53 -
31.340,11 14.513.39
Impuesto a la renta del periodo USRS 179.482,63 LISSK ERID,
Lin resumen de la determinacion del impuesto @ Ja renta al 31 de diciembre de

2017 v 2016, cs como sigue:

2087 2016

Utilidad contable Uss 768.968,87 71593347
Participacion a trabajadores o (114.145,33) . 4107.396,02y
Utitidad antes de impuesto a la " ”
renta 1188 046.823,54 LSS 608543 45
(-} Ingresos no swjetos a

impuesto a {a renta {35.412,88) (103.816.42)
(+) Gastos no deducibles 192.988.85 229 875.02

(-+} Participacion de los
trabajadores en fos ingresos no

suiclos o iImpuesto a la renta 5.311,9%_ ]S‘%"Z’j»’m
(=) Utilidad gravable [ Rdh 809.711,44 USSH 750017451
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(A7)

Determinacion del impuesto o la renta (Continuacion)

Utilidad  gravable de USS
50971144 a una tasa del 22%  USS$ 112.136,52 165.038.40
Bilidad  gravable de  USS

300.000.00 2 una tasa del 12%

10,00

Frpuesto a la renta causado 148.136,52 1JS% 13.038.40
Rnticipo del ejercicio carmente 128.854.42 143,748.41
mpuesto a la renta del

Bjercicio LSS 148.136,52 1SS 165.038.40
¢ - S oAl

La relacion existente entre el gasto por ¢f impuesto a Ia utilidad v la utilidad
contable, &3 como sigue:

2017 2016
Tasa efectiva de impuesto a la
réenta corriente 18,29%, 22.000%
Ulilidad contable para
impuesto a la renta Usy 646.823,54 7SS H08.543.45
Impuesto a la renta a & tasa ... e
efictiva USS pisazezr U0 13ssmse
(Ingresos no gravables) Gastos
no deducibles para determinar la
utilidad gravada:
Ingresos no suyjetos a impuesto a
la renta a la asa etectiva {6.478,78) (22.839.61)
Crastos no deducibles a la tasa
efectiva 35.307.26 5057251

Participacion de los trabajadores
en 108 ingresos no  sujetos A
impuesto a la renta a la tasa
elactiva
Cragto por impuesto corriente Uss

fmpuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es como
slgue

2007 2016
Pasive por impuesto diferido:
Maquinatias v equipos Uss  139.092,77 US§ 107.746.66

f



Textiles Industriales Ambatenos S.A, TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieres

(17}

Deferminacion del impuesto a ka renta (Cominuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se  establece el reconcecimiento unicamente de los  impuestos  difertdos
retacionados a los siguientes conceptos:

» Pérdida deterioro de inventario ge reconocerd como gasto no deducible en
¢f perfodo gque se genere ¥ se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido v
s¢ compensard cuando se venda o en el auto consumo.

» Pérdidas esperadas de contratos de construecidn se reconocera como gasto
ne deducible en el periodo que se genere v se procederd a reconocer el
impuesto diferido v se compensard cuando finalice el contrato v cuando la
pérdida se haga efectiva,

® Depreciacion  por  desmanielamiento  se  reconocerd  como  gasto no
deducible en el perfode que se genere vy se procederd a reconocer ¢f
impuesto diferido  y  se  compensard  cuando  se  produzea o
desmantelamiento.

® Deterioro de propiedad, planta ¥ equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere vy se procederd a reconocer ¢l
impuesto diferido v se compensard cuando transfiera el activo o fmatice la
vida i,

® Provigiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo gque se
genere y se procederd a reconocer el impueste diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuande las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal,

® {ranancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renla en registro
contable, sino cuando se produzea la venta

» Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a fa resla v os costos y pastos para ta
trapsformacion del activos biologicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a fa renta. estos
conceptos no atectardn a la participacion trabajadores,

® Se reconocen impuestos diteridos por las pérdidas tributarias fuego de la
concilineion tributaria.
® f.os eréditos tributarios no utilizados generados en perfodos anteriores de

acuerdo a la Ley.

¥

gl

v
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(18)

(19)

Obligaciones lahorales

Un detalle de las obligaciones faborales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s

come sigue:

Némina por pagar LSS
Participacion a trabajadores
{ESS por pagar:
Aportes
Préstamos bipotecarios
Préstamos guirografarios
Fondo de reserva
Retenciones judiciales a
trabajadores
Décimo tercer sueldo
Décime cuarto sueldo
Vacaciones por pagar

uss

2017

114.145,33

33.922,58
3.252,25
6,135,453
1.738,70

902,83
10.905,16
21665067
86.516,20

279.084,17

Jubilacién patronzl v hopificacion por desahucio

tsh

LIS

2016
278.00
107.390.02

28 146,97
315670
405882
1,341,484

8,098,058
20,458,338

Un detafle de jubilacion patronal v bonificacion por desahucio al 31 de diciembre

de 2017 v 2016, es como sigue:

Jubilacion patronal LSS
Bonificacion por desahucio

Uss

2017
821.291,21
182.413,48

Ush

2016
B23.255.63

T003.704.60 U8 000

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciewmbre de 2017 ¥ 2000, es

COM sigue:

maldo al inicio del afio LSS
Costo laboral por servicio

Costos financieros actuales

Reversion de resgrvag

trabajadores salidos

Valores pagados

Qiros resultados integrates

Salde al final del afo LSS

2017

823.253,63

115.502,30
33.150,70

(61.616,47)

(B8.998,95)

1iS%

821.291.21

[BRAS

2016

1.409.160,51

7469314
29.037.92

123.106.06)
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(19)

Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio (Continuacion)

El movimienio de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2017
2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio LSS 167.320,56 1SS 200,110,435
Costo faboral por servicio F8.821,98 3.724.83
Costos financieros actunles 7.376,67 6.001.07
Valores pagados - {8.782.32)
Reversion de reservas {(5.928,23) {7.798.91)
(tros resultados integrales (3.177,50) o (23.934.56)
Saldo al final del afio USS 182.413.48 LSS 167.320.56

Log caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios detinidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 v
2016 por un actnario independiente.

Las  hipélesis actuariales para la jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio, son loyg siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8,3:4%, 54840,
Tasa de incremento salarial 3.97% [ 6:k%%
Tasa de rotacion {media) 7,60% {6,749%%)

Los andlisis de sensibiidad de la jubilacién patronal v bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

Bonificacion
Juhtlacion poy
patronal desahuoeio
0.5% incremento en Ja tasa de descuento USS  $30.384,25 USY  182.958,68
0.3% decremento en la tasa de

descuento 812.331,38 181,872,309
{0.3% Incremento en 1a tasa de aumento
salaris! 830,384,253 142.958,68
{1.3% decremento en la tasa de aumento
salavial $12.331,28 181.872,3%
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{24

21)

{21}

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieres.- El detalle de los actives v pasivos
financieros mantenidos por la Comparniia al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es
COMO B

2017 2016
Activos fipancieros medidos al costo o
coslo amaortizado
Efectivo y equivalentes de efectivomora 939.435.35

3 USS
Activos Tinapcieros mantemidos hasta gu
veneimiento

Documentos y cuentas por cobrar msio o) 266591847 FR7LG15.57
(tras inversiones - activos nancieros
en instrumentos de patimonio me 10)

LiS%  501.368.95

2017 2000
Pasivos financieros medidos a coste
amortizado
Cuentas v documentos por pagar wmore /22 USS 67791278 USE  320.308.9]
CHeas cuentas por pagar (o 3 $44.597.06 324,037.70
{bligaciones con instituciones
financieras o 14) 2.759.408 04 3.152.607.30
Valores crmitidos ~ obligaciones por
DALAr (nata 15) - 302.066,67

USs M%ﬂ‘,BEI.ﬁ‘l?.‘SS LSS 1209020 58

Capital social

¥l capital de la Compaliia es de tres millones seis cientos cincuenta y dos nl
délares americanos (USDS 3.652.000,00) dividido en tres millones seis clentos
cincuenta v dos mil acciones de un dolar cada uno US$ 1,00,

Crastos de administracion v. ventas

Upr detalle de los pastos de administracion y ventas por el afio terminado el 31
de diciembre de 2.01 7y 2016, es como sigue:

2017 2016
Crastos de personal de ventas LSS 203,986,940 UBS 184.523.41
Ciastos penerales de ventas 109.928,93 8985 5“ f4
Crastos de personal
administrativo 424.099.00 484,837 46
(iastos generales de
adiministracion 547.872,87 62771 7
Participacion a trabajadores 114, 145,33 )7

0SS 1.400.033,07 USS 1494,
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{(23)

Asnectns tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigenies, la facultad de determupacion de las
obligaciones. por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracion y. cuando los tributos no hubneren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial N7 150 (29 de diciembre de
2017y se publicd la Ley Orgdnica para ka Reactivacidn de la Economja.
Forlalecimiento de la Dolanzacion v Modemnizacidn de ta Gestion Financiera,
que  establece clertas reformas  tributarias aplicables para el afo 2018,
refacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta
Exenciones

m  Cierlas entidades del sector financiero popular v solidario que participen
enn procesos de fustén podrén beneficiarse de una exencion. Deberdn
cumpliv clertos requisitos, Bl Comité de Politica Tributaria avtorizard la
exoneracion y su duracion, que se aplicard de manera proporcional a los
activos de la entidad de menoer lamaio que se fusione.

w  Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres aflos contados o
partir del prmer ejercicio fiscal en el que se generen  ingresos
operacionales, para microempresas que inkelen su actividad a partiy de la
vigeneta de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos,

s Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa vy de
organizacion de la cconomia popular v solidaria. se podrd acoger a agueiln
exencion que le resulte mas favorable.

Deducciones

*  Son deducibles los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales.
que no provengan de provisiones declaradas en  ejercicios  tiscales
anteriores, 9in perjuicio de ta obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
bonificacion por desaliucio y de jubilacion patronal.

m Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adguisicidn de
bienes ¢ servicios a orgavizaciones de ta economia popular v solidaria
{incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser considerados
COIMO NHCToSNIPresas.
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{23)

Aspectos tributarios (Conlinuacion)

Empuesto a la venta (Continuacion)
Obligados a Hevar contabilidad

Fstan obligadas a Hevar contabilidad v declarar los impuestos con base en sus
resultados, las personas naturales y sucesiones indivisas cuvos mgresos brutos
del ejercicio fiscal anterior, scan mayores a USRS 300.000,00, incluyvendo {as
personas naturales que desarrollen actividades agricolas. pecuarias, forestales o
similares, ast como los profesionales, comisiomistas, aresanos  agentes,
representantes v demas trabajadores autdnomos. Tambidn las personas naturales
v sucesiones indivisas cuvo capital con el cual operen al primero de enero o
cuvos gastos anusles del ejercicio mmediato anterior, sean superiores a los
limites que en cada caso establezea ¢l Reglamentio 2 1a Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular v solidaria,
con excepeion de las cooperativas de ashorro v crédito, cajas centrales v
agociaciones, motualistas de ahorro v erédito para la vivienda, podran levar
registros contables de conformidad con pormas simplificadas que se establezean
en ¢l Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las normas de determinacion presuntiva podrdn ser aplicables para hauidaciones
de pago, por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de
difevencias. por parie de la Administracién Tribotaria, de acuerdo o lo
establecido en la Ley.

Crédito tributarie por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales va no constituivdn erédito
tributario para el pape del Impuesto a ta rema,

8¢ incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las
socledades con accionistas establecidos en parafsos fiscales o regimenes de
menor iImposicidn y para las soctedades que no presenten el anexo de socios v
acciopisias antes de la presentacion de su declaracion del impuesto a la renta,
esta tasa s¢ Incrementa en ires puntos porcentuales adicionales.

Para establecer Is base imponible de las microempresas. se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica pravada con tarita
cero () de impuesto a la renta para personas naturales,

Reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las
sociedades exportadoras habituales, asi como para las gue se dediguen 2 la
produceion de bienes, incluidas fas del sector manufacturero, que posean 30% o
mds de componente nacional v aquellas sociedades de turismo receptivo.

gy
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(23 Aspectos tributarios (Continuacion)

[rmpuesto a la rents (Condinuacion)
Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo economico
responsable v sustentable de la ciencia, tecnologia ¢ innovacion aplicard
unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en
lag condiciones que o establezca ¢f Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas v las
(-.*‘-cpt‘n’[”ldm‘a‘-i habituates que mantengan o incrementen el empleo, lendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarith de impuesto o la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en ¢l
correspondiente gfercicio fiscal se mantenga o meremente ¢l empleo.

Ne mcorpora para el caleuwlo del anticipo de tmpuesto a la renta (50% de
impuesto a la renta causado menos retenciones del propio periodo) o las
personas naturales v sucesiones Indivisas, que estando obligadas a levar
comtabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en ostos
casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a lovar contabilidad v las
personas nawraies obligadas a Hevar contabilidad no consideraran, para el
calenlo del anticipo, los sueldos v salarios, fa decimotercera y decimocuarta

remuneracion, As{ como los aporles patronales al seguro social obligatonio,

i Servicio de Renas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuvente.
podri conceder Ja reduccidn o exoneracion del pago del anticipo det impuesto a
ta renta para personas naturales y sucesiones indivisas y organizaciones de ia
gconomia popular v solidaria que, estando obligadas a levar contabilidad, no
realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que exceda el tipo impositivo efective (TiE)
‘‘‘‘‘ promedic de los contnbuyentes en general, Sin embargo. tal devolucion no
padrd ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo v el impuesto
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o Incrementado o
..... ampleo neto.
Para ¢l caleulo del anticipo del impresto a la renta, se excluirdn de los activos.
costos vy gastos v patrimonio, los montos refertdos a gastos incrementales por
gencracion de nuevo empleo, asi como, la adquisicidn de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la ca]muddd pmduatwa futura, generar un
mayor nivel de produceion de bienes o provision de servicios.
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(23} Aspectos tributarios (Cardinuacion)

fopuaesto a fa renta (Continuacion)
Orros asuntos

IEn caso de que una sociedad informe como dltimo nivel de su cadena de
propiedad o come beneficiario efectivo, a wna persona natural que no sea
residente fiscal del Beuador y. que por el régimen juridico de cualquiera de lay
junisdicciones involucradas en la cadena de proptedad en cuestion, pueda ser un
titwlar nominal o formal que, en consecuencia, no sea e beneficianio efectivo. o
revele ta real propiedad del capital, ¢l deber de revelar Ja cadena de propiedad
dnicamente se entenderd cumplido 81 es que 12 sociedad informante demuestra
gue dicha persona natoral es ef heneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerara criterios de nomero de
exporiaciones en 0% respectivos ejercicios {lscales, asi como del porcentaje def
total de ventas,

Para cfectos tribwtarios, la clasificacion de micro. pequefias v medianas
empresas, deberd considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos
anuales, Criterios y condiciones adicionales se estableceran en el Reglamento.

Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta,  pago de todo costo o
gasto superior a mil délares de los Estados Unidos de América debe utilizar ol
aisterna financiero.

Saneion por ecultamiento patrimonial en el exterior

Los swetos pasives que oculten, en todo o en parte, la infoomacion de su
patrimonio en el exterior, serdn sancionados con una mulia equivalente al uno
por ciento del valor total de sus activos o al uno por ciento de sus ingresos del
cicreicio fiscal anterior al del cometimiento de fa infraceion, el que sea mavor
sin gue esta pueda superar ] cinco por ciento del valor de fos activos o del
monto de sus ingresos,

““““ Régimen simplificado

‘‘‘‘‘ Bl Reglamento a la Ley podrd establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales v materiales simplificados. para sectores, subsectores o segmentos de la
economia.

Impueste a la salida de divisas
Se establece fa exencion para las personas que padezean enfermedades

catastrdficas. raras o huérfanas debidamente certitficadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.
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{23} Aspectos tributarios (Contbuacion)

Tmpuesto o da salida de divisas (Confinuacion)

Los exportadores habituales, en fa parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a g devolucion de los pagos realizados por concepto
de tmpuesio a la salida de divisas en {4 importacion de matenias primas, insumos
y bienes de capital, con la fmalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor @ noventa (90
dias. sin infereses.

Lo sefalado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a ka salida de
divisas pagade por concepto de comisiones en servictos de turismo receptivo.

{24y Transacciones oo partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relactonadas en el afio 2017 y 20706, e
COMmO sigue:

2017 Compras Ventas
Distrishoes 8.A. USs - LSS 5.210.209.648
Plasticuacho Industrial S A, 6.753,11 1,444,897 36
Pieflex S.A. 2.210.,00 207.744.27
Scodella Ventwes LLC ] 1.212.576,23

USS _ 3.224.8539,34 USS  6.862.851,23

2016 Compras
- Distrishoes S.A. 1I8% 802740 LSS 5,863,300 91

Plasticuacho industrial 8 A, 14.111.01 LA11.088.14

Pieflex S.A. - 4865715

Scodella Ventures LLC 1.270.852.39 .

Cuesper 8.A. 8.820,00

Vems - Colombia — 1755835
Us$  1.301.810.80 UISS 7.440.804,35

Los términos v las condiciones de las transaceiones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia mutua, /4
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{24)

{25)

Transacciones con paries relaciopadas (Continuacion)

Precios de Transferencia

Se encuenttan en vigencia las normas que establecen que tos contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados 2
detenminar sus ingresos v sus costos v gastos deducibles, considerando para esas
operaciones log precios v valores de confraprestaciones que hublera ulitizado
con ¢ entre partes independiente en operaciones comparables.  Dichas normas
disponen gue los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
aperaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en ef exterior
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de Aménea (USS 3.000.000.00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con
Partes Relactonadas, Asi como, que tos swetos pasivos de impuesto a fa renta
gue  havan  ejecutado  operaciones con  partes relacionadas  loeales  vio
domiciiiadas en el exterior. dentre de un mismo periodo fiscal en un monio
acumulado superior a quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USH 15.000.000.00). deberfn presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia,

La obligacidn de presentacion del apexo e informe segln los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no Hmita en forma algung a gue la
Administracidn Tribularia, en sus procesos de control, solicite a cualguier
contribuyente por cualguier monto v por cualquier tipo de operacion o
fransaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia,

Reexpresion de oy estados financieros de periodos anferiores

fos saldos de jubilacidn patvonal y bonificacidn por desabucio al 31 de
dictembre de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejar en of resultado
del periodo y otros resultados integrates los saldos actualizados segin el estudio
actuartal del aflo 2015 en base o una nueva tasa de descuento, de la siguiente
IHANGrA

Bonificacidn Resuitado Hros
Jubilacido por Resukados del reseltagos
patronal desabncio  acumulados peviode integrales

Saldos al T1-die-20135,

COmO previmmente

fheron informados LIS Ta3275 THO.850.53 116330427 116720
Oros resoltados

integrales - 2014 593744510 2756719 - “ (62171 Ry
Rasuliados

acumylsdos - 2004 48970 21205 (T01.96) - -
Coroy resuliados

imeprales - 2005 (15.476,4%) (G558 - - PO, 20,07
Resphados  del

periodo - 2015 3712748 2753.05 - (30 800,33

Saklos af 3-dic-2085,
redspresados 55 e 16003 1 20010045 116460201 47181138 (605,54
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COMpromisos

La Compattin mantiene operaciones de compra y venta con Compafifas
relacionadas, Los estados financieros adjumios deben keerse en este contex(o.

27 Eventos posteriores

Entre of 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de egte informe ne se han
producido eventos subsecuentes gue en Ly opipidn de la admintstracion de la
Compatiia pudieran ener un efecto importante sobre los estados financieros,

(28 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Textiles Industrisles Ambateitos S.A. TEIMSAL por
el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 serdn aprobados de manera
definitiva pos da hunta de Acciomistas de scuerde @ o dispuesto por la
Superintenddencia de Compartias. Valores vy Seguros.

Sr. Patricio Cuesta Viseonez Sr. Carlos Mazaguiza
Gierente General Lontador



