TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
(En ddlares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Ambato, mediante escritura publica del 16 de
diciembre de 1991, ante el Notario Primero Dra. Helen Rubio Lecaro, y aprobada por la
Superintendencia de Compafilas segin Resolucion No 91.5.1.1.130 el 20 de diciembre de
1991, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 2 de Enero de 1992

El objeto principal de la compafiia es ia fabricacion, elaboracién o procesamiento de toda clase
de productos propios de la industria textil, la produccion de fibras sintéticas y materiales para la
industria textil, la produccién comercializacién, distribucidn de telas casimires ¥y tejidos de fibras
sintéticas, asi como la confeccion, comercializacién, distribucion de toda clase de vestidos y
ropa para todo uso.

Las materias primas para la elaboracion de los productos son adquiridas en los Estados Unidos
de Norte América (Algodén), existe el riesgo al tener una alta concentracion en el proveedor de
la materia prima, sin embargo el hecho de tener un proveedor nos ha garantizadoe ia
negociacién y entrega oportuna de la materia prima para el proceso productivo normal de
TEIMSA.

El hecho de que el algodén se cotiza en la bolsa de productos de los Estados Unidos de Norte
Amuquolpmbesﬁealuvmbhsdelaofenayladommdaproduoeelriesgodel
asumento y disminucién del precio en cualquier época del afio,

La Compafila utiliza ta financiacién de entidades bancarias para obtener recursos para su
capital de trabajo e inversion,

La compafiia a pesar de tener liquidez y cubrir sus obligaciones en el corto plazo, ha
necesitado de financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero, asl mismo las
politicas de crédito con clientes y proveedores son adecuadas.

Por el lipo de negocio, la compafiia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financiero por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no
tienen incidencia en las operaciones de la compafia.

ExlsbundesgoportaudemmbioalwwlaCanpaﬁlaumposicionmonetarianetanenga
0 positiva entre sus activos y pasivos en monedas extranjeras.

La Compafiia considera que la politica cambiaria local ha mantenido el nesgo de tasa de
cambio a un nivel aceptable.
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de do a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.
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Base de medicion y presentacion
Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de s Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Companfia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran
basadas en |a expernencia historica, cambios en Ia Industna e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

El periodo econdmico de ia Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprendido entre &l 1 de enaro y 31 de diciembre.

Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta
General de Accionistas hasta el 28 de abrl del sigulente afio en que se emiten los
mismos.
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NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
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3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compadia para
obtener rendimientos.

Activos y Pasivos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias,

Clasificacion, reconocimiento y medicién
La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
* Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres
meses. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafila para obtener
rendimientos.

« Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el métedo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
valor nominal ¢ de transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como
activos no corrientes.

¢ Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida. La politica contable de la Compafila es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos,
el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido métedo de
costo amortizado.
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3.6
361

«  Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de fas cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. EI monto de la
estimacion es el valor en libros del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se
torna incobrable, se da de baja contra la provisién. Las recuperaciones posteriores de los
montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién

Los inventarios son peridicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable, Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del periodo.

Importaciones en transito

Las Importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacién incurridos, El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el
precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.

Inversion en Asociada

Inversiones en subordinadas por el método de participacion - Las inversiones en
subordinadas, respecto de las cuales el ente econdmico tenga el poder de disponer que
en el periodo siguiente le transfieran sus utilidades o excedentes, se contabilizan bajo el
método de participacion patrimonial.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniciaimente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propledades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modemizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Utll, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados de!l ejercicio en que se incurren.
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La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo ef cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.6.2 Depreciacion Acumulada

La vida Otil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn
como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con ia NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afos de vida Util estimada de cada uno de los elementos.

3.6.3 Aios de vida atil estimada

37

38

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion
los afios de vida dtil:

Tipo de Active Afios de vida util
Edificios 20 afoe
Maquinara y Equipo 10y 20 afos
Muebies y Enseres 10 afos
Equipo de Oficina 10 afos
Adecuaciones ¢ Instalaciones 20 afos
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacion 3 afios

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a
su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto de Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes para los afios 2014 y 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccion de diez puntos
porcentuales.
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3.9

3.10
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecié que en caso de que el
Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este Oitimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido, se establece utilizando ta metodologla establecida en
NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultarén en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen comao ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cuaiquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo, Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos
préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el
referido método del costo amertizado,

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasives corrientes a menos
que la Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por,
al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

3.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

* La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es caiculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por fa legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion,
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« Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios de largo plazo
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3.13

Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios
de pension a los trabajadores que completen 25 afes de servicios continuos o
interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente
establece el beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionade con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

« LaCompafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

+ Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para

liquidar 1a obligacién.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia.
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Elingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos
de IVA, ICE (en los casos apiicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

3.13.1 Venta de productos industriales

3.14

3.15

3.18

La Compafiia fabrica y vende productos derivados del algoddn. Las ventas de los bienes
son reconocidas cuando la Compafila ha entregado los productos a los clientes. La
entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y
los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, o la Compafia tiene evidencia
objetiva de que todos los criterios de aceptacion han sido satisfechos.

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes
tienen derecho a la devolucion de productos defectuosos, Las ventas son reconocidas
basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los
descuentos por volumen que aplican a cada operacién y netas de las devoluciones
estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada
operacion especifica. Se considera que no existe ning(in componente de financiamiento
ya que las ventas se efectian con plazos de 45 dias, los cuales son consistentes con la
practica del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafia

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compatias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales,
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3.16.1 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que

la Compafiia no ha adoptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en
la aplicacién de las mismas Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion Util y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes,
calendario e incertidumbre de los fiujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capltulos referidos a reconocimiento y medicién, deterioro en el valor de
los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en lugar de
aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la
aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios
de presentacion de informacion Otil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada,

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y

(f) la SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad.
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Los ingresos de actividades ordinanias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) diferlan de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de
requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
Ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas
y. por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba gufas limitadas sobre
muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de
los EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores
industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdmicamente
similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF
y los PCGA de los EE UU. que;

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias,

(b) Proporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos
de actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitaies;

(d) Proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refieje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
0 servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:
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(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15
también proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones de
contratos.

(b) Etapa 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente, Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefo y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en sl mismo o junto con otros recursos que estan
faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de |a entidad de transferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccion es el
importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de la transaccién puede ser un importe fijo de la contraprestacion
del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacién variable o en
forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se ajusta por los
efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asl como por cualquier contraprestacion pagadera al
cliente. Si la contraprestacién es variable, una entidad estimara el importe de la
contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el
precio de la transaccién solo en la medida en que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada
con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacién de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento ¢ un importe variable de
la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuando una entidad asignard el descuento o
contraprestacién variable a una © mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconacer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio—una entidad reconocera el ingreso
de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacion de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el
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cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resuita habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habituaimente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que
se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccibn completa de esa obligacion de
desempeno.

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabllidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas
la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consigulente, las referencias a "construcciéon” en esta
Norma deben interpretarse como que cubren actividades que son necesarnas para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion y
condicion necesaria para ser capaces de operar en |la forma prevista por la gerencia.

Agricultura; Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifict los parrafos 3, 6 y 37 y afadio los parrafos 22A, y
81L a 81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacién en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y a la NIC 41), una entidad no necesita
revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa
requerida por el pérrafo 28{f) de la NIC B para cada periodo anterior presentado.
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Una entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor
razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer periodo presentado

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econémicos de dicho activo, Por ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente de! precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, la cual no
tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo
§6 y afladi6 el parrafo 62A. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho,

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir,
un Inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en
una participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria
elegir, sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo
con la NIIF 8 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
{b) de acuerdo con la NIIF 9;
(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28,
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La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se
contabilizardn de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de
activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se modificard la medicidon de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con |a NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, madificod los parrafes 4 a 7, 10, 11B y 12.
Una entidad aplicard esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con ia NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiana del estado
de situacion financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizard dicha
inversién y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo
con las NIIF correspondientes, Esa participacién conservada a valor razonable se
medird nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b)(iii)y BSSA. El valor
nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con a2 NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento Inicial de una
inversién en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuibie a
la anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a
BYSA.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a Ia NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadié el parrafo
B99A. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
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enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisicicnes de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, Ia adquirente revelard la informacion
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afadié parrafos,

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 deberd Interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014, Una entidad aplicard esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 18

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicario anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Caja 3258,08 197,65
Banco Pacifico 167.824,81 34.344 39
Banco Pichincha (6.154,50) 177.8186,82
Banco Produbanco 400.241,29 404.363,79
Banco Intemacional 48.545,98 90.986,59
Banco de Guayaquil 70.344 31 29.458,63

Tota 684.059,97 737.167,87

Estos activos financieros no estan afectados por ninguna restriccion.
NOTA 5. CLIENTES
Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales en

el afo 2014 y 2013, y al reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar de
dudosa recuperacion, a continuacion se muestra sus componentes:

Descripcion 2014 2013

Clientes 558.093,46 (j) 3.327.338,73
— —

Total US § 558.093,46 3.327.338,73

i) La concentracién de la cartera del 2014 y 2013, se consfituye con los siguientes
vencimientos:

2014 2013

POR VENCER 3,42 2. A428.186,90
7 -30 DIAS 342 110042404
MAS DE 30 DIAS 0.00 1.327 760,96
VENCGIDAS 558.080,04 699.162,81
S-30o0las . 261.033,10  B77.63 err.eso‘.‘e!'o'

31 - 60 DIAS 180.373,30 21.4686,16

61 - 80 DIAS 91 669,62 43,92

MAS DE 81 DIAS 25.013.83 413

TOTAL CARTERA 658.093.,46 3.327.338.73
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NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es como sigue:

Descripcién 2014 2013
Saldo inicial (1.407,79) (7.598,95)
Castigos - 6.191,18

Estimacién del Afio - -
Total US § (1.407,79) (1.407,79)

La estimacion de cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado de los créditos
que presentan evidencia de dudosa recuperacion, a continuacion se presenta el movimiento de
esta cuenta:

2014 2013
Allenberg Cotton CO, 140779 1.407,79
1.407,79 1.407,79

NOTA 7. PARTES RELACIONADAS POR COBRAR

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a las compafilas
relacionadas.

El movimiento es como sigue:

Descripcién 2014

DISTRISHOES S .A. 2,294 488,35
PIEFLEX S.A. 12.172,85
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S A, 120.399,93

% 2,427.061,13
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NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Anticipo de Proveedores 80.313,03 0,00
Empleados 13.663,86 21.713,88
Benalcazar Rafael 0,00 18,56
Allenberg Cotton Co. 11.635,12 1.407,79
Ejpc Enterprises Lic. 572874 4,567,94
Texas Cotton Marketing 0,00 0,00
Intereses por Cobrar Inversiones 0,00 0,00
Total US$ 111.340,75 27.708,17

NOTA 9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Us s

Productos Terminados 321.977,77 799.086,86
Materias Primas 967.483,99 962.019,31
Materiales y Suministros 95.134,48 109.797,34
Repuestos y Accesorios 436.815,45 329.539,85
Colorantes 0,00 39.240,99
Produccién en Proceso 459.898,49 140.334,12
Inventario Combustibles 9.506,60 0,00

Total US $§ 2.290.816,78 2.380.018,47
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NOTA 10. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
uss
Materias Primas 42 446,39 0,00
Otras importaciones 0,00 142,961,863
Total US § 42.446,39 142.961,63
NOTA 11. IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR
Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Retenciones en la Fuente 123.175,45 151.219,58
Anticipos de Impuesto a la Renta 4. 461,64 18.845,62
Impuesto al Valor Agregado 57.767.15 82.735,60
Crédito Tributario de ISD 129.882.86 257.539,00
Crédito Tritatario de ISD 2012 & Im - 182,741,565
Total US$  315.287,10 693.082,34
i) Corresponde al 5% del impuesto a la salida de divisas.
NOTA 12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Seguros Uss 28.334,20 20.211,84
Anticipos Varlos 1.865,71 i) 9.000,00
Total US § 30.199,91 38.211,84
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2014

La cusnta anticipo varios de descompone de |la sigulente forma:

Anticipos susidos 1,234.80

Otros anticipos personal 630.91

TOTAL 1 .71
2013

La cuonta antl varios de d

pone da ia siguients fo

MADEARQ SAJANTCIPO DE PAGO AMPLIACION OFICINAS ADMINISTRATIVAS. 7.500,00
MIGUEL AGUIRRE/ENTREGA DE ANTICIPO DE PAGO PARA REALIZAR MANTENIMIENTO TELAR ORCULAR. 1.500,00
TOTAL 5.000,00

NOTA 13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:
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NOTA 14. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a los aportes realizados por “TEIMSA” en "Hidrotambo®, desgiesado de la siguiente
forma:

Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial uss 60.000,00 60.000,00
Ajustes y/o Reclasificaciones - -

Saldo Final uss 60.000,00 60.000,00

NOTA 15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2012
Hidrotambo uss 308.400,00 308.400,00
Cuadros y Obras de Arte 3.842,86 0,00
Saldo Final uss 312.242,86 308.400,00

NOTA 16. OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013

Némina por Pagar uss 1.335,78 0,00
15% Participacion Trabajadores 184.225,62 296.024,15
Aportes a la Seguridad Social 27.666,35 21.577,06
Préstamos Hipotecarios I[ESS 191271 1.912,72
Préstamos Quirografarios IESS 3.206,92 3.254 52
Fondos de Resena 1.321,50 896,70
Retenciones Judiciales a trabajadores 1.123,72 946,80
Décimo Tercer Sueldo 9.714.71 7.901,56
Décimo Cuarto Sueldo 19.067,86 17.972,28
Vacaciones 68.553.57 70.658,64

Total US§ 318.128,74 421.144,43
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NOTA 17. PROVEEDORES

Se refiere
Descripcion 2014 2013
Proveedores Nacionales 1.459.418.49 11.093,53
Proweedores Extranjeros (1) 427,148, 40 763.267,90
uUs s 1.886.566,89 774.361,43

i) La concentracion de proveedores del 2014 y 2013, se constituye con los siguientes

vencimientos:
2014

POR VENCER 10.228,07
1-30 DIAS 10.228,07
31-60 DIAS

61-80 DIAS

VENCIDAS 1.876.338,82
1-30 DIAS 1.097.958,15
31-60 DIAS 217.026,49
61-90 DIAS 508.394,59
MAS DE 91 DIAS 52.959,59
TOTAL CARTERA 1.886.566,89

(1) El detalle de concentracidn de la cuenta por pagar proveedores extranjeros, es el

siguiente:

Descripcion 2014 2013
ALLNEX USA Inc. 5.767,94 1,35%
CONSTRUCCIONES MATARO SERVI 440,32 0,10%
EOCBELGIUMN.Y, - LATEXDIVISIC  27.20833 6,37%

GROZ BECKERT KG 293484 0,69%

PICANOL 512,57 0,12%

RIETER MACHINE \WORKS LTDA. 38833346 90,91%

SAURER ALLMA VOLKMAN 570,94 0,13%

TIENKANG CO LTDA 1.380,00 0,32%
EJPCENTERPRISES LLC  US § 000  000% T63.267.60  100,00%

U, ..
TOTAL uss 42714840  100,00% 763.267,90  100,00%
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NOTA 18. PARTES RELACIONADAS POR PAGAR

Corresponden a saldos por pagar realizadas por compras a las compafilas relacionadas.

El movimiento es como sigue:
Descripcién 2014
EIPC ENTERPPRISES LLC 73429398 |a
PLASTICAUCHO INDUSTRIAL S./ 22.581,82
CUESPER S.A. 0,01

756.875,81

a, De acuerdo al "Registro Oficial N 756 lunes 30 de julio del 2012°
*Resolucién No NAC-DGER2008-0182 de 21 De febrero de 2008, publicada en el
Segundc Suplemento del Registro Oficial No. 285 de 29 de febrero de 2008, se
conr:ﬂhera como ‘regimenes fiscales preferentes” ... en su parte pertinente
manifiesta:

Con referencia a la legislacién de los Estados Unidos de América, el régimen
aplicable a personas juridicas constituidas bajo la forma de Compaiiias de
Responsabilidad Limitada (Limited Liability Company —LLC), cuyos propietarios no
sean residentes de los Estados Unidos y que no estén, ni éstas ni sus propietarios,
sujetos a impuesto a la renta federal. En dicho régimen tampoco existe sujecion a
impuestos a la renta estatal en los Estados de Delware, Nevada, Wyoming y
Florida.

NOTA 19. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a.
Descripcién 2014 2013
CORTO PLAZO 639.778,28 687.416,72
LARGO PLAZO 449.820,08 840,358,690

Total US$ 1.089.598,36 1) 1.636.775,41 i)

i) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 4 préstamos con Instituciones del sistema
financiero nacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente:
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i) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 3 préstamos con instituciones del sistema
financiero nacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente;

Banca Pehinen
™ Tl fina i Tots s | T
i | Eiitn lwu- ) Cotofas s e
ey AN 90NN JeRuts nmn _ ms )t sms oueg e
s NOVAN WA WS ImB  EWE ume ams U
HMBE 10NN G BANE WS GDO  WRD  BNS BN W0 A
o 1008 A waae wnrn L2 " U

NOTA 20. OBLIGACIONES POR PAGAR

Se refiere a:

Ccorresponde a obligaciones emitidas colocado por Metrovalores Casa de Valores S.A. a 1800
dias con una tasa de interés del 8% fijo anual pagaderos cada 90 dias el detalle es el siguiente:

1 Focha |

Po

relén

No. Total
racied Obligacien | Emisién
| 2.000.000,00] 31/08/2012
Totel

Corto P

Corrients | Inseres |

a) El movimiento es como sigue:
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Afio 2014 Afio 2013
Monto Emitido 1.100.000,00 1.800.000,00
Pagos (400,000,00) (800.000,00)
Total uss 700.000,00 1.100.000,00

NOTA 21. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 133.648,63 114.519,87
Impuesto al Valor Agregado a liquidar 120.472,61 107,595,79
Impuesto a la Renta Empleados 3.348,34 421173
Retenciones Renta 1% 3.699,20 2.890.44
Retencicnes Renta 8% 52,00 68,00
Retencicnes Renta 2% 612,66 951,26
Retenciones Renta 10% 1.810,57 602,91
Retenciones IVA 100% 2.172,69 747,49
Retenciones VA 70% 2.087,30 2.717.35
Retenciones IVA 30% 3.178,98 1.091,41

Total US 271.062,96  235.405,25

NOTA 22. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Otras Cuentas Por Pagar a) 758.062,48
Retenciones Club de Ahormro 4.235 67 4.894 97
Utiles escolares 1.004.33
Broker Cla. Ltda 259 44 0.00
Retenciones Casas Comerciasles 0.50
Distrishoes S A, -0.50 0.00
Supermercados la Favorita (AKI) 349215 4.170.66
Teimsa Recursos Humanos 376.74 307,07
Tarjeta de crédito Visa Banco Pichincha 376,32
Abefarm 1.542.99 0.00
Total US § 9.906,99 768.005,83

a) Otras cuentas por pagar, a continuacion un detalle:
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2013

POR VENCER 667,379,564
1-30Dlas 28340826
31 » 60 DIAS 20365801
G1 AG0 DIAS w0.222.237
VENCIDAS 90.602,04
1 - 30 DIAS B1.006.16
31 -600las 409 .06
MAS DE 81 DIAS 9.260.92
e -

NOTA 23. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO
Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la Ley del Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio de 2001 en las que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por
veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubleren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Indemnizacién

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tiene una obligacién por indemnizaciones con
los empleados que se separen de acuerdo a lo estipulado en el codigo del trabajo. Una parte de
esta obligacién probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados, por lo que se regularan en forma oportuna.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia tiene |a politica de registrar la indemnizacion en
los resultades del afio en que se pagan.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabsjo tendrd derecho al
desahucio del mismo que es caiculado sobre el 25% de su Glitima remuneracidn por e tiempo
trabajado.
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El movimiento al 31 de diciembre de esta provisién fue;

Provision Jubilacion Patronal
Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial 605.150,97 548.820,91
Incrementos 10513893 12787369
Pagos / Bajas (2.188,74) (71.54363)
Total US$ 708.101,16 605.150,97
Provision Desahucio
Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial 114426 84 ©0.040,75
Incrementos 23.589.98 2725176
Pagos / Bajas (182.40) (2.885,67)
Total USS 138.234 42 114.426 84
Total Obligaciones a Largo Plazo Total USS 846.335,58 719.577 81

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una fima profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafiias. Se ha registrado la totalidad de
las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban faborando hasta el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacién de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio,

NOTA 24. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2014 es de 3,652,000.00
acciones ordinarias a un valor nominal de US $ 1 cada accidn y 2013 comprende a 3,220.000.00
acciones ordinarias a un valor nominal de US $ 1 cada accion.
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NOTA 25. RESERVAS

Se refiere a:
Reserva Legal (1)

Descripcién 2014 2013
Saldo Inicial 563.843. 21 432 37531
Incrementos 71.878,85 131.167,90
Decrementos - -
TOTAL uUss 635.422,06 563.543,21
Resena Facultative

Descripcion 2014 2012
Sakdo Inicial 515.428,18 515428,18
Incrementos
Decrementos -32000
TOTAL uss 483.428,18 516.428,18
TOTAL RESERVAS uss lew& me

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas,

NOTA 26. SUPERAVIT POR REVALUACION

En el periodo 2012 ia cuenta de superdvit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia
entre el valor razonable de los terrenos, maquinarias y el costo histérico, mismo que asciende a
USS 1.146,946,90.

NOTA 27. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
Los ajustes de la adopcién por primera vez de las *NIIF", se registraron en el Patrimonio en la

subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de
las NIIF", mismo que asciende USS$ (4.856,66).
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NOTA 28. INGRESOS

Las ventas de la Compafiia se originan en |a produccion y comercializacion de hilos y telas, al 31
de diciembre de 2014 y 2013, las mismas que se detallan a continuacion:

Descripcién 2014 2013
Ventas Locales de Blenes uss 12.248.155,35 0,00
Ventas Locales de Senicios 10.825,49
Productes elaborados Hilos 186.164,71
Productos elaborados Telas 14.855.673,44
Venta desperdicios 67.269,69 63.223,33
Transporte y Acameo 831,52 970,08
Ventas al exterior de Telas 113.805,25 222.982,04
(-) Dewlucién y descuentos en wentas
Telas (7.933,91) (28.012,78)
Total Ingresos uss 12.432.953,39 " 15.301.000,82
NOTA 29. COSTO DE VENTAS
Se refiere a:
2013
Descripcién e
Costo de Ventas 9.814.485,73 12.145,561,98
Total Costo de Ventas uss 9.814.485,73 12.145.561,98
NOTA 30. GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Sueldos y Salarios 86,395 40 77.552,00
Beneficios Sociales 33.339,08 28.308,64
Gastos Generales de Venta 6841524 61.238,78
Total Gastos de Ventas uss 188.150,62 " 167.189,51
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NOTA 31. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;
Descripcién 2014 2013
Sueldos y Salarios 258.153,59 187.305,57
Beneficios Sociales 108.787.41 61.128,29
Otros Beneficios 32.070,07
Gastos Generales Administrativos 734,876,786 440.627,30
Total Gastos de Administracion Us$  1.101.817,76 T 741.131,23

NOTA 32. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Intereses sobre Préstamos 222.151,87 322.654,73
Comisiones Bancarias en general 8.725.41 6.270,48
Comisiones Operador y Bolsa De Valores 51,60 0,00
Pérdida en Ventas de Activos Fijos 3.602,08 0,00
Diferencial Cambiario - -

Total Gastos Financieros uss 234.530,96 328.925,21
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NOTA 33. OTROS INGRESOS

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Intereses Ganados 31.800.79 22.550,67
Utilidad en Venta de Activos 0.00 15.881,85
Diferencial Cambiario 97,75 0.00
Otros Ingresos 102,303.94 16.868,90
TOTAL OTROS INGRESOS USS ~ 134.202,48 " 55.301,42

NOTA 34.IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periode de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia calculo y registro la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con |a norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se |o realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:
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Determinaci :

Utilidad Contable

Menos Partidas Deducibles:

Gasto Estimacion Cuentas incobrables
Gasto Reexpresidn Depreciacion

Gasto Provsion Jubliacion patronal y desahucio

15% Participacién Trabajadores

Pago a Trabajadores Discapacitados

Gastos Deducibles NIIF

Mas Partidas No Deducibles:

Gasto Estimacion Cuentas Incobrables

Gasto Reexpresion Depreciacion

Gasto Provsion jubllacion patronal y desahucio

Gastos No Deducibles Locales

Gastos No Deducibles NIIF

Base Gravada de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta Corrlente (1)
Impuesto a la renta Diferido (2)
Impuesto a la Renta contable

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue la siguiente:

Provision para Impuesto a la renta corrente
Anticipos de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente del afio

Impuesto a la Salida de Divisas

Impuesto a la Salida de Divsas 2014

Valor a Pagar

2014 2013
1.228.170,79 1.677.470,16
(184,225 82) -
388.708.19 112.330,77
1.412.6583,36 1.789.800,93
31078374 35375621
310.783,74 353.756,21

2014 2013
310.783,74 353.756,21
(4 461,84) (18.845,62)
(123.175.45) (1561.219.,58)
- (257.539,99)
(129.882,88) (51.658,80)
¥ 53.263,79 " (125.507,78)




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas a los estados financieroas (continuacion)

(2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre Ia renta diferido son los siguientes:

Aumento /
(Activo) Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2013 Disminucién 31/12/2014
Depreciacion Maquinaria (a) 64.754,58 14.372,89 79.127 48
Estimacion de cuentas incobrables (b) 311913 3.119,13
Ajustes Impuestos Diferidos Resol. 118012013RREC010211
(Activo) Pasivos por Impuestos Diferidos netos us$ 67.873,71  14.372,89 82.246,61

(a) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacion de los edificios

propiedad de

Saldo al Ajuste Tasa 23% Gasto Bajas Saldo al

3122013 al 2% Periodo Periodo 311212014
Depreciacion acumutada fiscal 62592521 138.475,82 764.401,03
Depreciacién acumulada NIF 320.275,28 73.144,44 40241972
Diferencia Temporal 206.649,93 65.331,38 0,00 361.981,31
Pasivo por Impuesto Diferido  64.754,58 14.372,90 0,00 79127 47

2)

(b) Se origina por la aplicacion retroactiva de la estimacién realizada en el periodo de
transicion a NIIF, puesto que la misma se encontraba bajo error de acuerdo con NIC 8,
por lo tanto se crea una diferencia temporal deducible por esta diferencia. El calculo
de los impuestos diferidos al 2014 y 2013 es en base dei 22%.

Saldo al Ajuste BAJAS Saldo al
31/12/12013 Tasa 2014 31/12/2014
Estimacion NIF 140779 0,00
Estimacion Fiscal 15585,62 0,00
Diferencia Temporal 14177,83 0,00 14.177,83
Pasivo por Impuesto Diferido 3119,13 0,00 0,00 3.119,13
IMPUES TO DIFERIDO (2)
ingresos Periode Cuadro (a)2 14.372.90

Bajas y Ajustes 2013 cuadro (b)
Ajustes por Resolucion del SRI
TOYAL IMPUES TO DIFERIDO (2) 14.372,80
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NOTA 35. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafila presenta la sigulente informacién como partes
relacionadas:

Distrishoes
Resumen de Transacciones :

Ventas 7.880.758,79

Resumen de Transacciones :
Compras 420.584 62
Ventas 2.019.590,07

Pieflex S.A.
Resumen de Transacciones :

Compras 9.757,10
Ventas 15.944 21

EJPC Enterprises
Resumen de Transacciones :
Compras 1.093.718,63

Resumen de Transacclones :
Compras 69.083,72
Venus

Resumen de Transacciones :
Compras 850.000,00
NOTA 36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC13-00011 establece que: ‘Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior &
los tres millones de doélares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Intamnas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas®
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“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberan presentar
adicionaimente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Teimsa estd obligado de presentar el anexo e informe de precios de transferencia sobre las
operaciones del ejercicio 2014, en los plazos establecidos en el reglamento.

NOTA 37. CONTINGENCIAS
Revisién de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre ia renta y del impuesto sobre las ventas de los afos 2012,
2011, 2010 y 2009 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe
una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como ka Compadia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que
ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afos.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafila segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone e! Cadigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados equivalente
a 25% del Gltimo salario por cada af\o de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por parte
de esas entidades estatales.

NOTA 38. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tnbutarios los siguientes:

« La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para socledades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

« Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 aflos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrolio de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

e Deduccién del 100% adicional para el cdiculo del impuesto a la renta de clerlos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a fa
renta en pagos al exterior conforme |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a ia renta hasta el quinto afio de
operacidn efectiva para |las nuevas sociedades.
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» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinades al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

NOTA 39. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitié la resolucién
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011;
en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaclones y reserva por valuacion o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al perfodo
de transicién de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera *NIIF* y la
Norma Interacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Denaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizades en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF* completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta *Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIFT, que generaron un sakio
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas
y las del Ulitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compania. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF".-
Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberén ser conocidos y aprobados por la junta general de
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accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superivit por valuacién” -

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asl como los de la medicion posterior, no podrén ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley
de Compafilas y las compafilas controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados®, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros
individuales por cada compania. Igualmente, las compafiias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* completas y de la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avaido de los
mismos, La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracidn y los aprobara de considerar adecuado e avalio.
Los auditores externos, en sus informes, hardn constar sus opiniones respecto de la razonabilidad
de la valoracion de los activos que de conformidad con Ja aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera *NIIF® completas y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera *NIIF”, ya que su aplicacion es de estricto cumplimiento,
se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.
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NOTA 40. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Febrero 27 de 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafia, puedan
afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos,

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



