TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(En dolares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Ambato, mediante escritura publica del 16 de
diciembre de 1991, ante el Notario Primero Dra. Helen Rubio Lecaro. y aprobada por la
Superintendencia de Compafias segin Resolucion No 91.5.1.1.130 el 20 de diciembre de
1991, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 2 de Fnero de 1992

El objeto principal de la compaiia es la fabricacion, elaboracion o procesamiento de toda clase
de productos propios de la industria textil, la produccion de fibras sintéticas y materiales para la
industria textil, la produccion comercializacion, distribucion de telas casimires y tejidos de fibras
sintéticas, asi como la confeccion, comercializacion, distribucion de toda clase de vestidos y
ropa para todo uso,

Las materas primas para la elaboracion de los productos son adquiridas en los Fstadas Unidos
de Norte América {Algodon), existe el riesgo al tener una alta concentracion en el proveedor de
la materia prima, sin embargo el hecho de tener un proveedor nos ha garantizado la
negociacion y entrega oportuna de la materia pnima para el procesc productivo normal de
TEIMSA.

El hecho de que el algodon se cotiza en la bolsa de productos de los Estados Unidos de Norte
America y que el precio este a las variables de la oferta y la demanda produce el riesgo del
aumento y disminucién del precio en cualquier época del afo.

La Compaiia utiliza la financiacion de entidades bancarias para obtener recursos para su
capital de trabajo e inversion.

La compafiia a pesar de tener liquidez y cubrir sus obligacicnes en el corto plazo, ha
necesitado de financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero, asi mismo las
politicas de credito con clientes y proveedores son adecuadas.

Por el tipo de negocio, la compafia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financiero por tanto fas fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no
tienen incidencia en las operaciones de la compaiia.

Existe un riesgo por tasa de cambio al tener la Compafia una posicién moneiaria neta negativa
O positiva entre sus activos y pasivos en monedas extranjeras.

La Compariia considera que la politica cambiaria local ha mantenido el riesgo de tasa de
cambio a un nivel aceptable.



NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para ias cuentas de los Estados Financieros
¥ sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moeneda funcional y de
presentacion

2.3 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion de Ia Compaiiia.

Las estimacicnes realizadas Yy supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas Sin embargo, los resultados finales pedrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de |a
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Periodo econémico

El periodo economico de la Compaiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la Junta
General de Accionistas hasta el 28 de abril del siguiente afe en que se emiten los mismos.



NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polificas de contabilidad mas importantes se detalian a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y
las inversiones en valores con vencimiento menor a los 80 dias, los cuales se presentan al
costo. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener
rendimientos,

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compaiia clasifica sus activos financieros en Jas
siguientes categorias.

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

» FEfectivo y equivalentes de efectivo

Para propésites de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento mencr a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

» Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utiizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son actives
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables; que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion,

Estos activos sen considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activas no
corrigntes.

» Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia vendida. La
politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y posteriormente medirias a su costo amortizado utilizando el metodo de interés efective.
Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortcs, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal par cuyo motivo no se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.



e Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera gue las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el vaior en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de |a pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

3.3 Inventarios

Eslan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion

L.os inventarios son periédicamente analizados con &l objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable |as perdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento. obsoletos y dafnados se
registran en los resultados del periodo.

3.4 Importaciones en transito

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacion incurridos, El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio
de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion

3.5 Inversion en Asociada

Inversiones en subordinadas por el método de participacion - Las inversiones en
subordinadas. respecto de las cuales el ente econémico tenga el poder de disponer que
en el pericdo siguiente le transfieran sus utilidades o excedentes, se contabilizan bajo el
método de participacion patrimonial.

3.6 Propiedad, planta y equipo

3.6.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su use destinado

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumentc de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida util son capitalizados
aumentando el valor de ios bienes,
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Los gastos de reparaciones. conservacién y mantemimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como |a
diferencia entre el precio obtenide en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconaciendo el cargo o abone a resultados del periodo,

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.6.2 Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa. como minimo, al término de cada pericdo anual Yy, Si las
expectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambics en
las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante la distribucion dei costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de wida atil
estimada de cada uno de los elementos.

3.6.3 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
anas de vida util;

Tipo de Activo Ainos de vida util
Edificios 20 anos
Maquinaria y Equipo 10 y 20 anos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipo de Oficina 10 anos
Adecuaciones e Instalaciones 20 afnos
Vehiculos 5 anos

Equipos de computacion 3 afios

3.7 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciaciéon o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que &l valor en libros excede a su

valor recuperable. Al 31 de diciembre nc se han reconocido pérdidas por deteriora de
activos no financieros.
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3.8 Impuesto de Renta Corriente

El Cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afo 201 1, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas ¥y €quipos nueveos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta®, la referida norma establecio que en caso de que e!
impuesto a fa renta causado sea menor que el maonto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impueste a la renta definitivo.

3.9 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido, se establece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identdican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles), Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y
un activo diferide por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado. excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
feconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.10 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo
¥ posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el mante recibido
{neto del costo de fa transaccicn) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de
resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efective. Sin
embargo. debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su
valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar &l referido método
del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos

que la Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por, al
encs, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros,
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3.11 Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

* La participacion de los rabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcion del 15% de Iz utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun io
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codige de
trabajo Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

* Vacaciones; se registra el costo carrespondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada

* Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de praveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pension proporcional. La legistacion vigente establece af
beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la cbligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando e metodo del crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legistacion laboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda vez que
fa terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia veluntana,
es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Comparia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones
gue surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente,
calificado por la Superintendencia de Companias

3.12  Provisiones corrientes y ho corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa
obligacion.
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. El mento se ha estimado de forma fizble.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ia
obligacion.

3.13  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor Juste del monto recibido 6 por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania

Elingreso se expone neto de ios adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de fo cobrado o por cobrar por la venta de |os
productos en el curso normal de las operaciones de la compania. Los ingresos netos de
VA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economices fluyan hacia la comparia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia
compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuenciz fransfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de elles, ni a mantener un control sobre [os mismos.

La Compaiia basa sus estimados en los resultados historices, tomando en consideracion
el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificacicnes de cada acuerdo comercial

3.13.1  Venta de productos industriales

La Compariia fabrica y vende productos derivados del algodon. Las ventas de 1o bienes
son reconocidas cuando la Compaiiia ha entregado los productos a los clientes. La entrega
no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino especifico, los
riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los clientes han
aceptado los productos de acuerdo con los términos de las lransacciones, los términos
para su rechazo han vencido, o la Compaiia tiene evidencia objetiva de que todos los
criterios de aceptacidn han sido satisfechos

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes tienen
derecho a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas basadas en
el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los descuentos por
volumen que aplican a cada operacién y netas de las devoluciones estimadas al momento
de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada operacion especifica. Se
considera que no existe ningun componente de financiamiento ya que las ventas se
efectian con plazos de 45 dias, los cuales son consistentes con la practica del mercado,

3.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.
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3.15 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compariia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodc que los dividendos han
sido aprobados por los accionistas de la compafiia

3.16  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, el 10% de 12 ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente come
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compania, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuaies.

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no
ha adoptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian

NIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

Instrumentos Financieros:

NIC 39 Reconocimiento y 1 de Eneroc 2014
Medician

NIC 36 Deterioro de! Valor de los 1 de Enero 2014
Activos

CINIE 21 Gravamenes 1de Enere 2014

3.18 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiias emitio la resolucion
SC.ICL.CPAIFRS G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NUIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacion & informe de
peritos.
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Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversicnes, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patnmonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones vy Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que soélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de Ia adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Infernacional de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio economice concluido. si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
eccnomico cencluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF"
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta gencral de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion” -

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopeion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizadaos.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compaiiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de |a
Ley de Companias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplaca en la
Narma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Infermacion

Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Censolidados y Separados’, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el page de impuestcs, elaboraran y mantendran estados financieros
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individuales por cada compaiia. Igualmente, las companias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes exlranjeros que ejerzan actividades en el pais

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos gue de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF® completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para las PYMES). en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo. la junta generai de socios o
accionistas designaré el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registre de tales peritos; y, los requisitos minimes que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamente relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Les informes de los peritos seran conocidos por Ia junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de [a valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectuen

Articulo octavo.-

Cen la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF*, ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion,

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiers a

Descripcion 2013 2012
Caja 197 .85

Banco Pacifico 34 344 39 70 313,07
Banco Pichincha 177.816,82 150.167 .64
Banco Produbanco 404 363,79 280.925 24
Banco Internacional 90.986,59 34.415 82
Banco de Guayaquil 29 458 63 471.803 .66

Total US$ 737.167,87  1.007.625,43
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Estos activos financieros no estan afectados por ninguna restriccion.
NOTA 5. CLIENTES

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales en
el ano 2013 y 2012, y al reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar de
dudosa recuperacién, a continuacion se muestra sus componentes:

Descripcion 2013 2012
Chentes 3.327.338,73 j) 4.825.498,18
Total US $§  3.327.338,73 4.825.498,18
i) La concentracion de la cartera del 2013 y 2012, se constituye con los siguientes

vencimientos:

2013 2012
POR VENCER 2.428.18590 3.446.124,88
1-30DIAS 110042494 1.103.616.29
MAS DE 30 DIAS 1.327 760,96 2.342.508.59
VENCIDAS 899.152,81 1.379.373,30
1-30 DIAS 877.638,60 1.105810.71
31 - 60 DIAS 21.466,16 207 546 83
61 - 50 DIAS 43,92 8467 61
MAS DE 91 DIAS 413 57 54815
TOTAL CARTERA 3.327.338,73 4.825.498,18
NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES
El movimiento es como sigue.
Descripcion 2013 2012
Saldo inicial (7.598,95) (7.954,15)
Castigos 6.191,16 355,20
Estimacion de! Afo - -
Total US § (1.407,79) (7.598,95)

La estimacion de cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizade de los créditos
que presentan evidencia de dudosa recuperacién, a continuacion se presenta el movimiento de
esta cuenta:
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2013 2012
Flochemecuador S.A
Allenberg Cotton CO. 1.407.79 1.407.79
Texas Cotton Marketing Corporation 0,00 6.191.18
1.407,79 7.598,95
NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Empleados 21.713,88 16.943,95
Benalcazar Rafael 18,56 0,00
Alienberg Cotton Co. 1.407,79 1.407,79
Ejpc Enterprises Lic 4 567,94 12.391,14
Texas Cotton Marketing 0,00 6.191,16
Intereses por Cobrar Inversicnes 0,00 1.354.04
Total US$ 27.708.17 T 38.288,08
NOTA 8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de inventarios es el siguiente:
Descripcion 2013 2012
us s
Productos Terminados 799.086,86 936.514,66
Materias Primas 962.019.31 526.902.75
Materiales y Suministros 109.797,34 147.098,51
Repuestos y Accesorios 329.539,85 268.182,91
Colcrantes 39.240,99 59.956,34
Produccion en Proceso 140.334,12 138.1556,63
Total US $ 2.380.018,47 2.076.810,80
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NOTA 9. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Se refiere a

Descripcion 2013 2012
Materias Primas 0,00 545.059,31
Maguinara y Equipos - =
Repuestos 0,00 19.474 32
Otras importaciones 142.961,63

Total US $§ 142.961,63 564.533,63
NOTA 10. IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR
Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Retenciones en la Fuente 151,219.58 129,615 41
Anticipes de Impuesto a la Renta 18,845.62 10,210.08
Impuesto al Valor Agregado 82,73560 131,572.30
Credite Tributano de ISD 257.539 99 264,270.30
Crédito Tnbutario de ISD 2012 e Im 182.741.55 i) 0.00

Total US §  693,082.34 535,668.09

i)

NOTA 11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se refiere a:

Corresponde al 5% del impuesto a la salida de divisas.
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Descripcion 2013 2012
Seguros uss 29.211,84 26.708.72
Anticipos Varios 9.000,00 i) 9.571,49
Total US § 38.211.84 36.280,21
e o t—————

2013

La cuenta anticipo varios de descompone de la sigulente forma:

MADFARQ 5, A /ANTCIP0 DE PAGO AMPLIACION OFICINAS AOMING STRATIVAS, 7500 00

MIGUEL AGUIRRE/ENTREGA DF ANFICIFO DF PAGO PARA REANZAR MANTENOVIENTO TELAR CIRCULAR. 150000

TOTAL 9.000,00
2012

La cuenta anticipo varios de descompone de 1a siguiente forma:

Angel Ramires Nomia fanticipo de pago para la instalacidn aire comprimigp compresores planta de
acabades ¢ tisaje.
Climergen cia. ttda fuaior que se paga por condepto do past0s meédicas trabajador. Diegs Armando

roo.ou
Valla Bondla

Prgl327, p/fi000011415(1) Indutorres 5.4 /cancelacion factura por compra materiales. Por error 9.00
Sepaga on mes 9 dolares, se desconiaca en proximos pagos-

Daraie javiess guato morsles/antici oo de PG lquidacion trabajader por retiro de la empresa. 148427
Cheque certificado depositado en enero ¢ infresado !
ProglBas, p/f: 000146907(1) Superdeporte s.a.fcancelacion factura por compras varas deporte. 1234
Vuelte comprs balén futbol ingresade en enero F
Banco Predubanco antcipo pago impuestos adusna ¥ SerViCios courerinsa imp Sist 50 Icomatex rep 11136
f2M2 S€ FORISINS come enticipos vanos internacional shipping tnt 111,36

Poglas, pfl:000011174(1) correcs del pcuador/cancelacion facturs por servicio de correo. lmp n 55 2.03
Omtex vielto Tann| Narvées ingrasado en enero —
TOTAL 9.671,50

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue
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NOTA 13. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a los aportes realizados por “TEIMSA" en

siguiente forma:

Hidrotambe", desglosado de |a

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial Us s 60.000,00 198.000,00
Ajustes y/o Reclasificaciones - -138.000,00
Saldo Final us s 60.000,00 60.000,00

Nota: TEIMSA mantiene cuentas por cobrar a largo plazo en Hidrotambo por el valor de:

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial uss 308.400,00 170.400,00
Ajustes y/o Reclasificaciones 0,00 138.000,00
Saldo Final uss 308.400,00 308.400,00
NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES CORTO PLAZO
Se refiere a.
Descripcion 2013 2012
Némina por Pagar uss 0.00 49.122.86
15% Panrticipacién Trabajadores 296.024,15 134.376,48
Aportes a |la Seqguridad Social 21.577.06 20.882,18
Préstamos Hipotecarios IESS 1.812,72 1.183.89
Prestamos Quirografarios IESS 3.254 .52 2.835,28
Fondos de Resenva 896,70 1.568,44
Retenciones Judiciales a trabajadores 946,80 325,04
Décimo Tercer Sueldo 7.901,58 7.769.09
Décimo Cuarto Sueldo 17.972,28 14.559.81
Vacaciones 70.658,64 59.897,92
Total US $§ 421.144,43 292.521,00




NOTA 15. PROVEEDORES

Se refiere

Descripcion 2013 2012
Proweedores Nacionales 11.093,53 112 995,27
Proveedores Extranjeros (1) 763.267.90 2177.517,06

Us s 774.361,43 2.290.512,33
% h‘:

(1) El detalle de concentracién de la cuenta por pagar proveedcres extranjeros, es el

siguiente.
Descripcion 2013 2012
EJPCENTERPRISESLLC  US § 763.267,80  100% 2177.517,06  100.00%
TOTAL uss 763.267,90  100% 2.177.517,06  100,00%
NOTA 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
CORTO PLAZO 887.416,72 655.635,34
LARGO PLAZO 849 358,69 1.487.887 17
Total US $§ 1.536.775,41 i) 2.143.522,51 ii)
i) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 3 préstamos con insfituciones dei
sistema financiero nacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente:
Banco Pichiacha
o Teesl l Fzche Partis Tota Piza: r T3
Ugerasde Crdcita i Emida l\'sﬁmwn}) Comeate J niznes [ [oa Pazo ] Lavgo Plazo Dizs frigedy
S350 1EOYLO00 1608200 MarRns 8321 876,03 TEE 1T AW RAZE 5Kk
L1330 000 HNERD  BEE5 R 312593 HE B4ETES 305 W sy
U0 10000000 08142043 10T10R01E 33 75160 5478 X BU18475 BRI WD ARG
TOTAL 21000000 PN 104340 88741672 84935368 1505,775.41
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ii)

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a 6 préstamos con instituciones del

sistema financiero nacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente;

Banco Pichincha

Mo Tolal Fethn Poratn == Tty Prro
| Dperacin | Gieehtn Emidn | encinrens | Cotems I falids Teerts Pize I Largy Plazo Tiias
DITAYS 0O TR0.000.00  190a2010 22072015 24490679 a0 245,696,283 0. TA0 2t 54563804 3808
£14913.00 CH00,00 2304010 A6RAZ01E o2 107560 4301 %8 131 40,53 13087250 va0o
TOTAL 1,380 000,09 o583 00 500873 EAR BT - £31.290,84 B44.508 G2
Bance Produbno N
LRRICGD06ET M OIC 0% 052 SHNG2015 132 4550 3537 A 135 832 47 SIE DAY LS 618 74182 1463
TCTAL 540,000,080 132 05601  3£3746 135.452 47 375 259,45 §14 71152 =3
Banco Guayaquil . - =
E ] D005 0SGIANT 884272015 e 1EI0AE __E0E3I s 153,769,567 26458056 1788
357626 _IONOM0Y  0SIVANI0  SGASZM5 §2176.15 1.336.20 5143605 1WATIES 13 4Ga0H 1798
Rl __ RA00R00 Qi 1003017 G605 1) _T8ogas I 5Y8 40 200 853,52 3807108 17%
TOTAL 1.9%2.002,00 201.074 08 arst o 204.028,09 5137888 781 300,67
ToraL (A ALCRL 13 453,20 Geresed 1 AKT ERT 1Y 218187281
TOTA

NOTA 17. OBLIGACIONES POR PAGAR

Se refiere a:

Ccorresponde a obligaciones emitidas colocado per Metrovalores Casa de Valores S.A. a 1800
dias con una tasa de interés del 8% fijo anual pagaderos cada 90 dias el detalle es el

siguiente:
No. Total Fecha Porcion Total
Operaciord Obligacion Emisian  |Vencimienta Cgrrleme Interés |Corto Plazo| Largo Plazo
2.000.000,00{ 3:/08/2012| 31/08/2017 400.000,00| 10.323,33] 410.333,33| 1.100.000,00| 1.510.333 33
Total 400.000,00| 10.333,33| 410.333,33| 1,100.000,00] 1.510.333,33)
a) El movimiento es como sigue:
Ano 2013 Ano 2012

Monto Emitido 1.900.000,00 2.000.000.00
Pagos (800.000,00) (100.000.00)
Total us $ 1.100.000,00 1.$00.000,00
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NOTA 18. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a;
Impuesto al Vaior Agregado a liquidar 107.595,79 153.653.42
Impuesto a la renta empleados 4.211,73 3.423.09
Retenciones Renta 1% 2.899 44 5.379,85
Retenciones Renta 8% 68,00 40,00
Retenclones Renta 2% 951,26 578,53
Retenciones Renta 10% 602,91 275,05
Retenciones IVA 100% 747 49 266,10
Retencicnes IVA 70% 2.717.35 201582
Retenciones IVA 30% 1.081.41" 1.857.72
Total US 235.405,25 384.631,04
NOTA 19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Otras Cuentas Por Pagar 758.062,48 a) 975.475,02
Retenciones Ciub de Ahorro 4.854 97 5.666,09
Utiles escolares 1.094 33 -
Benalcazar Rafael 247 29
Distnshoes S A, - 99,87
Supermercados |la Favonita (AK) 4.170,65 2.206,61
Teimsa Recursos Humanos 307.07 -
Tarjeta de crédito Visa Banco Pichincha 376,32 -
Toyota Textiie Machinery Europe AG - 70.307.00
Total US § 768.905,83 1.054.001,88
a) Otras cuentas por pagar, a continuacion un detalle:
2012 2012
POR VENCER 667.379,54 841.195,00
1-30DIAS 283.498.26 349267 .09
31 a60DIAS 293658,91 287 437,89
61 A 80 DIAS 60222 37 204 450,02
VENCIDAS 90.682,94 134.280,02
1-30 DIAS 81.006,16 118.840,21
31 -60 DIAS 409 .86 453,33
MAS DE 91 DIAS 9.266,02 14.986.48
TOTAL 758.062.48 975.475,02
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NOTA 20. OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO
Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicic de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continvada o
interrumpidamente. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente. los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), ¥y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Indemnizacién

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene una obligacion por indemnizaciones
con los empleados que se separen de acuerdo a lo estipulado en el codigo del trabajo. Una
parte de estz obligacion probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados, por lo que se regularan en forma oportuna,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia tiene la politica de registrar la indemnizacion

en los resultacos del afo en que se pagan.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
Separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempe
trabajado

El movimiente al 31 de diciembre de esta provision fue
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Provision Jubilacion Patronal

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 548.820,91 540 158.21
Incrementos 12787369 151612 80
Pagos / Bajas (71.543,63) (142.950,10)
Total US$ 605.150,97 548.820,91
R
Provision Desahucio
Descripcién 2013 2012
Saldo Inicial 90 040,75 7836378
Incrementos 2725176 25464 53
Pagos / Bajas (2.86567) {13.787.,58)
Total USS 114.426 84 90.040,75
—— )
Total Obligaciones a Largo Pla Total US$ 719.577 81 638.861.66
I —

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compaiiias. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de

diciembre de 2013 y 2012.

La Compania ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacién de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afos de servicio.

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprende a

3,220.000 acciones crdinarias de valor nominal

NOTA 22. RESERVAS

Se refiere a;
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Reserva Legal (1)

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 432.375,31% 376.219,60
Incrementos 131.167,90 56.155,71
Decrementos - =
TOTAL uss 563.543,21 432.375,31

Reserva Facultativa

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 515.428,18 515428,18
Incrementos
Decramentos
TOTAL UsS$ 51542818 515.428,18
TOTAL RESERVAS Uss 1.078.971,39 947.803,49

(1) De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
acumuladas.

NOTA 23. SUPERAVIT POR REVALUACION

En el periodo 2012 la cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la
diferencia entre el valor razonable de los terrenos, maquinarias y el costo histérico, mismo que
asciende a UJS$ 1.146,946 90

NOTA 24. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", se registraron en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultades Acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez
de las NIIF", mismo que asciende USS (4 856,64)

NOTA 25. INGRESOS

Las ventas de la Compafiia se originan en la produccion y comercializacion de hilos y telas, al
31 de diciembre de 2013 y 2012, las mismas que se detailan a continuacion:
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Descripcién 2013 2012

Productos elaborados Hilos uss 186.164, 71 638.929,29
Productos elaborados Telas 14.855.673,44 12.357.911,67
Vernta desperdicios 63.223,33 84.504 40
Venta senicio de Troquelado 0,00 1.815.51
Transporte de lelas 970.08 2.572,75
Ventas al exterior de Telas 222.982,04 116.876,09
(-) Dewolucién y descuentos en wventas

Telas (28.012,78) (10.085,40)
Total Ingresos Us$ 15.301.000,82 " 13.192.524,31

NOTA 26. COSTO DE VENTAS

Se refiere a;
2013 2012
Descripcion
Costo de Ventas Hilos 194.749,24 G74.478.46

Costo de Ventas Telas

11.950.812,74

10.302.223,31

Total Costo de Ventas uUss " 12.145.561,98 710.976.701,77‘

NOTA 27. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012

Sueldos y Salarios 77.552,09 72 775,24

Beneficios Sociales 28.398,64 24 946 87

Gastos Generales de Venta 61.238,78 50.050.86
| ST e P ———

Total Gastos de Ventas uss 167.189,51 147.772,97

- ]

NOTA 28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;
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Descripcion 2013 2012
Sueldos y Satarios 187 305,57 195.366.70
Beneficios Sociales 81.128.29 88.019,08
Otros Beneficios 32.070.07 23.847 66
Gastos Generales Administrativos 440 627,30 448.415,57
Gastos para Emision de Obligaciones 0,00 34.815,78
Gastos jubilacion Patronal 0,00 11.073.02
158% Participacion Trabajadores 296.024,15 134.376.48
Reservas 131 167,90 56, 155,71
S
Total Gastos de Administracion uss 1.1 68.323,23 991.870,00
NOTA 29, GASTOS FINANCIEROS
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Intereses sobre Préstamos 322.654,73 346.579,18
Comisicnes Bancarias en general 65.270,48 7.340.46
Comisiones Operador Y Bolsa De Valores 0.00 6.792,47
Descuento En Colocacion De Obligaciones 0,00 11.061,07
Diferencial Cambiario ’ =
Total Gastos Financieros uUss 328.925,21 371.763,18

NOTA 30. OTROS INGRESOS

Se refiere a:
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Descripcion 2013 2012

Intereses 22 550,67 15.479.67
Utilidad en Venta de Activos 15.881,85 535,71
Diferencial Cambiario 0,00 1.219.24
Otros Ingresos 16.868.90 3.999,69
Ajustes Tasa de Impuestos Diferidos (1) 0,00 0,00
TOTAL OTROS INGRESOS uss 55.301,42 21.234.31

NOTA 31. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su ceclaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia calculo y registro la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2012 Ia Compaiiia calculé y registro la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 23%, bajo el supuesto de gue no reinvertiria las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia calculd y registro la provision para impuesto a la renta

a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor |2 norma que exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las

cifras reportadas &l

ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costes y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mencr
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rnge la devolucién de este anticipo,

La determinacion del impuesto a 1a renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en ef articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interna.

El impuesto sotre fa renta se determina de la siguiente manera:
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FENTHLES INDUSTREALES AMBATENGS S0, TEINMS. ¢

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

2013

1.677.470,16

Menos Partidas Deducibles:

Gasto Estimacion Cuentas Incobrables

Gasto Reexpresién Depreciacion

Gasto Provision jubilacion patronal y desahucio
18% Participacién Trabajadores

Pago a Trabajadores Discapacitados

Gastos Deducibles NIIF

Mas Partidas No Deducibles:

Gasto Estimacion Cuentas Incobrables
Gasto Reexpresion Depreciacion

Gasto Provision jubilacién patronal y desahucio

Gastos No Deducibles Locales
Gastos No Deducibles NIIF

112.330,77

Base Gravada de Impuesto a la Renta
Impuesto a 1a Renta Corriente (1)
Impuesto a la renta Diferido (2)

1.789.800,93
353.756.21

Impuesto a la Renta contable

353.756,21

2012

895.843,22

(134,376 48)
(30.513,94)
(70.233.13)

149.518,45
5.444 82

816.683,94
187.837.31
14.668,31

202.505,62

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta

por pagar fue la siguiente:

Provision para Impuesto a la renta corriente

Anticipos de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente del afio
Impuesto a la Salida de Divisas
Impuesto a la Salida de Divisas 2012

Valor a Pagar

2013
353.756,21

(18.84562)
(151.219,58)
(257.539,99)

(51.558,80)

O e
(125.507,78)

2012
187.837,31

{10.210,08)
(129.615.41)
(264.270,30)

-216.258,48

(2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales gue se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre |a renta diferido son los siguientes:
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Aumento /

(Activo) Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 Disminucién 31/12/2013
Depreciacion Magquinaria (a) 52.9G8.38 11.846,1¢ 64 754 58
Estimacion de cuentas incobrables (b) 17.601 65 (14 482 52) 311913

Ajustes Impuestos Diferides Resol. 118012013RREC010211 » > :
{Activo) Pasivos por Impuestos Diferidos netos uss 70.510,03 (2.636,33) 67.873,71

(a) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacion de los edificios
propiedad de la Compania. El calculo de los impuestos diferidos al 2011 fue con fa
base del 24%, al 2012 la base es del 23%, al 2013 |a base es def 22% , por ese
motivo surge un ajuste de la tasa de impuestos.

Saldo al Ajuste Tasa 23% Gasto Bajas Saido al

3112/2012  al 22% Periodo Periodo 3112/2013
Depreciacion acumulada fiscal 486,867 40 139.057,81 0,00 625.925 21
Depreciacion asumulada NIF 256.130,54 73.144.74 0,00 329.275.28
Diferencia Temporal 230.736,86 £5.913,07 C.CO 286,649 93
Pasivo por Impuesto Diferido  52.908.41 (2.654,75) 14.500,94 0.00 64.754,58

"(2)

(b) Se origina por la aplicacion retroactiva de la estimacion realizada en el periodo de
transicion a NIIF, puesto que la misma se encontraba bajo error de acuerdo con
NIC 8, por lo tanto se crea una diferencia temporal deducible por esta diferencia..
El célculo de los impuestos diferidos al 2011 fue con la base del 24%, al 2012 la
base es del 23%:2al 2013 la base es de! 22%, por ese motivo surge un ajuste de la
tasa de impuestos:

Saldo al Ajuste BAJAS Saldo al
31/12/2012 Tasa 2013 31/12/2013
Estimacion NIIF 7598.95 7.598,95 6.191,16 1.407,79
Estimacion Fiscal 84127 .85 84.127,85 68.542.23 15.685. 62
Diferencia Temporal 76528,9 76.528,90 62.351,07 14.177,.83
TASA 1% DEL 24% AL 23% *1%
Pasivo por linpuesto Diferido 17601,65 765,29 13.717,23 3.119,13

IMPUES TO DIFERIDO (2)

Ingresos Periodo Cuadro (a)2 14.500,94
Bajas y Ajustes 2013 cuadro (b) -17.137.,27
Ajustes por Resolucion del SRI 14.671,31

TOTAL IMPUES TO DIFERIDO (2) _ 12.034,98

34



Segun Resolucion # 118012013RREC010211 del 20 de diciembre del 2013 del Tramite
118012013015767, el Servicio de Rentas Internas, en el numeral 19, se indica lo siguiente;

“Durante el afio 2012 se aplicé como gastos no deducibles el valor de USD 67.788,31 por
Impuestos Diferidos generando por este efecto un Impuesto a la Renta de USD 14.671,31
dicho ajuste de gastos no deducibles no debié ser considerado en la determinacion del
impuesto a la renta del ano 2012."

NOTA 32. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia presenta la siguiente informacion como partes
relacionadas;

Distrishoes
Resumen de Transacciones :

Ingresos: 11,021,508.00
Cuentas por Cobrar Comerciales: 1.200,155.96 (i)

(1) Estas Cuentas por Cobrar tienen un plazo de 60 dias y no genera tasa de interés.

NOTA 33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
ylo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000.00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”™

Teimsa esta obligado de presentar el anexo e informe de precios de transferencia sobre las
operaciones del ejercicio 2013, en los plazos establecidos en el reglamento.

NOTA 34. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre fa renta y del impuesto sobre las ventas de los afios
2011, 2010, 2008 y 2008 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales. per lo
que existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compafiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestes
durante esos anos.
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Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafia segun el
tiempo de sanvicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
eguivalente a 25% del dltimo salario por cada ano de trabajo

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Scclal y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estatales

NOTA 35. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de seclores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impueste a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”,

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras

» Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a Ia
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pagc del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afno de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por institucicnes financieras destinados al financiamiente
de inversicnes previstas en este Codigo.

NOTA36. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Cen fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emitio la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007. publicada en ¢! Registro Oficial Nro. 566 del 28 de oclubre de
2011: en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saidos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de fa adopcion por primera
vez de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacién, utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.
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Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
pericde de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIF" y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones;, saldos que sélo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en €l
caso de liquidacion de ia compaiia,

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién per primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las péerdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. De registrar un saido
deudor en la subcuenta “"Resultados Acumulados provenientes de la adepcion por pnimera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIF".-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera "NIF"
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerco
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de les superavit gue provienen de la adopcién por pnmera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias censtituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 426 de la
Ley de Compafiias y las companias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores.
accionistas o socios y €l pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
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individuales por cada compafia Igualmenle, las compafiias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirios por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan aclividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para delerminar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFT completas y de 1a Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), en los
casos gue se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios ©
accionistas designara el perito o los pentos independientes que deban reahizar el avaluo de l0s
mismos. La designacion, cailificacion y registro de tales peritos: y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el regiamento relativo a
esa materia. expedido por |la Superintendencia de Companias

Articulo septimo.- informes de peritos.-

Los informes de los pentos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
cportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaltio. Los audifores externos, en sus informes. haran constar sus opiniones respeclo de la
razonabilidad de la valoracién de los activos gue de cenformidad con la aplicacion de 1as
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIF" completas y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectaen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibiidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente ano

Articulo noveno.-

Deroguense lodas las resoluciones que se contrapongarn a esta resolucion.

NOTA 37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Febrero 7 de 2014) no se han
presentado eventos que S€ conozca, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia,
puedan afectar la marcha de |2 compania o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos

e - et
Particio Cugsta Carlos Mazaquiza
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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