
INFORME DE COMISARIO REVISOR 2007 

Ambato, febrero 27 de 2008 

señor Don 
MAURICIO CUESTA MIÑO 
PRESIDENTE DE TEIMSA S.A. 
Ciudad. 

De mi consideración: 

Par medio del presente me permito exponer a usted y por su digno intermedio a 
todos los señores accionistas de TEIMSA S.A. el informe de Comisario Revisor por 
el período comprendido entre el $ de enero al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo 
a lo dispuesto en la Ley de Compañías, resolución No. 92.1.4.3.0014 y a los 
estatutos sociales de la compañía. 

Para el desempeño de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo 
dispuesto en el Art. 279 de fa Ley de Compañfas. 

He revisado los Libros de Actas de Jinta General de Accionistas y de Directorio, 
así coma los libros y comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran 
llevados y conservados de conformidad con las disposiciones legales 
correspondientes. 

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias, 
reglamentarias y han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por 
Junta General y Directorio. 

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Controf interno que garantizan la 
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la información financiera y 
administrativa, así como promueven y estimulan la observancia de las políticas 
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con lo cual 
los controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables. 

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a 
los presentados en los estados Financieros, las mismos que se encuentran en 

debida forma y de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados, reflejando razonablemente su situación financiera. 

La convocatoria a Junta General de Accionistas cumple con todas las disposiciones 
legales en lo que se refiere a contenido, fiermpo y publicación por la prensa y 
citación al Comisario Revisor. 
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El análisis económico se realizó a los Estados Financieros una vez que se registró 
el valor correspondiente al pago a Trabajadores e impuesto a la Renta, de acuerdo 
a lo estipulado en la reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 31 de diciembre 
del 2001 que sigue en vigencia y que no se han efectuado cambios al respecto. 

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

El presente informe hace una ilustración sobre la estructura del Balance General 
para iuego hacer el análisis financiero con los indicadores financieros. 

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio. 

El Activo esta conformado por el Activo Corriente que representa el 72.12 frente 

al 78.53% del año 2006, los rubros de mayor incidencia en este grupo son: Cuentas 
par Cobrar con el 45.04% y Materias Primas con el 13.28%, se debe procurar hacer 
constantemente revisiones sobre la salvaguarda de los bienes especialmente de 
estos rubros para evita que en el futuro existan desfaces que afecte fa rentabilidad 
de fa compañia. 
Activo Fijo que representa el 21.02% frente al 17.62% que era en el 2006, 
incremento que obedece la construcción del sistema de climatización para la planta 
de tisage, hasta el mamento se lleva invertido US$. 340,926.34. 
Otros Activos que representan el 6.86% frente al 4.44% del año anterior. 

Pasivo esta compuesto par: Pasivo Corriente que representa el 87.74% frente al 
76.04% del año 2006, los rutros de mayar representación son: Documentos par 
Pagar con el 54.25% y los impuestos, Tasas y Contribuciones con el 18.11%. 
Pasivo Largo Plazo representa el 12.26% frente al 23.96% del año 2006, el rubro de 
mayor incidencia en este grupo es Provisión para Jubilación Patronal. 

Patrimonio conformado por: Capital que representa el 77.34% frente al 79.98% del 
año anterior. 
Reserva Legal que representa el 3.75% frente al 2.66% del año 2006. 
Y Resultados que representa el 17.62% frente al 15.88% del 2006. 

A continuación realizo el análisis financiero en base a principales indicadores 
financieros:: 

El Capital de Trabajo decrece en el 9.67% en retación con el periodo anterior. 

Los indices de liquidez se presentan de la siguiente manera: Liquidez Corriente se 
reduce de 3.17 a 2.22 es decir decrece en un 29.979 en relación con el 2006, la 
Prueba Acida tembién disminuye de 2.34 a 1.49, es decir en un 36.32%. Este Último 
factor nos dice si la compañia esía o no en capacidad de cumplir con sus 
obligaicones de corto plazo, y se observa que si esta en capacidad de hacerlo. 

Con respecto a la rotación de Inventarios tenemos: PRODUCTO TERMINADO rota 
cada 26 dias, esta misma rotación se tenia en el 200€. 
MATERIA PRIMA rota cada 34 dias frente a 24 días del 2006, es decir se 
incrementa en el 41.67%. 

y 
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INVENTARIOS TOTALES rotan cada 84 dias frente a 65 dias del año anterior, es 

decir existe un incremento del 29.23%. En conclusión la rotación de inventarios se 

incrementa, esto puede ocasionar ciertos ajustes en el flujo de caja. 

La recuperación de cartera se jo hace cada 92 dias frente a 88 días del año 
anterior, es decir existe un incremento de 4.55%. Si analizamos con el tiempo de 
pago a Proveedares, tenemos que se los cancela caca 5 días frente a 4 días del 
año 2006, el cancelar a los Proveedores antes de cobrar a Clientes es una práctica 
que se la mantenido siempre como política de la empresa. 

E factor de remtabilidad se presenta asi: sobre la inversión fue del 11% ¡igual que 
en el año 2006, sobre el Capital fue el 23% frente al 20% del 2006, existe un 
incremento del 159 y sobre el Patrimonio fue del 21% frente al 16% del año 
anterior, existe un incremento del 31.25% como se observa los factores 

rentabilidad se han incrementado favorablemente en este periodo. 

La relación de endeudamiento es del 3796 frente al 33% del año 2006, es decir 
existe un incremento del 12.12%, O analizado de ofra manera fenemos que los 
accionistas son propietarios del 63% frente al 67% del periodo anterior. 

Las Ventas se incrementaron en el 11.16% frente al año 2006, factor mayor a la 
inflación. 

El Costo de Ventas frente a Ventas representa el 79.2% frente a 81.15% que era en 
el año 2006, existe un decremento en porcentaje del 2.5%, 

Los Gastos de Ventas se incrementaron en el 99.8% en relación con el año 

anterior, esto se debe a incremento en el rubro Sueldos y Beneficios Sociales, por 
la contratación de un Señor Vendedor. 

Los Gastos Administrativos se incrementaron en el 5.34% en relación con el 
periodo anterior, esto se debe a incremento en los rubros de: Teléfono, Tasas e 
impuestos, ¡VA € ¡CE absorvido por la empresa, este último rubro no existia en el 
2006. 

Los ingresos no Operacionales se incrementaron en el 115.7% en relación con el 
año 2006 debido a incremento en Utilidad Venta de Activos, intereses y Ofros 

ingresos. 

Los Gastos no Operacionales decrecieron en el 28.83% en refación con el 2006, 
esto se debe a reducción en Comisiones Bancarias e intereses sobre préstamos. 

La diferencia entre los ingresos y Egresos no operacionales generó utilidad, la 
misma que incrementó el resultado final. 

La rentabilidad de la Utilidad Neta frente a Ventas después de la Participación a 
Trabajadores y de impuesto a la Rema es del 8.6% frente ai 7.5% def año 2006, es 
decir existe un incremento del 14.7%. 
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Reitero mi agradecimiento a la Administración y a fa Junta General de Accionistas 
por la confianza dispensada para la emisión del presente informe. 

ESTRELLA V. 
MISARIO REVISOR 
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TEIMSA 
INDICADORES FINANCIEROS 

INDICES DE LIQUIDEZ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 VARIAC 

CAPITAL DE TRABAJO 882.721,00  768.391,00  1.285.212,00 1.459.047,18  1.640.181,73 1.885.101,98  2.161.31350  1.952.35397 '  -9,67 

LIQUIDEZ CORRIENTE 1,94 1,87 2,49 2,37 2,42 2,20 3,17 2,22 -29,97 

PRUEBA ACIDA 1,04 0,85 0,92 1,25 1,67 1,49 2,34 1,49 -36,32 

ROTACIONES(en días) 

PRODUCTO TERMINADC 28,00 18,00 51,00 43,00 27,00 33,00 26,00 26,00 - 

MATERIA PRIMA 13,00 12,00 38,00 45,00 14,00 33,00 24,00 34,00 41,67 

INVENTARIO TOTAL 112,00 88,00 135,00 118,00 67,00 84,00 65,00 * 84,00 29,23 

CUENTAS POR COBRAR 57,00 58,00 47,00 95,00 87,00 95,00 88,00 92,00 4,55 

PROVEEDORES 7,00 6,00 0,90 14,00 8,00 7,00 4,00 5,00 25,00 

RENTABILIDAD 

INVERSION 12,80 10,20 13,30 7,00 6,85 11,06 11,00 11,00 - 

CAPITAL 118,00 92,70 28,00 14,00 13,69 25,10 20,00 23,00 15,00 

PATRIMONIO 36,50 20,50 25,30 13,00 12,80 23,65 16,00 21,00 31,25 

ENDEUDAMIENTO 

NIVEL DE.ENDEUDAMIE?N 39,50 40,00 34,00 39,00 40,00 42,00 33,00 37,00 12,12 

  

    ¡A ESTRELLA V. 
MISARIO REVISOR
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TEIMSA S.A. 
- VARIACIONES DE LOS ESTADOS ENANCIEROS 2007 

Ñ | 2006 [2007 VARIACION | VARIACION | 
i _ o | -_ DOLARES | PORCENT. | 

| l 

[ACTIVO |_ 4.053.211,25 4.933.723,55 | 880.512,30 21,72 
ACTIVO CORRIENTE | 3.159.230,55' as 3.558.443,93 |  399.213,38 12,64 | 
Caja - - - | 
Bancos | 260.028,78 | 355.188,31 95.159,53 36,60 
Inversiones po 550.000,00 ; ,  200.000,00 -350.000,00 -63,64 

Cuentas por cobrar - 1.368.886,37 | 1.602.711,01 |  233.824,64 17,08 | 
Préstamos a empleados | 33.258,76 10.041,67 -23.217,09 -69,81 | 
Deudores diversos | 28.358,17 45.366,06 17.007,89 59,98 
Provisión para incobrables | -77.281,27'  -92.790,64 | -15.509,37 20,07 | 
¡Producto Terminado | 334.823,37 , 351.261,57 16.438,20 4,91 
Materias primas | 305.857,09 |  472.464,59 166.607,50 54,47 
¡Materiales y suministros | 17.564,20 26.926,99 9.362,79 53,31 

Repuestos y accesorios | 93.462,30  170.691,62 77.229,32 82,63 
Colorantes | 9.769,32 21.971,68 12.202,36 124,90 | 
Producto en proceso 19.620,65 . 52.099,69 32.479,04 165,53 
Producto en tinturación —: 20.194,71] 31.530,85 11.336,14 56,13. 
¡Retorcido po - | - | 
Engomado o o - | 
Importaciones en tránsito 59.680,41; —104.258,48 44.578,07 74,69 

Pagos anticipados -135.007,69 — 206.72205| 71.714,36 53,12 0 - 

ACTIVO FIJO -  743,980,70 : 1.036.879,62 |  322.898,92 | 45,23 
¡NO DEPRECIABLE | 64.470,85 405.397,19|  340.926,34 528,81 | 
Terrenos / o 52.597,85: 52.597,85 - - 
Proyectos y const.curso | -  ¡__340.926,34 340.926,34 - 
Instalac.en curso y 11.873,00 : 11.873,00 - - 

IDEPRECIABLES -  649.509,85' 631.482,43  -18.027,42 | -2,78 
Edificios e instalaciones 574.320,48 ¡ 581.634,76 7.314,28 1,27. 
Muebles y enseres 34.570,75 40.192,64 5.621,89 16,26 | 

Equipo de oficina 15.457,42 17.372,42 1.915,00 12,39 | 

[Maquinaria y equipo 375.055,52 418.915,80 43.860,28 11,69 

Otras instlaciones 101.673,07 101.673,07 % = | 
Vehiculos 34.097,09 35.445,30 1.348,21 3,95 | 
Herramientas 4.020,51 4.020,51 - - 

Equipo de cómputo 61.115,37 76.940,24 15.824,87 25,89 

Deprec.Acumulada -550.800,36 | -644,712,31 -93.911,95 17,05 

[OTROS ACTIVOS CTES |  180.000,00 | 338.400,00 |  158.400,00| 88,00 
Inversiones en otras cias. 180.000,00:  198.000,00 18.000,00 10,00 | 
Hidrotambo 2 - |  140.400.00|  140.400,00 

l 

PASIVOS -1.312.306,30 | 1.830.578,33 | 518.272.003 39,49 
[PASIVO CORRIENTE 997.917,05 , 1.606.089,96 | 608.172,91 60,94 
¡Obligaciones patronales 133.249,17'  162,591,35 29.342,18 _ 22,02 
Provisiones 59.596,61 | 82.789,04 23.192,43 | 38,92 
Impuestos, tasas y y contrib. ' 191.821, 32¡  290.865,63 99.044,31 | 51,63           
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TEIMSA S.A. | 
| VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2007 | ] 

l 2006 2007 VARIACION | VARIACION 
MM Po __ | DOLARES ¡PORCENT. 
Proveedores | 49.922,28 | 68.489,12 18.566,84 37,19 | 

Otras ctas. por pagar | 44.004,14 124.810,48 80.806,34 183,63 

Ret,trab.casas comerc. —; 5.010,71 5.286,57 | 275,86 5,51 
[Documentos por pagar y 514. 31282: 871.257,77 : 356.944,95 , 69,40 | 

PASIVOS LARGO PLAZO]  314.389,25| 224.488,37 -89. 900,88. -28,60 | 
Ptamos Bancarios | 109.088,41 | - | _ -109.088,41 -100,00 
Provisión jubilac.patronal 153.842,77 | 177.978,41 | 24.135,64 15,69 

[Provisión desahucio | 51.458,07 | 26.508.981 o -4,948,11 -9,62 | 

[PATRIMONIO ' 72710.784,95 3.103.145,22 392.360,27 | 14,47 | 
Capital social > 2.168.000,00 | 2.400.000,00 | 232.000,00 | 10,70 | 
Reserva Legal o 72.204,47 | 116.230,25| 44.025,78 | 60,97 
Reserva Facultativa ol - >| Ñ 
Utilidad ejerc.anterior | 0,083... 003... - 
Capital adicional Ñ oo | 
Resultado del período 430.580,45 | 546.914,94 |  116.334,49 27,02 
[Contribuciones ' 40.000,00, 40. 000,00 - e - 

- 
INGRESOS | 5.735.592, 311 6.398. 540,83 | 663.948,52 11,58 | 
Ventas _5.712.707,43 6.350.178,93: 637.471,50 11,16 
Ingresos no. Operacionales | 22.884,88 49.361,90; 26.477,02 115,70 | 

COSTOS Y GASTOS _ 5.305.011,86 : 5.851.625,89  546.614,03 10,30 | 
Costo de Ventas —4.635.999,49 5.027.91363 |  391.914,14 8,45 

[Gastos Ventas | 32.754,80, 6544530 32.690,50, 99,80 
Gastos Administrativos | 302.437,75 | 318.580,79 16.143,04 5,34 
Gastos no operacionales — 33.508, 82 1 23.848,49 -9.660,33  -28,83 | 

LiquidaetóTee resultados | 300.311,00' 415.837,68  115.526,68 38,47 
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TEIMSA 
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TEIMSA 
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TEIMSA       

ANEXO N. 1 

RESUMEN GENERAL DE PRODUCCION 2007 

  

  

  

  

  

  

  

                  
  

  

LIENZO ¡[GABARDINA| LONAS TOTAL HILO HILO HILO TOTAL 

MES SESGO PESADA TELAS 8-12/1 Ne ¡ 14-16/1 Ne OTROS HILO 

ENERO 31.780 83.205 83.337 198.322 9.556 81.886 8.456 99.898 

FEBRERO 27.192 87.059 106213 220.464 12.395 96.094 13.679 122.168 

MARZO 37.308 94.070 120.018 251.396 13.961 120.394 13.145 147.500 

ABRIL 48.155 36.419 133.972 263.546 12.329 121.414 11.283 145.526 

MAYO 47.758 102740 127.725 278.223 12.369 114.672 10.600 137.641 

JUNIO 42.262 108.683 91.461 242.406 12.934 100.930 13.562 127.426 

JULIO 51.482 126.570 103.235 281.287 16.889 119.378 10.953 147.220 

AGOSTO 46.017 90.408 98.033 234.453 20.562 100.547 20.941 142.050 

SETIEMBRE 43.973 91.047 101.889 236.909 3.905 117.779 15.153 136.837 

OCTUBRE 49.759 98.439 112.825 261.023 14.611 114.952 13.963 143.526 

NOVIEMBRE 53.771 114.690 119.465 287.926 13.785 98.641 13.707 126.133 

DICIEMBRE 43.239 100.460 91.905 235.604 12.636 108.289 8.313 129.238 

TOTAL 522.696| 1.183.790 1.290.078, 2.996.564| 156432| 1.294.976| 153.755| 1.605.163 

TELAS EN METROS / HILOS EN KILOGRAMOS 

CONTROLADO POR: F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 

PRODUCCION HILOS 2007 PRODUCCION TELAS 2007 
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RESUMEN GENERAL DE VENTAS NETAS 2007 

ANEXO N. 2 

 
 

0 

o 

120.993,0 

123.414,0 

1.192.242 

1 

, 

VENTAS HILOS (kilogramos) 
PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2007 

69.851,0 

95.521,0 

82.289,0 

75.946,0 

93.257 

104.852,0 

103.161,0 

98.850,0 

100.857,0 

123.251 

PESADA 

  

GABARDINA | SESGO LONA LONA LONA 

 
 

  

MES 

ENE 

FEB 

MAR 

ABR 

MAY 

JUN 

JUL 

AGO 

SET 

ocT 

OV 

DIC 

TOTAL 

70.000 

TEIMSA 

N 

            
  

TELAS EN METROS / HILOS EN KILOGRAMOS 

CONTROLADO POR : F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 
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LTEIMSA 

ANEXO N.3 

RESUMEN GENERAL DE VENTAS NETAS 2007 - DOLARES - 
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CONTROLADO POR - F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 
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ANEXO N. 4 

COMPARACION 2006/2007 

2.006 2.007 DIFERENCIA % 

PRODUCCION TELAS (metros) 2.496.304 2.996.564 500.260 20,04% 

PRODUCCION HILOS (Kilogramos) 1.473.344 1.605.163 131.819 8,95% 

AUTOCONSUMO HILO (Kilogramos) 899.874 1.057.859 157.985 17,56% 

VENTAS TELAS (metros) 2.557.553 2.901.723 344.169 13,46% 

VENTAS HILO (Kilogramos) 553.557 544.454 -9.103 -1,64% 

VENTAS TELAS (dolares) 4.490.238 5.075.541 585.303 13,04% 

VENTAS HILO (dolares) 1.335.763 1.262.687 -73.076 -5,47% 

VENTAS TOTALES (dolares) 5.826.001 6.338.227 512.227 8,79% 

PRECIO MEDIO VENTA TELA (d./m.) 1,76 1,75 -0,01 0,37% 

PRECIO MEDIO VENTA HILO (d./kg.) 24 2,32 -0,09 3,89%           
  

CONTROLADO POR: F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 
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ANEXO N. 5 

RESULTADOS 2006-2007 

2006 2007 DIFERENCIA % 

1) INGRESOS OPERACION 5.712.707,43 6.350.178,93 637.471,50 11,16% 

2) EGRESOS OPERACION 4.971.742,15 5.411.939,72 440.197,57 8,85% 

3) RESULTADOS OPERACION 740.965,28 938.239,21 197.273,93| 26,62% 

4) INGRESOS NO OPERACIONALES 23.434,99 49.361,90 25.926,91] 110,63% 

5) EGRESOS NO OPERACIONALES 33.508,82 23.848,49 -9.660,33| -28,83% 

6) RESULTADOS TOTALES 730.891,45 963.752,62 232.861,17 31,86% 
  

FUENTE: BALANCE GENERAL 

CONTROLADO POR: F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 
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ANEXO N. 6 

DESCOMPOSICION EGRESOS DE OPERACION 

  

  

  

  

  

  

  

2006 2007 DIFERENCIA % 

1) MATERIA PRIMA 2.283.886, 59 2.542.802,66 258.916 11,34% 

2) MANO DE OBRA 643.127 91 748.804 01 105.676 16,43% 

3) COSTOS FABRICACION 1.140.861,95 1.052.225,54 -88.636 1,17% 

4) TINTURADO Y DESCRUDADO 568. 123,04 684.081,42 115.958 20,41% 

5) COSTOS VENTA Y ADMINISTR. 335.192,55 384.026,09 48.834 14,57% 

TOTAL DE COSTOS 4.971.192,04 5.411.939,72 440.748 8,87%             
  

FUENTE: BALANCE GENERAL 

CONTROLADO POR: F.NARANJO L. 

FECHA: ENERO 2008 
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ANEXO N. 7 

DESCOMPOSICION RESULTADOS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

2006 2007 DIFERENCIA % 

RESULTADO BRUTO 730.891,45 963.752,62 232.861,17 31,86% 

PARTICIPACION TRABAJADORES 113.377,02 147.339,04 33.962,02 29,95% 

IMPUESTO A LA RENTA 139.091,71 208.730,31 69.638,60 50,07% 

RESULTADO NETO 478.422 72 607.683,28 129.260,56 27,02% 

RESERVA LEGAL 47.842,27 60.768,33 12.926,06 27,02% 

RESULTADO FINAL 430.580,45 546.914,95 116.334,50 27,02% 
RELACION RESULTADO CAPITAL 19,96% 22,79% 2,93% 14,74% 
RELACION RESULTADO PATRIMONIO 18,90% 21,40% 2,49% 13,20% 

RELACION RESULTADO VENTAS 7,54% 8,64% 1,10% 14,57% 

A RESERVA FACULTATIVA 215.257,45 306.914,95 91.657,50 42,58% 

DISTRIBUCION 215.323,00 240.000,00 24.677,00 11,46% 
  

AÑO 2006 IMPUESTO A LA RENTA 15-25%, CON REINVERSION RESULTADOS 49,99% 

AÑO 2007 IMPUESTO A LA RENTA 25%, A RESERVA FACULTATIVA 56.11% 

FUENTE: BALANCE GENERAL 

CONTROLADO POR: F.NARANJO L. 

FECHA: FEBRERO 2008 
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