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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de -
TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

1. Hemos examinado los balances generales de TEXTILES INDUSTRIALES
AMBATENOS S.A. TEIMSA al 31 de diciembre de 2008 y 2007; y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas
que se acompanan fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la
compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos
basados en el resultado de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea diserniada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas 0
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
nuestra auditoria nos provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros artiba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA al 31 de diciembre de 2008
y 2007, y los correspondientes resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas de
contabilidad.
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Quito - Ecuador, Febrero 20 de 2009
DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNQOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de _
TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

1. Hemos examinado los balances generales de TEXTILES INDUSTRIALES
AMBATENOS S.A. TEIMSA al 31 de diciembre de 2008 y 2007; y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas
que se acompafian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la
compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos
basados en el resultado de nuestra auditoria.

2, Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
nuestra auditoria nos provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA al 31 de diciembre de 2008
y 2007, y los correspondientes resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas de
contabilidad.
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Balances Generales

( Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos

Inversiones Temporales

Clientes

Provision Cuentas Incobrables

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios E Importaciones en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedades, Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

v i D O
;),,ffaﬁ;s;;fgﬁ"ﬂ o ;
Ing.'Fernando Narapjo
Gerente General

Notas

NOO O s

Al 31 de Diciembre de

2008 2007
50.926,07 355.188,31

- 200.000,00
1.996.034,61 1.602.711,01
(112.229,66) (92.790,64)
45.589,39 55.407,73
1.640.677,76 1.231.205,47
172.896,19 206.722,05
3.793.894,36 3.558.443,93
2.071.588,64 1.681.591,93
(762.464,84) (644.712,31)
1.309.123,80 1.036.879,62
338.400,00 338.400,00
338.400,00 338.400,00
5.441.418,16 4.933.723,55

‘Carlos Mazaquiza
Contador General

Registro C.P.A. No. 22747




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Balances Generales
( Expresados en ddlares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por Pagar 10
Proveedores
Otras Cuentas por Pagar 1
Instituciones Publicas 12
Provision Beneficios Sociales 13
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Instituciones Financieras 10
Jubilacion Patronal y Desahucio 14
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Sociat 15
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Contribucion Fundacyt 16
Utilidad de Ejercicios Anteriores
Utilidad det Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de Jos estados financieros.

IAg. Fernando Naranjo
Gerente General

Al 31 de Diciembre de

2008 2007
1.226.484,12 871.257,77
64.555,80 68.489,12
216.432,09 272.149,52
250.545,58 305.870,34
100.862,75 88.323,21
1.858.880,34 1.606.089,96
20.764,24
265.778,35 224.488,37
286.542,59 224.488,37
2.145.422,93 1.830.578,33
2.400.000,00 2.400.000,00
159.515,25 116.230,25
306.914,97
40.000,00 40.000,00
0,03
389.565,01 546.914,94
3.295.995,23 3.103.145,22
5.441.418,16 4.933.723,55

Contador General
Registro C.P.A. No. 22747




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Estados de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Notas Afio terminado el
31 de diciembre de
2008 2007
Ventas 17 6.959.452,25 6.350.178,93
{Menos): Costo de Ventas (5.823.799,62) (5.027.913,63)
Utilidad Bruta en Ventas 1.135.652,63 1.322.265,30
(Menos): Gastos de Administracion (368.204,72) (318.580,79)
{Menos): Gastos de Ventas (103.137,60) (65.445,30)
Utilidad Operacional 664.310,31 938.239,21
{Mas): Ingresos no Operacionales 18 46.261,80 49.361,90
(Menos): Gastos no Operacionales 19 (29.022,93) (23.848,49)
Utilidad antes de Participaciones trabajadores e Impuesto a la Renta 681.549,18 963.752,62
(Menos): Participacion Trabajadores (102.232,38) (147.339,04)
(Menos): Impuesto a la Renta (146.466,79) {208.730,31})
(Menos): Reserva Legal (43.285,00) (60.768,33)
Utilidad Neta dei Ejercicio 389.565,01 546.914,94

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

»Jlng. Fernando Naranjo sr. Carlos Mazaquiza
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No, 22747




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATEROS S.A. TEIMSA
Estados de Cambios en el Patrimonio

( Expresado en délares americanos)

Capital Reserva Reserva

F Contril Total
Descripcién Social Facultativa Legal A del Ej Patrimonio

Saltdo al 31 de diciembre de 2007 2.400.000,00 - 116.230,25 0,03 5;‘3;914,94 4&000,00 3.103.145,22
Transferencia de Utitidad a Resultados Acumulados - 546,0914,94 (546.914,94)
Aumento de Capital .
Aprapiacion de Dividendos {240.000,00) {240.000,00)
Utilidad del Ejercicio 681.543,18 681.649,18

Par on Tr (102.232,38) (102.232,38)
Participacién Impuesto a la Renta {146.466,79) {146.466,79)
Asignacion Reserva Facultativa 306.914,97 (3068.914,97) »
Asignacion Reserva Legal 43.285,00 (43.285,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.400.000,00 306.91 4!97 159.515,25 - E.SGS,M 40&,00 3.205.995,23

Las notas financieras que se a&ompaﬁen, son parte integrante de los estados financieros.

Y% s
7

Ing. Fernando Naranjo
Gerente General

sr. Carlos Mazaquiza
Contador General
Registro C.P.A. No. 22747



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Estados de Fibjos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas
Utitidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar {a pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipos
Provisién de Incobrables

Provisitn para Jubilacion patronat

Provisién para Desahucios

{Ganancia) Pérdida en venta de activos
Participacién Trabajadores

impuesto a fa Renta

Provision Reserva Legal

Ajustes Reclasit Activo Fijo

Baja de activos dep.

Cambios en activos y pasivos aperativos

Variaciones en Activos

Aumento Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion Inventarios
Aumento Pagos Anticipados
Aumento Activos Varios

Variaciones en Pasivos

Disminucién en Cuentas por Pagar
Disminucion instituciones Pabiicas
Disminucién Provisiones Sociales
Disminucién en Otras Cuentas por Pagar

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de i 16n

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Inversiones Corto Plazo

Inversiones Largo Plazo

Producto de la Venta de Propledad, Planta y Equipas
Efectivo neto usado en actividades de version

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias, netas
Pago de Dividendos

Efectivo neto p i de acti des de Fi

Aumento neto en electivo
Etectivo al inicio de! afio

Efectivo al final del ano

uss

Afo terminado el
31 de diciembre de

2008 2007
389.565,01 546.914,94
128.444,77 102.620,03

19.439,02 15.509,37
37.614,19 24.135,64
11.470,06 704,39
(6.144,18) (4.436,77)
102.232,38 147.339,04
146.466.79 208.730,31
43.285,00 80,768,33
115,07 (3,44)
(10.577,17) {8.704,64)
861.910,94 1.093.577,20
(383.505.,26) (226.385,47)
(400.472,29) (370.233,42)
33.825,86 (72.944,33)
(47.218,32) 188.865,22
(201.791,55) (314.413,96)
(48.402,86) (94.033 56)
(56.717,43)
{250.370,91) 204.431,68
(389.881,92} (823.299,71)
200.000,00 350.000,00
(158.400,00)
380.805,61
{189.881,92) {250.894,10)
375.990.59 356.944,95
(240.000,00) (215.323,00)
135.990,59 141.621,95
(304.262,24) 95.159,53
355.188,31 260.028,78
50.925!07 355.1 38131

Las notas fi i que se acompaian, son parte integrante de los estados tinancieros.

[4
ng. Luis Fernando Naranja _ -
Gerente General

g

TCarlos Mazaquiza
Contador General

Registro C.P.A. No. 22747




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

(Expresado en délares americanos)

1. ldentificacion y Objeto de la Compaiiia
1.1 Antecedentes

La Compania fue constituida en la ciudad de Ambato, mediante escritura publica del 16
de diciembre de 1891, ante el Notario Primero Dra. Helen Rubio Lecaro, y aprobada
por la Superintendencia de Compafiias segun Resolucién No 91.5.1.1.130 &l 20 de
diciembre de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 2 de Enero
de 1992.

1.2 Objeto Social

El objeto principal de ia compafiia es la fabricacién, elaboracién o procesamiento de
toda clase de productos propios de la industria textil, 1a produccion de fibras sintéticas v
materiales para la industria textil, la produccién comercializacién, distribucion de telas
casimires y tejidos de fibras sintéticas, asi como la confeccidén, comercializacion,
distribucién de toda clase de vestidos y ropa para todo uso.

2. Principales Principios y/o Criterios Contables
2.1. Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador {Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C.).

2.2. Periodo

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entreel 1 de  enero y
el 31 de diciembre de 2008 y son presentados en dolares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007, han sido aprobados por fa Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
marzo de 2008.

2.3. Inventarios

La Compaiiia mantiene como politica valorar el inventario de Materia Prima
Suministros, Materiales al costo promedio y para producto terminado al costo promedio
de produccion, los mismos que no sobrepasan el valor de mercadp.

2.4. Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y Equipo han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcion de
la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes: =

1




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcidn %

Edificios e Instalaciones 5%
Maquinaria y Equipo 20%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%

2.5. Provisiéon Cuentas Incobrables

Durante este periodo se ha procedido a realizar la provision para cuentas de dudosa
recuperabilidad, de acuerdo al Art. No. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno que
establece, “Son deducibles las provisiones para créditos incobrables originados en
operaciones del giro ordinario del negocio, efectuados en cada ejercicio impositivo a
razon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que
se encuentran pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder el 10% de la cartera total.

2.6. Provision Beneficios Sociales

La Compariia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley, corresponde a los
frabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cddigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

2.7. Provisién para Jubilacion Patronal

Conforme o previsto en el Art. 219 del cédigo de trabajo vigente, la compafiia mantiene
una reserva para cubrir el derecho que tienen sus trabajadores a ser jubilados por parte
del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos veinticinco afios de trabajo
continuo e ininterrumpido.

2.8. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafifa reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y el 15% cuando
se reinvierten las utilidades por parte de la compania.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de la base imponible de cada ano.

2.9. Arrendamiento Mercantil

La compafia en el periodo 2008 registra los valores devengados por canon de
arrendamiento mercantil en funcion de los valores facturados para todos los
arrendamientos registrados hasta el 31 de diciembre de 2007 de acuerdo a la
legislacion vigente hasta dei afio 2007 y para los nuevos arrendamientos en base a la @
legislacion vigente para el periodo 2008.

2




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.10. Intereses

La compania registra los vaiores devengados de intereses en préstamos en funcién de
lo efectivamente causado.

3. Clientes
Se refiere a los clientes de la compafia, en el 2008 y 2009, su cliente principal

representa el 95% de la cartera.

4, Provisién Cuentas Incobrables

L.os movimientas son como sigue.

31 de diciembre de

2008 2007
Saldo Inicial Us$ (92,790.64) (77,281.27)
Provisién (19,439.02) (15,509.37)
UsSs$ (112,229.66) (92,790.64)
5. Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
2008 2007
Empleados Us$ 34,794.12 10,041.67
Club Ahorros Teimsa 4,000.00 4,000.00
Broker Agente Afianzado 7,346.23
Agroindustrias de México 9,735.14
Texas Cotton Marketing 6,191.16
Seguros 24,074.23
Anticipos Varios 604.11 210.46
uUss 45,589.39 55,407.73 7
i
L/
6. Inventarios e Importaciones en Transito

El detalle es el siguiente:




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros (Continuacion)

7.

2008 2007
Materia Prima US$ 1,020,478.49 472,464.59
Suministros y Materiales 31,750.77 26,926.99
Repuestos y Accesorios 131,301.84 170,691.62
Productos Terminados 283,085.33 351,261.57
Produccion en Proceso 69,140.70 83,630.54
Colorantes 31,937.43 21,971.68
Importaciones en Transito 72,983.20 104,258.48
US$ 1,640,677.76 1,231,205.47
Pagos Anticipados
Se refiere a:
2008 2007
Seguros Uss$ 16,418.80 15,934.26
Servicio de Internet 664.16
Retenciones en la Fuente 86,221.50 102,209.77
Impuesto a la Renta 2,155.39 10,711.59
Impuesto al Valor Agregadoe IVA 63,228.75 60,416.43
Anticipos Varios 4,207.59 17,450.00
US$ 172,896.19 206,722.05

Propiedad, Planta y Equipos

El movimiento se presenta en el anexo siguiente:

(Ver Anexo)




TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas a los Estados Financieros
8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPREC|ACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo af Debe Haber Ajustes y Reclasificacionss Saldo al Saldo al Debe Haber Alustes y Reclasificaciones Satdo al VALOR
31-dic-07 incremento | Decremento Debe Haber 31/12/2008 31-dic-07 Debe Haber 31-dic-08 NETO

TERRENOS 52.597 85 - - - 52.697.85 - - - - - 52.597,85
MAQUINARIA Y EQ. EN MONTAJE - 178.003,02 } (178.003,02) - - - - - - -
PROYECTOS Y CONST. EN CURSO 340.926,34 49.778,75 | (390.705,09, - - - - -
INSTALACIONES EN CURSO 11.873,00 27.229,76 | (39.102,78 - - - - - - -
EDIFICIOS E INST.INDUSTRIALES 581.634,76 402.578,0! - - - 984.212,85 288.495,50 - (42.501,16) - (330.996,66 653.216,1
MUEBLES Y ENSERES 40.192,64 1.698,25 - - 41.890.89 (24.389,95 - (3.300,95 012 (27.390,78% 14.200.1
EQUIPO DE OFICINA 17.372,4; 159,89 - - - 17.532,4 (10.897,40)| - {1.094,70 - _{11.892,10) 5.540,3
MAQUINARIA Y EQUIPOS 418.915,80 | 283.502,89 - - - 702.418 - (51.798,90 104.58 (235.798,40) 466.620,29
[OTRAS INSTALACIONES INDUSTRIALES 101.673,07 38.268,44 - - - 139.942, (6.497,79 - __(80.640,74) 59.301,77
VEHICULOS 35.445 30 19.813,93 (998,68 - (99.64)] 54.160, - (8.536,77 64 (13.016,31)] 41.144,60
HERRAMIENTAS 4.020,51 - - - - 4.0205 - (34,77) .83 4.007,00)] 13,51
EQUIPOS DE COMPUTO. 76.940,24 8.448,95 - - (10.577,17 74.812,0; (14.679.73) 10.579.27 (58.322,85) 16.489,17
" TOTAL: 1.681.581,93] 1.009.483,07 | (608.809,55)] - {10.676,81)| 2.071.588,6 - (128.444,77)/ 10.692,24 (762.464,84)] 1.309.123,80

G



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Inversiones a Largo Plazo

Corresponde a los aportes realizados por “TEIMSA” en “Hidrotambo”, siendo su
participacion en ella un 6%.

10. Obligaciones Por Pagar

Se refiere a:
2008 2007
Cartas de Crédito Us$ 089,448.14 767,404.95 i)
Préstamo 237,035.98 103,852.82 ii)
uss 1,226,484.12 871,257.77

i) En el 2008 y 2007 corresponde a 3 cartas de crédito cuyo plazo es 120 dias a
partir de la fecha de embarque.

ii) En el afo 2008 y 2007 Corresponde a dos préstamos, con una institucion
financiera local, con pagos mensuales fijos. El detalle es el siguiente:

Periodo 2008
No. Totat Fecha Porcion Total Plazo Tasa
Operacion Crédito Emisién | Vencimiento | Corriente [ Largo Plazo Interés
\R1050003607C  350,000.00 39,652.00 40,192.00 237,035.98 20,764.24 257,800.22 18 meses 9%
350,000.00 237,035.98 20,764.24 257,800.22
Periodo 2007
No. r Totat [ Fecha ] Porcion [~ Total ‘l Plazo l Tasa |
Operacién Cradito | Emision [Vencimiento]  Corriente I Largo Plazo | interés
116151 120,000.00 22/12/2005 06/12/2008 43,635.47 - 43,635.47 36 meses 9%
114354 180,000.00 05/12/2005 19/11/2008 60,217.35 - 60,217.35 36 meses 9%
300,000.00 103__,2%&
11. Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a varias obligaciones a corto plazo
por servicios y otros insumos que la compafia mantiene con varios proveedores para
el normal desenvolvimiento de las actividades e incluye en concepto de Participacion
Trabajadores la suma de US $ 102.232.38 y US § 147.339,04 para los afios 2008 y @
2007 respectivamente. c
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12. Instituciones Ptblicas
Se refiere a:
2008
Impuesto al Valor Agregado IVA  US$ 77,838.58
Impuesto a la Renta Compafia 146,466.79
Retenciones en la Fuente 7,723.60
Aportes al IESS 15,804.38
Retenciones IVA 2,712.23

2007
70,45329

208,73031 *
8,813.28
15,004.71
2,868.75

us$ 250,545.58

305,870.34

* Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se

presenta a continuacion:

Descripcion 2008 2007

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 681,549.18 963,752.62

Mas/Menos otras partidas conciliatorias para

participacion laboral 18,507.64

15% Participacion Trabajadores 102,232.38 147,339.04

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 681,549.18 963,752.62

(-) 15% Participacion Trabajadores (102,232.38) (147,339.04)

{(-) Pago a Trabajadores Discapacitados (22,324.17)

(+) Gastos No Deducibles 28,874.53 18,507.64

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos -

(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 585,867.16 834,921.22

Base Imponible para el L.R 25% 585,867.16 834,921.22

Base imponible para el LR 15%

Impuesto a la Renta 146,466.79 208,730.31
o
o

13. Provision Beneficios Sociales

Se refiere a:
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14.

15.

16.

2008 2007
Décimo Tercero Uss 4,952.33 4,579.82
Décimo Cuarto 8,251.65 7,057.12
Vacaciones 50,393.75 45,026.18
Fondos de Reserva 30,704.99 26,125.92
Otras Deudas Trabajadores 6,560.03 5,534.17
Uss$ 100,862.75 88,323.21

Jubilacién Patronal y Desahucio
Se refiere a los valores registrados de acuerdo a la politica de ta compaiiia, sobre la
base del estudio actuarial realizado por un profesional independiente.
2008 2007
Jubilacion Patronal uss 215,592.60 177,978.41
Desahucio 50,185.75 46,509.96
uSs$ 265,778.35 224,488.37
Los movimientos son como sigue:
Jubilacién Desahucio
Patronal Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 177,978.41 46,509.96 265,778.35
Incrementos 37,614.19 3,675.79 41,289.98
Retiros y Ajustes
Saldo al 31 de diciembre de 2008 215,592.60 50,185.75 265,778.35
Capital Social
Al 31 de diciembre de 2008 el capital de la compafia es de US $ 2'400.000.00 dividido
en 2'400.000 acciones de un valor nominal de USD $ 1 por cada accion.
Contribuciones

Al 31 de diciembre de 2006, la compafia se ha apropiado US $ 40.000,00, que
corresponde a los fondos entregados por la Fundacion por la Ciencia y Tecnologia
FUNDACYT sobre la base defContrato de Cofinanciamiento del Proyecto de
tnnovacién Tecnoldgica IT-800 “ Modernizacion Tecnolégica Cajas de Hilatura en

Hilas Open-End".

&
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17. Ingresos
Se refiere a:
2008 2007
Hilos USs$ 1,190,490.34 1,262,965.96
Telas 5,768,961.91 5,087,212.97
uss$ 6,959.452.25 6,350,178.93
18. Ingresos no Operacionales
Se refieren a:
2008 2007
Utilidades en Venta de Activos uss$ 6,144.18 443677
intereses Ganados 7,169.48 18,573.30
Otros Ingresos 32,948.14 26,351.83
Uss 46,261.80 49,361.90
19. Egresos no Operacionales
Se refieren a:
2008 2007
Intereses Sobre Préstamos US$ 26,124.45 20,086.44
Comisiones Bancarias 2,898.48 3,762.05
us$ 29,022.93 23.848.49

20. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIiF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Companias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion .
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del ano 2009. &
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2)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las comparias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del ano 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; Las demas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NHF”, a partir
del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las companias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

* Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
* La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al pattimonio bajo NIIF, al 1
de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segiin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
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21.

apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del gjercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero deil 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Companias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de fos plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual deberd notificar a la Superintendencia de Compafias de
este hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucion No. 06.Q.1CL004 de 21 de
agosto del 20086, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delatala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compafiia.
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