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Informe de los Auditores Independientes

Quito-Ecuador, Marzo 27 de 2019

A la Junta de Accionistas
e TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEXTILES INDUSTRIALES
= AMBATENOS S.A. TEIMSA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2018, y los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
= los aspectos importantes, la situacién financiera de TEXTILES INDUSTRIALES
AMBATENOS S.A. TEIMSA, al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y por la normativa aplicable dispuesta por la Superintendencia de Compaiiias,
- Valores y Seguros (Ver Nota 2).

e Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa
y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo
— con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccidn

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
= independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cddigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
- apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

_— Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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Otra informacion

La administracién de TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA, es
responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni
el informe de auditoria sobre los mismos).

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

A la fecha de este informe de auditoria no hemos obtenido el mencionado Informe de
Gerencia, por lo cual no conocemos la existencia de inconsistencias materiales
contenidas en este informe que nosotros debamos reportar.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia y directorio sobre los estados
financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros (Ver Nota 2) y de su control interno determinado como necesario por la
gerencia, para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia de la Compafifa y directorio son responsables por vigilar el proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

- Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude
es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la
auditoria, con el propoésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de
auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que
existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad
como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568




Textiles Industriales Ambatefios S.A. TEIMSA
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en ddlares de los Fstadas Unidos de América)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos
Activos corrientes:

Efectiva y equivalentes de efectivo (nota 7) LSS 532.078,00 USSH 030.435.35
Activos linancieros:
Documentos y cuentas por cobrar (nota 8) 231328913 266591847
Inventarios (nota 9) 3.006.999,89 2.685.177.56
Servicios y otros pagos anticipados 3631041 3476253
Impuestos corrientes (nota 10) 380.772,10 327.587.67

Total activos corrientes USs 6.269.449.53 6.652.881,58

Activos no corrientes:
Propiedad, planta, mobiliano, vehiculos y equipos (nata 11) 8.540.686,19 7,659.256,12
Otros activos no corrientes:
Otras inversiones - activos financieros en instrumentos

de patrimonio (nota 12) 141.000,00 141.000,00
Otros activos no corrientes (nota 13) 231.242.86 231.242 86
Activos por impuesto diferido 35.069,82 -
Total activos no cortientes 8947998 87 803149898
Total activos Uss 15.217.448,40 US§ 14.684.380,56
Pasivos

Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar (nota 14) Uss 699.832,67 US$ 677.912,78
Otras cuentas por pagar (nota 15) 1.808.854,10 944,597 06
Anticipos clientes 15,458,290 -
Obligaciones con instituciones financieras - corto plazo (nota 16) 923 894,25 731.558,98
Obligaciones tributanas por pagar (nota 17) 222.450,00 23561356
Impuesto a la renta por pagar (nota 18) 132,930,84 148.136,52
Obligaciones laborales (nafa 19) 214.715 56 279.084.17
Total pasivos corrientes US$ 401813571 3.016,903,07
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras - largo plazo (nota 16) 1.663.151,92 202784906
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (rota 20) 1.046.096,38 1.003.704.69
Pasivo por impuesto diferido (nota 18) 12728697 139,092,77
Total pasivos no corrientes 2.836.535.27 3.170.646,52
Total pasivos Uss 6.854.670,98 US$ 6.187.549,59
Patrimonio:
Capital social (nota 22) Uss 3.952.000,00 LSS 3.652.000,00
Reservas:
Reserva legal 800.502,51 781.907.86
Reserva facultativa 1,328.103,28 1,328 103,28
Superdvil por revaluacion 1.146,946,90 1.146.946,90
Resultados acumulados
Utilidades no distribuidas 925348 60 1.124,741,78
Resultados acumulados provenientes de la (4.836,66) (4,836,66)
primera vez de las NIIF
Utilidad del periodo 167.351,80 420.606.82
Otros resultados integrales:
Ganancias (Pérdidas) actuariales 47.380,99 47,380,99
Total patrimonio. neto 8362771742 8.496.830,97
Total pasivos y patrimonio, neto USS 15.217.44840 US$ 14.684.380.56

Sr. Carlos Mazaquiza
Contador




Textiles Industriales Ambatefios S.A. TEIMSA
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de

2018 2017

Ventas USS 10.495.752,02 US$ 10.563.980,41
Costo de las ventas (8.739.252.44) (8.345.870.21)

Utilidad bruta 1.756.499,58 2.218.110.20
Gastos de administracion y ventas (nota 23) (1.362.140,43) (1.400.033,07)

Utilidad operacional 394.359,15 818.077,13
Otros ingresos 101.817,96 73.195,74
Gastos financieros (224.175,44) (244.449.33)

Utilidad antes de impuesto a la renta 272.001,67 646.823.54
Impuesto a la renta (nota 18) (86.055,22) (179.482.63)

Utilidad del ejercicio USS 185.946,45 US$ 467.340.91
Otros resultados integrales - 94.176.45

Total resultado integral USS 185.946,45 USSE 561.517,36

a los estados financieros.
e

: & Sr. Carlos Mazaquiza
Gerente General Contador
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Textiles Industriales Ambateiios S.A. TEIMSA
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares de los Fstados Unidos de América)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes y otros cobros US$ 10.864.756,44 USS 0,991.342.69
Pagos a proveedores de bienes y servicios (8.996.073,52) (7.879.450.29)
Impuestos a la renta pagado (148.136,52) (165.038.40)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.720.546,40 1.946.854.00
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos (1.651.000,17) (744.521.67)
Otros activos no corricntes - 81.000.00
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion (1.651.000,17) (663.521.67)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones con instituciones financieras (172.361,87) (393.199.26)
Obligaciones emitidas - (302.066.67)
Anticipo de clientes 15.458,29 -
Dividendos pagados (320.000,00) (150.000,00)
Efectivo neto (usado en) las actividades de financiamiento (476.903,58) (845.265.93)
(Disminucion) Aumento neto en efectivo (407.357,35) 438.066.40
Efectivo al inicio del afio 939.435,35 501.368,935
Efectivo al final del afio USs 532.078,00 US$ 939.435.35

g Sr, Carlos Mazaquiza
Cierente General Contador



