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A la Junta de Accionistas
TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Informe de los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEXTILES INDUSTRIALES
AMBATENOS S.A. TEIMSA, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2015, asi como los estados de resultados del periodo v otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, e igualmente ¢l resumen de las politicas de contabilidad
importantes v las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el diseno, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error: la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones que son

razonables en las circunstancias.
Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
los requerimientos éticos pertinentes y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar la

presentacion en conjunto de los estados financieros. Tegucigalpn Oc9-191 y José Riofrio
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinion. los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacion
financiera de TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA. al 31
de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones. los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

6 Las cifras comparativas presentadas estdn basadas en los estados financieros de la
Compaiiia al y por el aflo que terminé el 31 de diciembre de 2014, los cuales fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 27 de Febrero del 2015
contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados financieros.

7 La opinion respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de TEXTILES
INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA. requerido por el Servicio de
Rentas Internas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, se emitiri
por separado,

Quito-Ecuador, Febrero 25 de 2016

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

las. Msc.



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATEROS S.A, TEIMSA
Estado de Situacidn Finasciera

(Expresado en délares de lox Eswedos Unidos de América)

Activen

ACtivos coerienies:
Efectivo y equivilentes de efectivo (no $)
Activos finuncieros:
Activos financs Mo hasta su
Documenters ¥ cuentas por cobrir (neta 6)
Inventarion (mota 7)
Servicion y ceros pagos anticlpados
Impuestos contienles (mofa §)
Total sctivon corrientes

Activos no conTientes:
Propiedad, plasta, mobillario, vehiculos y equipos (note 9)
Otron actives mo corrientes:
Orras inversiones - activos financieros en instrumenton
de patrimemio (nota 10
Onron uetives oo coetientes (mota 11)
Total activin no corrientes

Total activon
Bajven

Pasivos corrienies:
Cuentas y documentos poc pagar (nofa 12)
Otras cwentas por pagar (rota 13)
Oblignei CON Lt f icras - corto plazo (mota 14)
Vil itido - obligaciones poe pagi (nota 15)
Otrus obligaciones coerenies:
Obligaciones tribusaria por pugar (nota 16)
Impuesto o la renta por pagar (mota 17)
Obligaciones laberales (nota 18)
Total pasives corrientes

Pasivos po corrientes:
Oblig: con in fmancicras - largo plizo (nota 14)
Valares emitidos - oblig POF pagar (mota 15)
Jubilacitn patrosad y boaificacica poe desahucio (nata 19)
Pusivin por impuestos difendos (noda 17)
Total pasivin no coerientes

Total pasivos

Patrimenin:
Cupleal sixcial (mota 20)
Reservas:

Reserva legal

Reserva focaltativa
Superivit por revaluaciin
Resultados acumulados:

P de la adopcién por
primera vez de las NIIF
Utilidades no distribuidas
Utilidad del perioda
Towd patrimueio, scto

Total pasives ¥ patrimonio, nets

Al 3] de dicicmbre de

2018 2014
uss 49887162 USS 684.089,97
462.041,10 21519896
229959738 3.095.0K7.55
3.466.066,14 2333.263,17
3975728 30.199.91
412.275.04 315.287.10
TAT8.608.56 6.733 69666
7.990.65281 1.300.9%7.27
141.000,00 60.000.00
312.24286 312.242.86
$A392567 7.673.230.13
USS 1562283433 USS ___ 1440692679
$75.151.59 1.846,566,59
227582289 766.782,%0
83160258 639.778.2%
o 41026667
213.079.77 271.062.96
219.497,67 310.7%3,74
306.429.71 31K.128.74
S12889592 460337008
1.143.999.%0 449.820,0%
300.000.00 700,000,00
963,125.64 #46.335,5%
93.23327 ¥2.246.61
1499958 41 207%.402.27

Uss T618.85433 USS

s

USS 365200000 USS 365200000
692.274.60 63542206
£30.337.88 %3428
1.146.946,90 1.146.936.90
(4.856,66) (4.856,66)
1.165.304,27 1.165 304,27
£11.672.91 S46.X9.69
7.993.679,90 7.725.154.44

USS 1562253433 LSS 14.406.926.79

Ea

Cazhos Mazaguiza

Comtador



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de

2015 2014
Ventas USs 11.876.59541 USS 12.432.953.39
Costo de las ventas (9.446.356.,95) (9.814.485.73)
Utilidad bruta 2.430.23846 2.618.467.66
Gastos de administracién y ventas (nota 21) (1.476.685,56) 1.474.194,00
Utilidad operacional 953.552.90 1.144.273.66
Otros ingresos 93.734,93 134.202,48
Gastos financieros (248.278,05) (234.530.96)
Utilidad antes de impuesto a la renta 799.009,78 1.043.945,18
Impuesto a la renta (nota 17) (230.484,33) (325.156.64)
Utilidad del ejercicio USss 568.52545 USS 718.788.54
Orros resultados integrales . G
Total resultado integral USS$ 568.52545 USS 718.788.54

Gerente General Contador
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares de los Extados Unidos de América)
Por el afto terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
IC e crmzpanina

Flujos de efectivo por las sctividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y otros cobros uss 12.785.501,32 USS 12,817.489.57
Pagos a proveedares de bienes y servicios (11.393.334,67) 19.219,388,27)
Imy 2 la reata pagado (310,783,74) {353.756.21)
Efectivo neto provists por las actividades de operacién 108138291 3264 345,09
Flujos de efectivo en actividades de inversién
Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento (186,242,14) 14293437
Adquisicién de propiedad. planta, mobiliario, vehiculos y equipos (1.262.977.59) (2524.216,15)
Ajustes ylo reclasificaciones de propicdad, planta,
mobiliario, vehiculos y equipos - 319.178.94
Efectivo neto (usado en) las actividades de fnversidn (1.449.219,73) {2062.102,84)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones financicras 885.604.02 (452.912.35)
Obligaciones emitidas (402.955.56) (402,437,30)
Dividendos pagados (299.999.99) 1400.000,00)
Efectivo neto provisto por usado en) las actividades de financiamiento 182.648.47 (1.255.350.15)
{Disminucidin) neto en efectivo (185,18835) (53.107,90)
Efectivo al inicio del afio 684.059.97 737.167.87
Efectivo al final del ado uss J98.871.62_USS 684.059.97
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA
Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
Notas a los estados financieros

Informacién general

Politicas contables significativas

(2.1) Declaracién de cumplimiento

(2.2) Bases de preparacién

(2.3) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
(2.4) Efectivo

(2.5) Activos financieros

(2.6) Inventarios

(2.7)  Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos
(2.8) Activos financieros en instrumentos de patrimonio
(2.9) Pasivos financieros

(2.10) Impuestos

(2.11) Beneficios a empleados
(2.12) Reconocimiento de ingresos
(2.13) Reconocimiento de gastos

(2.14) Compensacion de saldos y transacciones

(2.15) Normas nuevas pero atin no efectivas

(2.16) Gesti6n de capital

Administracion del riesgo financiero

Estimaciones y juicios contables criticos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos

Otras inversiones - activos financieros en instrumentos de patrimonio
Otros activos no corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Otras cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Valores emitidos — obligaciones por pagar

Obligaciones tributarias por pagar

Determinacién del impuesto a la renta

Obligaciones laborales

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Capital social

Gastos de administracién y ventas

Aspectos tributarios

Transacciones con partes relacionadas
Compromisos

Eventos posteriores

Aprobacién de los estados financieros
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(1)

(2)

2.1

Informacién general

Descripcion del negocio

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Ambato, mediante escritura publica
del 16 de diciembre de 1991, ante el Notario Primero Dra. Helen Rubio Lecaro,
y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucién No
91.5.1.1.130 el 20 de diciembre de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Ambato el 2 de Enero de 1992.

El objeto principal de la compaiila es la fabricacién, elaboracién o
procesamiento de toda clase de productos propios de la industria textil, la
produccién de fibras sintéticas y materiales para la industria textil, la produccién
comercializacién, distribucién de telas casimires y tejidos de fibras sintéticas, asi
como la confeccién, comercializacion, distribucién de toda clase de vestidos y
ropa para todo uso,

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia posee 169 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

* Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
* Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas porel IASB,

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinién de la administracién tales estimaciones Yy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la (Nota 4).



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

22

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Compaiifa, han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a
un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mds
abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propésitos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcién de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademés, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

® Nivel I. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién
del Nivel |, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

&



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

)
23

24

25

2.5.1

Politicas contables significativas ( Continuacion)

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivo en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion
de la Compaiiia y no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable Y Cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento Yy otras cuentas por pagar,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento si la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaiiia tiene clasificadas dentro de este
grupo a pélizas de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. En caso de que
exista evidencia objetiva de que la inversién estd deteriorada, determinada
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas. el activo financiero se
mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier
cambio en el monto en libros de la inversién, incluye pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en cual ocurren.



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

2)
252

253

254

Politicas contables significativas (Continuacion)

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente,

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar Yy otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

@



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.6

2.7

Politicas contables significativas (Continuacién)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo el cual no excede al valor neto de
realizacién. El costo se determina a través del método del promedio ponderado.
En el caso de los inventarios producidos y en proceso, el costo incluye una
porcién apropiada de los costos indirectos de produccién basado en la capacidad
normal de operacion.

Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos

La propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipo son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipo comprenden su
precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
activacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compaiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario y equipos
en forma anual.

Método de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compaiiia como procedimiento efectiia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos
y equipo en forma anual.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de la propiedad, planta,
mobiliario, vehiculos y equipo menos sus valores residuales a lo largo de su vida
dtil estimada, aplicando el método de lineal de acuerdo con las siguientes vidas
utiles:

Afios

Edificios e instalaciones industriales 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Magquinaria y equipos 10y 20
Otras instalaciones industriales 20
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3
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(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

Retiro o venta de la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y serd reconocida en los
resultados del ejercicio.

2.8  Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio se contabilizan al costo
menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.

Los dividendos se reconocerdn cuando se establezca el derecho a recibirlos por
parte del accionista,

2.9  Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacién financiera.

2.9.1 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos Por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

2.9.2. Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

2.9.3. Obligaciones emitidas

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridas al momento de su emision.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros. los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro )
obligaciones emitidas,
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(2)  Politicas contables significativas (Continuacién)

2.10  Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por impuesto corriente se calcula con las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo, para el afio 2015 y 2014 es del 22%. asi también, puede
amortizar pérdidas tributarias hasta en los cinco afios posteriores de producidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen como otros resultados integrales. &



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.10

Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Continuacion)

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

2.11.3

2.12

(Continuacion)

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco aiios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provisién de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la titima remuneracién por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando él solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b)  La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad.
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién; y

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

@
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2.13

2.14

2.15

Politicas contables significativas ( Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aiin no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no son efectivas:

Fecha de
NI Titulo vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Enero 1, 2018
medicion.

NIIF 14 Regulacién de cuentas diferidas de activos.  Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC

31, CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
NIIF 7 Relaciones adicionales y enmiendas Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9
NIIF 11 Contabilidad para adquisicién de Enero 1, 2017

participaciones y operaciones conjuntas.

10
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Normas nuevas pero aiin no efectivas (Continuacion)

(2)

2.15

NIC 1
NIC 12

NIC 16 y NIC
41
NIC 16 y NIC
38

NIC 27

NIC 28

NIIF 10 y NIC
28

NIIF 10,12 y
NIC 28

Mejoras a las
NIIF

NIIF 5
NIIF 7

NIC 19

NIC 34

Iniciativa sobre informacién a revelar

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Agricultura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracién de los Métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Método de la participacién en estados
financieros individuales

Aclaracién de la contabilizacién para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria no constituye un negocio.

La venta o la aportacién de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversién: Aplicacién de la
excepcion de consolidacién

Ciclos 2012 - 2014

Cambio en métodos de bajas

Mantenimiento de los contratos.
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a los
estados financieros intermedios

Tasas de descuentos: mercado regional

La revelacién de la informacién en otras
partes de los estados financieros intermedios

Enero 1, 2016
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero |1, 2016

Enero 1, 2016

Fecha a fijar
porel IASB

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiifa razonablemente prevé que
resultardn aplicables en el futuro son las siguientes:

11
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion )

2.15 Normas nuevas pero alin no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9, las compaiiias pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del ario.

El efecto mds significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medici6n de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se present6 en el estado de resultados

12
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2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.15 Normas nuevas pero atun no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

BN -

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracién considera que la adopcién de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante @

13
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Politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes {Continuacion)

Otra norma emitida pero que aiin no se encontraba en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le serén aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del | de enero de 2016, trata sobre la contabilizacién de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF | por primera vez

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacién. Una empresa evalia si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evaliia si estarin disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerar si la
legislacién fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacién fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demds. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluard en combinacién solo con Jas del tipo apropiado.

La administracién de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas,

enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

14
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2)

2.16

(3)

Politicas contables significativas (Continuacion)
Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiifa en relacién con la gestién del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los socios.

La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de bienes son
recuperados en su totalidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiifa.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables,

15
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4)

Administracién del riesgo financiero (Continuacién)

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiifa, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y ¢l riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero flucttien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformar las materias
primas en el inventario final para al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, como elementos de apoyo para realizar actividades.

La Compaiifa tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

imacion juicios co les criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia utilizado en la aplicacién de criterios contables:
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4.1  Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2015, la Compaiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

4.2,  Vida atil de vehiculos y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida util estimada del
propiedad, planta y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determiné que la vida titil es adecuada en relacién a
los beneficios futuros esperados.

(5) Efectivo v equivalentes al efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Caja US$ - US$ 3.258,08
Instituciones financieras privadas 498.871,62 680.801,89

US$ 498.871,62 US$ 684.059,97

(6) Documentos y cuentas por cobrar

Un detalle de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

2015 2014
Clientes:
No relacionados US$ 650.745,82 USS 558.093,46
Relacionados 1.549.494,24 2.427.061,13
2.200.240,06 2.985.154.59
(-) Provision para cuentas
incobrables - (1.407,79)
2.200.240,06 2.983.746,80

Otras cuentas por cobrar no
relacionadas 99.357,32 111.340,75

US$  2.299.597,38 US$ 3.095.087.55 @
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Notas explicativas a los estados financieros

(6) Documentos y cuentas por cobrar (Continuacién)

El movimiento de la provisién para documentos y cuentas incobrables al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio US$ 1.407,79 USS 1.407,79
Gasto del periodo - .
Utilizaciones (1.407,79) -
Saldo al final del afio US$ - US$ 1.407,79

(7) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Producto terminado US$ 393.035.85 USS 321.977.77
Materia prima 1.056.599.46 967.483,99
Materiales y suministros 137.186,75 95.134 48
Repuestos y accesorios 497.519,03 436.81545
Colorantes 128.561,14 -
Produccion en proceso 807.879,91 459.898,49
Combustibles 4.55745 9.506,60
En trdnsito 440.726,55 42.446,39

US$ __3.466.066,14 USS 2.333.263,17

(8) Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:

2015 2014
Retenciones en la fuente - renta US$ 114.907,08 USS 123.175,45
Anticipo - impuesto a la renta 18.766,76 4.461,64
Crédito tributario ISD - renta 86.156,66 129.882.86
Impuesto al valor agregado 192.444.54 57.767.15

US$ 412.275,04 USS 315.287,10
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Notas explicativas a los estados financieros

Propiedad, planta, mobiliario, vehiculos Y equipos

Un detalle de propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

L))

Terrenos;
Costo

Reavaltio
Edificios e instalaciones
industriales

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Magquinaria y equipos:
Costo
...Reavaliio
Otras instalaciones industriales
Vehiculos
Equipos de computacién

(-) Depreciacién acumulada

2015
US$
902.597,85
166.693,31

2.719.184,78
154.788,14
38.517,39

5.045.860,07
856.853,79
594.093,67
149.163,54

350.216,78

10.977.969,32

(2.987.286,51)
US$ _ 7.990.682,81 USS

2014
US$
902.597.85
166.693.31

2.233.676,16
117.013,37
38.517.39

4.558.234,67
856.853,79
484.914,66
135.726,04
282.366.99
9.776.594,23
(2.475.606,96)
7.300.987,27
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(10)

(11)

(12)

(13)

tras inversiones - activos financieros en instrumentos de patrimonio

Un detalle de otras inversiones - activos financieros en instrumentos de
patrimonio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Hidrotambo S. A. US$ 141.000,00 US$ 60.000,00

El porcentaje de aportacién de la Compaiiia en Hidrotambo S. A. es de 6% en el
2015 y 2014,

Otros activos no corrientes

Un detalle de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
€5 Como sigue:

2015 2014
Obras de arte US$ 3.842,86 3.842.86
Cuentas por cobrar a largo plazo
- Hidrotambo S. A. 308.400,00 308.400,00

US$ 312.242,86 USS 312.242.86

uentas v documentos por ar

Un detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Proveedores — locales US$S 665.295,70 USS 1.459.418.49
Proveedores - del exterior 209.856,19 427.148.40

USsS 875.151,89 USS 1.886.566,89

tras cuentas por ar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Compaiiias relacionadas US$  2.264.258,64 USS 756.875.81
Otras cuentas por pagar 11.564,25 9.906,99

USS _ 2.275.822.89 US$ 766.782,80
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TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(16)

(17)

Obligaciones tributarias por pagar

Un detalle de las obligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Retenciones en la fuente — renta  US$ 8.326,54 USS 9.522,77
Impuesto al valor agregado 196.485,75 254.121,24
Retenciones en la fuente - IVA 8.267.48 7.418,95

US$ 213.079,77 US$S 271.062,96

Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, incluye:
2015 2014

Gasto por impuesto corriente US$ 219.497,67 USS 310.783,74
Gasto (Ingreso):
Por activos por impuestos
diferidos
Por pasivos por impuestos
diferidos:

Propiedad, planta y equipos 10.986,66 14.372.90

Impuesto a la renta del periodo  US$ 230.484,33 US$ 325.156.64

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la

renta US$ 799.009,78 US$ 1.043.945,17
(+) Gastos no deducibles 198.706,89 368.708,19
(=) Utilidad gravable US$ 997.716,67 USS 1.412.653,36
Impuesto a la renta causado USS$ 219.497,67 USS 310.783,74
Anticipo del ejercicio corriente 141.942,20 155.681,20
Impuesto a la renta del

ejercicio US$ 219.497.67 USS 310.783,74
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(17)

Determinacion del impuesto a la renta {Continuacion)

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2015 2014
Utilidad contable para
impuesto a la renta US$ 799.009,78 USS 1.043.945,17
Impuesto a la renta [22%] 175.782,15 229.667.94

(Ingresos no gravables) Gastos

no deducibles para determinar la

utilidad gravada:

Gastos no deducibles porel 22% 43.715,52 81.115.80

Gasto por impuesto corriente US$ 219.497,67 US$ 310.783.74

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

Pasivo por impuesto diferido: 2015 2014

Cuentas por cobrar - clientes - 3.119,13

Maguinarias y equipos US$ 93.233,27 US$ 79.127,48
93.233,27 82.246,61

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento tnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y
se compensard cuando se venda o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

@ Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto  diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

o Deterioro de propiedad, planta Y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida dtil.
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(17) Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos ( Continuacion)

(18)

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacién patronal.
Ganancias o pérdidas que surjan en medicién de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituirdn como
Ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacién del activos biolégicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacién trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Obligaciones laborales

Un detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:
2015 2014
Némina por pagar US$ 22,86 USS 1.335,78
Participacion a trabajadores 141.001,73 184.225,62
IESS por pagar:
Aportes: 29.299,94 27.666,35
Préstamos hipotecarios 2.049.81 1.912,71
Préstamos quirografarios 4.701,77 3.206,92
Fondo de reserva 1.609,71 1.321,50
Retenciones Jjudiciales a
trabajadores 571,06 1.123,72
Décimo tercer sueldo 8.901,02 9.714,71
Décimo cuarto sueldo 20.887,97 19.067,86
Vacaciones por pagar 97.383,84 68.553,57

US$ 306.429,71 USS 318.128,74
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(19)

ubilacion patronal v bonificacion desahucio

Un detalle de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal US$ 793.275,11 USS 708.101,16
Bonificacién por desahucio 169.850,53 138.234,42

US$ 963.125,64 USS 846.335,58

El movimiento de la jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014

Saldo al inicio del aio US$ 708.101,16 USS 605.150,97
Costo laboral por servicio 100.910,14 105.138.93
Costos financieros actuales 4.204,59 -

Costo financiero anterior 26.467,71 -
Reversion de reservas

trabajadores salidos (46.408,49) (2.188,74)
Saldo al final del ano US$ 793.275,11 US$ 708.101.16

El movimiento de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio US$ 138.234,42 USS 114.426,84
Costo laboral por servicio 32.155,92 23.989.98
Costos financieros 6.576,56
Valores pagados (7.116,37) (182,40)
Saldo al final del afio US$ 169.850,53 USS 138.234.42

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y
2014 por un actuario independiente.
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(19)

(20)

(21)

ubilacién patronal vy bonificacién por desahucio (Continuacion)

Los andlisis de sensibilidad de la jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio son los siguientes:

Anilisis de sensibilidad por jubilacién patronal

2015
Tasa de descuento 8,68%
Incremento salarial reportado
por la empresa 3,00%
Tasa neta de conmutacion
actuarial 5,51%
Reserva matematica actuarial,
calculado con el 4% de TC US$ 793.275,11 USS
Reserva matemadtica actuarial US$ 663.040,66 USS$S
Ganancia actuarial US$ (130.234,45) US$S
Anilisis de sensibilidad por desahucio

2015
Tasa neta de conmutacién
actuarial 551%
Reserva desahucio, calculado
con
el 4% de TC US$ 169.850,53 USS
Reserva desahucio US$ 154.116,15 USS$S
Ganancia actuarial US$ (15.734,38) USS

Capital social

2014
8,68%

1,67%
6.90%

708.101,16
495.987.40
(212.113,76)

2014
6.90%
138.234 42

113.953,86
(24.280,56)

El capital de la Compaiiia es de tres millones seis cientos cincuenta y dos mil
délares americanos (USD$ 3.652.000.00) dividido en tres millones seis cientos

cincuenta y dos mil acciones de un délar cada uno US$ 1.00.

Gastos de administracién y ventas

Un detalle de los gastos de administracién y ventas por el aio terminado el 31

de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014

Gastos de personal de ventas US$ 190.710,90 USS 119.735,38
Gastos generales de ventas 114.334,83 68.415,24
Gastos de personal
administrativo 465.017,47 366.941,00
Gastos generales de
administracion 565.620,63 734.876,76
Participaci6n a trabajadores 141.001,73 184.225,62

US$  1.476.685,56 US$S 1.474.194,00 @

29



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(22)

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligaci6n tributaria por parte de la administracién tributaria caduca en tres
afos contados desde la fecha de la declaracién Yy en seis aiios contados desde la
feha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Orgéanica de Incentivos para asociaciones Piiblico — Privadas y
la Inversién Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afio 2016, es como sigue:

Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos Exentos

®  Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un afio,

. Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o méds emitidos para el financiamiento de proyectos ptiblicos
desarrollados en asociacién piblico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos, Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

*  Lasutilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
Que permitan la exploracién, explotacién, concesién o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccién bdsica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.

. Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos publicos en

asociacion piiblico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
aio de aprobacidn, asi mismo los dividendos y utilidades.
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Aspectos tributarios ( Continuacion)

Pagos al exterior

(22)

No sujetos a retencién:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés mdximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacién: y si de hecho las excedieren,
para que dicha porcién sea deducible, se deberd efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se deber realizar una retencién en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades. cualquiera sea la residencia
del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica ¥ Regulacion
Monetaria y Financiera, determinaré que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad no ser4 sustituto del contribuyente cuando la transaccién se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se
entenderd producida la enajenaci6n indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

I. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacién, el valor real de los derechos representativos
de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mds del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente
en el Ecuador.
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(22)  Aspectos tributarios ( Continuacién)

Ingresos de no residentes | Continuacion)

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccién, la enajenacién o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente. cuyo
enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto
acumulado superior a trescientas fracciones bisicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliard a
mil fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccién no supere el 10% del
total del capital accionario.

Lo referido en los numerales | y 2 anteriores no aplicard si existe un
beneficiario efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
Jurisdiccién de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucién de Proyectos Piblicos en Asociacién Piblico-
Privada.

Estin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectiien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucién
de proyectos piiblicos en asociacién publico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP.
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

I.  En la importacién de bienes para la ejecucion del proyecto piblico,
cualquiera sea el régimen de importacién empleado.

2. Enla adquisicién de servicios para la ejecucién del proyecto piiblico.

3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto

publico, incluido el capital, interés Yy comisiones, siempre que la tasa de
interés pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del
crédito. El beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que
la sociedad prestataria no se encuentre en situacién de subcapitalizacién de

acuerdo con el régimen general.
4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucién de dividendos o

utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal,

32



TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A. TEIMSA

Notas explicativas a los estados financieros

(22)  Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas {Continuacion)

“Exenciones en la Ejecucién de Proyectos Piblicos en Asociacién Pdblico-

Privada (Continuacién)

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razén de la
adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucién de un proyecto puablico en la modalidad de
asociacion puiblico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del

proyecto piiblico.

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo (inicamente se
deberd presentar la correspondiente declaracién, segin el régimen general,

acerca de que la operacién se encuentra exenta.’

(23) Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2015 y 2014, es

como sigue:
2015 Compras Ventas
Distrishoes S. A. USS - USS  6.922.963.04
Plasticuacho Industrial S. A. 109.467,92 1.839.260,86
Pieflex S. A. 61.414,02 42.392,55
EJPC Enterprises LLC 721.036,14 -
Scodella Ventures LL.C 2.466.400,49 -
Cuesper S. A. 3.900.00 4.300,00
US$ 336221857 USS$ 8.808.916,45
2014 Compras Ventas
Distrishoes S. A. USS$ - USS  7.880.758,79
Plasticuacho Industrial S. A. 429.584,62 2.019.590.07
Pieflex S. A. 9.757,10 15.944,21
EJPC Enterprises LLC 1.093.718,63 -
Cuesper S. A. 69.083,72 -
Venus S.A. 850.000,00 -
USS  2452.144,07 USS 9.916.293,07
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(23)

(24)

(25)

(26)

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)
Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estédn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (USS 15.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La obligacién de presentacién del anexo e informe segiin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracién Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o
transaccién con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Compromisos

La Compaiifa mantiene celebrados varios contratos con Compaiiias del Grupo
que regulan los precios de compra y de venta de sus operaciones. Los estados
financieros adjuntos deben leerse en este contexto.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisi6n de este informe no se han
producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de TEXTILES INDUSTRIALES AMBATENOS S.A.
TEIMSA, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 serdn aprobados de
manera definitiva por la Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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