Camobo S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

@)

@)
2.1

2.2

Informacion general

La Compania denominada Camobo S.A. se constituye en la ciudad de Ambato
el 15 de Octubre de 1991 ante la Dra. Helen Rubio Lecaro, notarfa publica
primera de ese cantdn e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Noviembre
de 1991, bajo el nimero 397 del Registro Mercantil. El domicilio principal de
la Compaiiia es la ciudad de Ambato.

La principal actividad de la Compaiiia es la elaboracién de partes y piezas para
calzado, y en general manufacturas en cuero o tela.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia posee 86 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

" Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e
. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas

Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations
Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota
4,

Bases de presentacion

Los estados financieros de Camobo S.A., han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables
incluidas mas abajo.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacion)
Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para
propositos de mediciéon y/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estdn dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y de representacion
Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en ddlares de

los Estados Unidos de América (US$), que es la moneda funcional y de
representacion de la Compaiiia.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operaciéon de la Compafifa y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en bancos.
Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafifa se convierte en una parte de las cldusulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial,
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; a valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y, a valor razonable con
cambios en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de cada
activo financiero.
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Instrumentos financieros (Continuacion)
Reconocimiento y medicion inicial (Continuacion)

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mdas relevante para la Compafiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; vy,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando
el método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es
modificado o deteriorado.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros a costo amortizado (Continuacion)

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros (instrumentos de deuda) a valor razonable con cambios en
ORI

La Compafiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacién por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no mantiene activos financieros (instrumentos de deuda) a valor
razonable con cambios en ORI.

Activos financieros (instrumentos de patrimonio) a valor razonable con
cambios en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compafifa puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumento: Presentacion” y no se mantienen
para su comercializacién. La clasificacion se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compaiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros (instrumentos de patrimonio) a valor razonable con
cambios en ORI (Continuacion)

La Compaiia si mantiene activos financieros (instrumentos de patrimonio) a
valor razonable con cambios en ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados
en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al
valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propdsito de vender o recomprar en el corto
plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como
mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumento de
cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor
razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
registran en el estado de situacion financiera a valor razonable con cambios en
el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o a asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo; vy,
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de activos financieros (Continuacion)

- La Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o la Compafifa no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo, evalda si, y en qué medida, ha
retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia
continda reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor més bajo de su costo original en

libros y le monto maximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a
través de los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compaiifa espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo
por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u
otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos
contractuales.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las perdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora
que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la
Compafifa considera un enfoque simplificado en el cédlculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaifiia no realiza un seguimiento de
los cambios del riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compafifa evalia elaborar una
provisiéon que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por factores relacionados con el sector en la cual opera considera
determinar la pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar.

La Compaiia considera que un activo financiero esta vencido cuando se
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacion
disponible indica que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes
de cobro en un plazo mayor a la fecha de su vencimiento. Un activo financiero
se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de
efectivo contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

Al realizar esta evaluacion, la Compaifiia considera informacién cuantitativa y
cualitativa que es razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informaciéon proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de los sectores en los cuales operan los deudores de la
Compaiifa y otras organizaciones similares, asi como también la consideraciéon
de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y pronosticada
que se relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

- Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por
ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, precios del
swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido
menor que su costo amortizado;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el
ambiente regulatorio, econdémico o tecnoldgico del deudor que resulten
en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia
considerando la norma presume que el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando
los pagos contractuales se atrasen por mds de 60 dias, a menos que la
Compaiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.

10
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i1)) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii))  los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en
el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad
del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de
efectivo. La Compafiia considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o
externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Definicién de incumplimiento

La Compafia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

- Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera de acuerdo a
la norma que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta
en mora por mas de 90 dias, a menos que la Compaiifa tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas
aislado es mas apropiado.

11



Camobo S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.6
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras

circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en

cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaififa castiga un activo financiero cuando existe informacion que
indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades
de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compaiia,
teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y,

en caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

12



Camobo S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.6
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Reconocimiento inicial y medicién (Continuacion)

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Esta categoria mas relevante para la Compaiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente modifican de manera sustancial, tal
intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea.
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2.7

2.8

2.9

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
En el caso de los inventarios fabricados y produccién en proceso, el costo
incluye una porcién apropiada de los costos indirectos de produccién basado en
la capacidad operacional normal.

Magquinaria y equipos

La maquinaria y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la activacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaiiia como procedimiento efectda el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la maquinaria y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la maquinaria y equipos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion
anual:

Afos
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de cémputo 3

Retiro o venta de la maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de la maquinaria
y equipos se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y
serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2019 la
tasa es de 25% y para el afio 2018 es en anticipo minimo.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el paifs aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposiciéon o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mdas (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bésica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.
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2.9

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia si tiene
saldos por activos por impuestos diferidos.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las provisiones se efectuardn tomando como base el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente. Al 31 de
diciembre de 2019, la Compaiiia ha contabilizado solo la bonificacién por
desahucio en base al cédlculo actuarial. La Compafiia ha procedido a registrar
una provision por jubilacion patronal en base al criterio de la administracion, el
cual no considera lo establecido en el estudio actuarial. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.10 Beneficios a empleados (Continuacion)

2.10.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

2.10.3

2.11

(Continuacion)

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mads afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios, pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provisién de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la ultima remuneracién por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando él
solicita el desahucio ante las autoridades respectivas.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

b .

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligaciéon de ejecucion, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
ejecucion particular se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transacciéon pueda ser estimado con
fiabilidad.
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2.12

2.13

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
del periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en que se
incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas, pero aiin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

Nuevas Normas Apl¥cac-1 on opl}g‘a toria para
ejercicios iniciados en:
NIIF 17 | Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
Nuevas Interpretaciones Apl}cac.l on opl}g.a toria para
ejercicios iniciados en:
Ventas o aportaciones de activos entre
NIIF 10y . . . .
el inversor y su asociada o negocio Por determinar
NIC 28 .
conjunto
Enmiendas a NIIF’s Aplfcac.l o.n opl}g? toria para
ejercicios iniciados en:
NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero de 2020
NIC1y8 Deﬁmcmg de ‘ material o con 1 de enero de 2020
importancia relativa
NIIF 9 — 7 | Reforma de la tasa de interés de
y NIC 39 | referencia I de enero de 2020
Marco Enmienda a otras referencias 1 de enero de 2020
conceptual

La administracién de la Compaiiia estd en proceso de andlisis de estas normas
para determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros.
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2.15

3

Politicas contables significativas (Continuacion)

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestidn del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas

por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la
Compaiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la prestacion de servicios son
recuperados en su mayoria y corresponde a una sola parte relacionada.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)

La administracion de estos riesgos es establecida por la administraciéon de la
compaiifa, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en ddlares
americanos.

. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Estimaciones vy juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

[Espacio en blanco]
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(4) Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

4.1

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Durante el afio 2019, la Compaiiia no ha
determinado que exista pérdida por deterioro en sus rubros de activos de
maquinaria y equipos.

4.2 Vida qtil de la maquinaria y equipos

Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia revisa la vida ttil estimada de la
maquinaria y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determiné que la vida til es adecuada en relacion
a los beneficios futuros esperados.

(5) Efectivo
Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
2019 2018
Bancos US$ 17.737,91 US$ 41.549,92
(6) Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como
sigue:

2019 2018
Clientes — relacionados US$ 389.429,19 US$ 208.688,12
Otras cuentas por cobrar 45.099,13 45.099,13
Anticipo a proveedores 140,53

US$ 434.528,32 US$ 253.927,78

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de clientes — relacionadas corresponde
solo a Plasticaucho S.A. No se ha considerado establecer deterioro para cuentas
por cobrar por incobrabilidad.
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Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Materia prima US$ 30.952,55 US$ 36.121,09

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como
sigue:

2019 2018
Retenciones — renta US$ 21.410,72 US$ 19.059,55
Retenciones ISD - renta 1.378,84 3.014,26
Notas de crédito — SRI 510,84 1.924,15

US$ 23.300,40 US$ 23.997,96

Magquinaria vy equipos

Un detalle de maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
Maquinaria y equipos US$  240.561,19 USS  168.496,34
Muebles y enseres 574,22 574,22
Equipos de computo y
telecomunicaciones 1.137,14 407,14
242.272,55 169.477,70
(-) Depreciacién acumulada (77.358,49) (58.527,47)

US$  164.914,06 US$  110.950,23

El movimiento del costo de maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

Equipos de
computo y
Maquinaria Mueblesy telecomu-
y equipos enseres nicaciones Total
Saldo al 31-Dic-2017 US$ 87.565,73 574,22 407,14  88.547,09
Adiciones 88.280,91 - - 88.280,91
Ventas y/o bajas (7.350,30) - - (7.350,30)
Saldo al 31-Dic-2018 US$ 168.496,34 574,22 407,14 169.477,70
Adiciones 73.027,85 - 730,00  73.757,85
Ventas y/o bajas (963,00) (963,00)

Saldo al 31-Dic-2019 US$  240.561,19 574,22 1.137,14  242.272,55
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1)

12)

Maquinaria y equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacién acumulada de maquinaria y equipos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Equipo de
computo y
Maquinaria Mueblesy telecomu-
y equipos enseres  nicaciones Total
Saldo al 31-Dic-2017 US$ 52.596,14 574,22 407,14 53.577,50
Gasto del periodo 10.655,85 - - 10.655,85
Ventas y/o bajas (5.705,88) - - (5.705,88)
Saldo al 31-Dic-2018 US$ 57.546,11 574,22 407,14 58.527,47
Gasto del periodo 18.825,49 - 141,96 18.967,45
Ventas y/ o bajas (136,43) - - (136,43)
Saldo al 31-Dic-2019 US$ 76.235,17 574,22 549,10 77.358,49

Cuenta por pagar - proveedores

Un detalle de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

2019 2018
Proveedores relacionados US$  300.118,70 US$ 167.986,03
Proveedores no relacionados 27.955,62 27.135,72

US$  328.074,32 US$  195.121,75

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
IESS por pagar US$ 12.848,23 US$ 11.406,32
Beneficios sociales 17.169,20 12.756,08
Participacion a trabajadores 5.241,04 2.261,86

US$ 35.258,47 US$ 26.424,26

Impuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
Retenciones en la fuente — renta US$ 1.446,12 USS 1.852,83
Retenciones en la fuente — IVA 390,45 553,67
Impuesto a la renta 15.345,45 13.064,42
IVA por pagar 7.425,89 1.891,46

US$ 24.607,91 US$ 17.362,38
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Beneficios definidos a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal US$  208.658,28 US$  199.756,12
Bonificacion por desahucio 59.856,98 52.196,57

US$  268.515,26 US$S  251.952,69

El movimiento de la provisién de jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio US$ 199.756,12 US$ 199.756,12
Gasto del periodo 23.299,56 -
Utilizaciones (14.397,40) -
Saldo al final del afio US$ 208.658,28 US$  199.756,12

El movimiento de la provision de bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018

Saldo al inicio del afio US$ 52.196,57 US$ 48.690,00
Otros resultado integrales afios

anteriores 7.765,43 -

Gasto del periodo 7.717,30 4.606,65
Otros resultados integrales (3.756,00) -
Utilizaciones (4.066,32) (1.100,08)
Saldo al final del afio US$ 59.856,98 US$ 52.196,57

El célculo actuarial del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2019 fue realizado por un
actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos del cdlculo actuarial de la
bonificacién por desahucio, son los siguientes:

2019

%0
Tasa de descuento 4,21
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3,00
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50
Tasa de rotacién (promedio) 9,66
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Beneficios definidos a empleados (Continuacion)

Analisis de sensibilidad de la bonificaciéon por desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0,50 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,50 %)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0,50 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,50 %)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0,50 %)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0,50 %)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,50 %)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0,50 %)

Rotacion

Variacién OBD (Rotacion + 5,00%)

Impacto % en el OBD (Rotacién + 5.00%)

Variacion OBD (Rotacién - 5,00%)

Impacto % en el OBD (Rotacion — 5,00%)

Instrumentos financieros

2019
US$ (992,00
(2%)
US$  1.067,00
2%

US$  1.122,00

2%
us$  (1.053,00)

(2%)

2019
US$  1.022,00
2%
US$ 970,00
2%)

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es

como sigue:

Activos financieros medidos a costo
amortizado
Efectivo (nota 5) US$

Cuentas por cobrar (nota 6)

US$
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado
Cuentas por pagar — proveedores (nota US$
10)
Otras cuentas por pagar (nota 11)

US$

2019 2018
17.737,91 US$ 41.549,92
434.528,32 253.927,78
452,266,23 US$  295.477,70
2019 2018
328.074,32 US$ 195.121,75
35.258,47 26.424,26
363.332,79 US$  221.246,01
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(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018, incluye:

2019 2018
Gasto por impuesto corriente US$ 15.345,45 US$ 13.064,42
Gasto (Ingreso):
Por activos por impuestos diferidos —
bonificacién por desahucio (1.743,00) -
Impuesto a la renta del periodo US$ 13.602,45 US$ 13.064,42

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion a
trabajadores US$ 34.940,29 US$ 15.079,08
Participacion a trabajadores (5.241,04) (2.261,86)
Utilidad antes de impuesto a la renta 29.699,25 12.817,22
Diferencias permanentes:
(+) Gastos no deducibles 24.712,57 4.732,54
Diferencias temporarias —
Generacion / (Reversion):
Por bonificacion por desahucio 6.970,00 -
(=) Utilidad gravable US$ 61.381,82 US$ 17.549,76
Impuesto a la renta causado US$ 15.345,45 US$ 4.387,44
Anticipo del ejercicio corriente - 13.064,42
Impuesto a la renta del ejercicio US$ 15.345,45 US$ 13.064,42

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2019 2018
Utilidad contable US$ 29.699,25 US$ 12.817,22
Impuesto a la renta - Impuesto
minimo 7.424,81 13.064,42
Gastos no deducibles por el 25% 7.920,64 -
Gasto por impuesto corriente US$ 15.345,45 US$ 13.064,42

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es

como sigue:

2019 2018
Activo por impuesto diferido:
Provision por bonificacién por Us$ 1.743,00 US$ i

desahucio
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento tunicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensard cuando se venda, baja o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocerd como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederd a
reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

. Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

. Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo, reverse o
finalice la vida util.

. Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento y créditos incobrables.

. Ganancias o pérdidas que surjan en medicidn de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta.

. Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y
gastos para la transformacién del activo bioldgico serdn considerados
como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto
a la renta, estos conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de
la conciliacion tributaria.

. Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores
de acuerdo a la Ley.

. Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio serdn

no deducibles y generardn el impuesto diferido y se recupera cuando
pague o se reverse.

Patrimonio
Capital social

El capital de la Compaiia es de US$ 960,00 dividido en 960 acciones de un
valor nominal de un ddlar estadounidense cada una.
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Patrimonio (Continuacion)

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2019
Ventas Compras,
netas
Distrishoes S.A. US$ 75.000,00 1.172.504,40
Plasticaucho Industrial S.A. 2.035.886,13 107.179,21
Teimsa S.A. - 64.111,61
US$ 2.110.886,13 1.343.961,94
2018
Ventas Compras
Distrishoes S.A. US$ - 1.199.486,03
Plasticaucho Industrial S.A. 1.867.029,23 49.321,26
Teimsa S.A. - 18.612,92
USS$ 1.867.029,23 1.267.420,21

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que deben aplicar las compaifiias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas disponen que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan afectado transacciones con partes relacionadas domiciliadas
locales, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, en un monto superior US$15.000.000,00, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas en adicién al anexo de preciosde transferencia, el
informe integral de precios de transferencia.

El Servicio de Rentas Internas podrd, dentro de una forma de determinacién
directa, establecer las normas necesarias para regular los precios de
transferencia en transacciones sobre bienes, derechos o servicios para efectos
tributarios. Si las ventas se efectian al costo o a un valor interior al costo, salvo
que el contribuyente demuestre documentadamente que los bienes vendidos
sufrieron demérito o existieron circuntancias que determinaron la necesidad de
efectuar transferencias en tales condiciones.
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Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Precios de Transferencia (Continuacion)

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia
mutua.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinaciéon de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios
desde la fecha de la declaracién y, cuando los tributos no hubieren declarado en
todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que venci6 el plazo para
presentar la declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial N° 111 (31 de diciembre de 2019) se
publicé la Ley Orgénica de simplificacién y progresividad tributaria, que
establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2019 y otras a partir
de la vigencia de la Ley relacionadas a las sociedades, las siguientes:

Impuesto a la renta

Dividendos

. Se grava los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades
extranjeras.

. La base gravada sera el 40% del dividendo efectivamente distribuido.

o Se elimina el crédito tributario del impuesto a la renta pagado por la
sociedad para el dividendo distribuido.

. La tarifa aplicable para el dividendo sera del 25% para no residentes

ecuatorianos y de hasta el 25% para personas naturales residentes en
Ecuador de la base gravada.

. En caso de que no se reporte el beneficiario efectivo la retencion serd
del 35%.
. Se mantiene aplicacién de Convenios para Evitar la Doble imposicién

para el pago de dividendos.
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Deducibilidad de intereses por préstamos

Limite de deduccién de intereses generados en créditos externos
contratados con partes relacionadas del 300% con respecto del
patrimonio Unicamente para bancos, compaiiias de seguros y entidades
del sector financiero popular y solidario.

Para el resto de sociedades y personas naturales los intereses de
créditos (con partes relacionadas) seran deducibles hasta el 20% de la
utilidad antes de participaciéon a trabajadores, mds intereses,
depreciacion y amortizacion del respectivo ejercicio fiscal.

Se excluye del limite del 20% a los intereses por financiamiento de
proyectos APP y publicos de interés comun (lo define autoridad publica
competente).

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina la obligatoriedad del pago del anticipo de impuesto a la
renta.

Se puede efectuar de manera voluntaria en una cuantia igual al 50% del
impuesto causado del ejercicio anterior menos retenciones en la fuente.
Los casos en que aplicaria este pago voluntario se definirdn en
reglamento.

Régimen simplificado para micro empresas

Tarifa uUnica del 2% sobre el total de ingresos gravados. Aplica
declaracion simplificada.

Se elimina la obligaciéon de ser agentes de retencion (salvo casos
puntuales).

Pago semestral del IVA e ICE en lugar de mensual.

Microempresas: Ingresos anuales de hasta USD 300.000 y menos de 10
trabajadores.

Algunas actividades econdémicas no pueden acogerse a este régimen
(servicios profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia,
construccion, urbanizacion, etc.).

Se mantiene obligacion de llevar contabilidad.

Se limita a 5 ejercicios fiscales.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Régimen simplificado agropecuario

Se incluye un impuesto dnico para actividades agropecuarias (no forestal,
banano ni industrializacién), en la etapa de produccién y/o comercializacion
local o que se exporten.

Para los ingresos de la produccién y comercializacién local de un
impuesto sobre la fraccion bdsica que se encuentra en un rango de US$
2.800,00 hasta US$ 76.600,00 y un porcentaje sobre la fraccion
excedente que esta en un rango del 1% al 1,80%.

Para los ingresos de las exportaciones de un impuesto sobre la fraccién
basica que se encuentra en un rango de US$ 3.900,00 hasta US$
87.100,00 y un porcentaje sobre la fraccion excedente que estd en un
rango del 1,30% al 2%.

Reduccién temporal — 2019

Se reduce en un 10% el impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019,
para los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en Carchi,
Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja,
cuya actividad econémica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o
turismo, derivados de la paralizacion que provocé la declaratoria de estado de
excepcion.

Contribucion tinica y temporal

Las sociedades con actividad econdmica e ingresos gravados iguales o
superiores a USD 1 Mill6n (segin su declaracién de impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2018), estardn sujetas al pago conforme las
siguientes tarifas:

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos Tarifa
Desde (US$) gravados Hasta US$
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.000 10.000.000 0,15%
10.000.000 En adelante 0,20%

Valor a pagar no podrd ser superior al 25% del impuesto a la renta
causado en el ejercicio 2018.

Impuesto temporal se pagard en marzo de los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022.

Los valores pagados por este impuesto no serdn deducibles ni crédito
tributario.

Empresas publicas no estdn obligadas al pago de esta contribucion.
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Otros aspectos relevantes

Se incluye como sector econdémico priorizado, sujeto a exenciones de
impuesto a la renta a: (Art. 9.1)

1) Servicios de infraestructura hospitalaria,
11) Servicios educativos, y
iii)  Servicios culturales y artisticos.

Se limita a un 150% la deduccién de gastos por patrocinio de eventos

artisticos y culturales (no se menciona respeto de que rubro).

Se reduce los sujetos que actuardn como agentes de retencion, mismos

que se definirdn mediante reglamento

Para la aplicacion de la exoneracién de ingresos provenientes de

vehiculos de inversion inmobiliaria se incrementa del 30 al 49% la

participacion que puede tener un mismo participe, eliminando la

condicion de tenencia de 360 dias o mas.

Para depositos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360

dias se mantiene exencion del impuesto a la renta, incluso si existiesen

pagos parciales de rendimientos antes del vencimiento.

Se elimina deduccion de gastos personales para personas naturales con

ingresos netos iguales o superiores a US$ 100.000,00 anuales, salvo de

aquellos relacionados a gastos por enfermedades catastroficas.

Se establece como ingreso exento los ingresos derivados de la ejecucion

de proyectos financiados totalmente con créditos o fondos, no

reembolsables de gobierno a gobierno.

Se regula la exoneracion de impuesto a la renta aplicable para la fusién

de entidad del Sistema Financiero Popular y Solidario.

Se incluye deduccién adicional del 50% respecto de seguros de créditos

contratados para la exportacion.

Se permite la deducibilidad de provisiones para desahucio y jubilacion

patronal, para estas tltimas se debera:

v Corresponder a empleados con al menos 10 afios de antigiiedad.

v Los aportes de efectivo deben ser administradas por entes
calificados por la Ley de Mercado de Valores.

Esta deduccién aplicard a partir del ejercicio 2021.

Donaciones a Universidades (ciencias de educacion) serd deducibles

hasta el 1% del ingreso gravado, segin regulaciones del reglamento.

Se efectiian ajuste en la cuantia del impuesto tnico al banano.
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Impuesto al valor agregado — IVA

La importacion de servicios digitales estdn gravados con IVA.

Tarjetas de crédito (intermediario) actuardn como agentes de retencién
en estos casos.

En caso de no existir un intermediario, el impuesto lo asume el
importador del servicio digital.

Impuesto se aplicard en 180 dias después de publicada la Ley.

No residentes registrados en SRI serdn agentes de percepcion.

SRI publicaréd catastro de prestadores de servicios en su pdgina web.
Este catastro no significa regularizacion alguna.

Agentes de retencion

Se reduce los sujetos que actuardn como agentes de retencion, mismos que se
definirdin mediante reglamento. Exportadores no serdn, solo por dicha
condicion, agentes de retencion de IVA.

Impuesto a la salida de divisas

Se reduce plazo minimo del crédito de 360 dias a 180 dias para
exoneracion de pagos por financiamiento, las demds condiciones
actualmente vigentes se mantienen.

Dividendos enviados al exterior estaran exentos de ISD (a menos que
tengan accionistas ecuatorianos).

Se exonera pagos al exterior en ejecucion de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o fondos no reembolsables otorgados de
gobierno a gobierno.

Otros aspectos relevantes

Se incluye figura de Devolucion Simplificada Unificada (automatica)
para exportadores respecto de tributos al comercio exterior, a excepcion
del IVA, por un porcentaje del valor FOB de exportacion, posterior a la
presentacion de la DAE definitiva.

Durante los 45 dias posteriores a la publicacién de esta Ley se podra
solicitar facilidades de pago al SRI por impuestos retenidos o
percibidos hasta 12 meses plazos (cuotas mensuales).

Se extinguen de oficio reajustes o reliquidaciones de impuestos
vehiculares administrados por el SRI que se encuentren pendientes de
pago hasta 2019.

Se incluye derechos del contribuyente en Codigo tributario.

Se incluye figura de determinacion con base en catastros por parte del
SRIL

33



Camobo S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(18)

19)

(20)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Otros aspectos relevantes (Continuacion)

. SRI tiene 30 dias para emitir resoluciones para aplicacion de esta ley.

. No son deducibles de impuesto a la renta ni exentos de ISD, intereses
de créditos contratados entre septiembre y diciembre de 2019
destinados al pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019, a
partir de enero 2020.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de
la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,
excepto por lo siguiente: a la fecha de este informe, ante la declaratoria de
“pandemia” realizada por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo
de 2020 por el aparecimiento de una enfermedad denominada Coronavirus
(Covid-19), el Presidente de la Republica, con Decreto Ejecutivo No.1017 de
16 de marzo de 2020, declar6 el estado de excepcion en todo el Ecuador,
adoptando entre otras, medidas tales como: suspension del ejercicio del
derecho a la libertad de transito, asociaciébn y reunion; restriccion de
circulacién vehicular; suspension de la jornada laboral presencial del sector
publico y privado y; la suspension de términos y plazos en procesos judiciales,
administrativos y alternativos de solucién de conflictos. Los factores en los
que posiblemente incide este evento, que es a nivel mundial también, son entre
otros los siguientes: principio de negocio en marcha, limitaciones en el capital
de trabajo y deterioro de activos, especialmente por el efecto que podria tener
en los resultados del periodo 2020 los cambios en la valoracién del activo
financiero en instrumentos de patrimonio que mantiene la Compafifa. Los
estados financieros adjuntos no presentan, posibles efectos cualitativos o
cuantitativos, como resultado de este suceso que a criterio de la administracion
de la Compaiiia deban ser revelados

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Camobo S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros..

~ "\ Mauro Urrutia

Contador
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