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Sefiores accionistas:

--~En-mi-calidad de Comisarie Revisor de DARVITUR &A. y conforme a lo dispuesto-en la -

ley de compaiiias y estatuto de la empresa, me permito presentar el mforme correspondiente
al periodo de Enero-1 a Diciembre 31 de 2010.

Las actividades que realiza DARVITUR S.A. estdn acordes al objeto social constante en la
escritura de constitucion y estatuto que dice: "Toda clase de actividades, inversiones y
servicios relacionados con la industria turistica".

Los administradores de la Compafiia, en sus aspectos fundamentales han cumplido .
satisfactoriamente con las disposiciones legales y estatutarias, asi como las resoluciones de
la Junta General y me han prestado su colaboracién para el desempeifio de mis funciones de
Comisario.

El sistema de control interno establecido por la empresa, esta acorde con los requerlmlcntos
basicos principalmente en relacién a la confiabilidad de los registros financieros, sin
embargo debe optimarse la sistematizacion relacionada a los impuestos para la presentacién
y pago oportuno de las declaraciones tributarias y mas informacién requerida por el SRI.

Segtn resolucién N° 08.G.DSC XI 8, 2008 las NEC de la 1 ala 15 y dela 18 a la 27 se
mantendra vigentes hasta el 31 de diciembre del 2011 y deberan presentarse los estados
financieros con observancia a las “NIIF” y mas disposiciones de tal resolucion.

La revisi6n realizada en forma selectiva, de las evidencias que respaldan la informacion
revelada en los estados financieros, me permiten tener un razonable grado de seguridad, de
que loscsnismos estdn exentos de exposiciones erroneas de cardcter significativo. La
preparacion de dichos balances es responsabilidad de la administracion de la compaiiia, mi
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los mismos, con base en la revision
practicada.

Los estados financierps en mi opinién presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia, la situacidn financiera de DARQUEA VIAJES Y TURISMO, DARVITUR
S.A. al 31 de diciembre de 2010 y el resultado de sus operaciones por el periodo terminado
en esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
NEC vigentes en el pais.

He realizado el analisis financiero de los, balances con cifras a diciembre 31 de 2010, a
través del método de indices y porcentajes, que me permiten evaluar la gestién
administrativa y la situacion financiera de la empresa, con los siguientes resultados:
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El capital de trabajo -11.692,20 délares nos expresa que la Compafiia no dispone de dinero
al final del periodo, para poder continuar con sus operaciones normales.

El indice de solvencia 0,73 nos indica que la empresa tiene —a esa fecha- iliquidez, por
consiguiente tiene dificultad para atender sus operaciones corrientes con holgura,
__mostrando una mala imagen de liquidez ante terceros. Cabe indicar que en el Activo
Exigible existen valores improductivos, como es el caso de Ctas. por Cobrar afios anteriores
la suma de $ 8.124,29; Préstamos a accionistas por $ 1.532,55 y Otras cuentas por cobrar $
2.474,23 que en total representan el 39,3%. En todo caso existe la provisién para cuentas
incobrables por $ 672,89 que es 8,3% de la cta. C.por Cobrar afios anteriores.

Los indices de solidez 1,00 y de patrimonio 0,00 indican que el 0,03 % de los activos, es
propiedad de los accionistas y el 99,7% corresponde a terceros. Estos indices variaron en el
22,5% con relacion al afio 2009 y su estructura financiera se ubica en "critica-casi
irreversible", por lo que se debera tomar decisiones oportunas para enfrentar esta situacion.

La rentabilidad sobre el Capital es negativa de -1.45 es decir, el -145,1% (pérdida), se
incremento el -13,9% con relacion al indice del ejercicio anterior. El resultado es negativo,
por cuanto los ingresos operacionales no superaron los gastos operativos, consecuencia de
una disminucidn de los ingresos operativos equivalente al 7% con respecto al gjercicio
2009 ain cuando los gastos operacionales disminuyeron el 9%.

Relacionando el Balance General con el periodo anterior, tenemos que el Activo
disminuy6 en 2.113 délares equivalente al 3%; en tanto que el Pasivo crecié en 13.845
doblares que representa el 25% y el Fatrimonio (incluido la pérdida del ejercicio) disminuy6
acentuadamente en 15.958 que equivale al 99%.

En el Activo, el grupo Corriente decreci6 en 11.425 délares equivalente al 27%, en tanto
que el Activo Fijo crecié en 889 délares, esto es, el 4%, por .la adquisicién de un
computador en $ 2.000 y la depreciacion del vehiculo en el periodo. Por otro lado la cuenta
Otros Activos se incrementd en 8.423 ddlares que equivale al 128%, siendo la priagipal
cuenta “Servicios” por el valor de 6.923,18.

En el Pasivo, el grupo corriente crecié en 6.086 dolares, equivalente al 17%, siendo la
cuentas principales Cuentas por Pagar con el valor de 14.666,95 que representa el 34,3%
del total y la cuenta Sobregiro Bancario el valor de 17.612,86 que equivale al 41,2%.

En el Patrimonio las cuentas Capital y Reservas se mantienen igual, Pérdida Ejercicios
Anteriores se incremento en 17.483 doélares, equivalente al 113% y Resultado del Ejercicio
(pérdida) disminuy6 en $ 1.525 que representa el 9% con relacion a la pérdida del afio
anterior.

En cuanto al Balance de Resultados, el grupo Ingresos Operativos decrecié en § 3.746,
equivalente al 7%¢ en relacion al ejercicio anterior. Las principales cuentas son Venta Tours
que se incrementé en $ 6.285, el 67% y otras comisiones que disminuyé en el 100%.
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El grupo Gastos Operacionales disminuyd en 6.388 ddlares, esto es, el 9%; el Resultado
operacional (pérdida) varié en $§ 2.643, equivalente al 16% y el Resultado del Ejercicio
(pérdida) disminuyo en 1.525 dolares equivalente al 9%, supera el 45% del Capital Social.

En el grupo Gastos Operacionales, el rubro Gastos Administrativos disminuy6 4.276

de personal, que representa el 67,8% del total de gastos administrativos; Gastos de Ventas
decreci6 en 1.303 dolares, esto es, el 42%; Gastos Generales disminuy6 en 810 equivalente
al 15%; las principales cuentas son: Servicios con el 41% y Materiales y Suministros el
22,6% de G. Generales.

En conclusion, estos indices financieros me permiten opinar que la empresa tiene una
estructura financiera (apalancamiento) “critica-casi irreversible”, iliquidez, y relativa
insolvencia al 31 de diciembre. La pérdida del ejercicio superd nuevamente al capital social
y al momento se hace indispensable inyectar capital, para superar emergentemente la
iliquidez y situacion critica, evitando asi la disolucion de la compaiiia.

La administracién debe realizar un estudio muy analitico de la situacién de la empresa, a fin
de emprender en una nueva proyeccion en el ambito de la industria ‘turistica con una
planificacién financiera y de marketing, que sea muy efectiva y eficaz, que permitan
:frontar con éxito los retos impuestos en la actual situacién econdémica y obtener por
consiguiente una buena rentabilidad para la empresa y de esta manera mantener el prestigio
adquirido cyrante afios.

Por lo expuesto, me permito sugerir a la Junta General de DARVITUR S. A. la aprobacion
de los estados financieros por el periodo de enero 1 a diciembre 31 de 2010.

Atentamente,

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
-~ nmmowcmowomms ANBATO

' MAY 011
REG.NAC. N° 7601
COMISARIO REVISOR %E;%em.sa?;m

"~ ddlares, esto es, el 6,6% con relacion af ejercicio anterior, siendo la principal cuenta Gastos
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DARVITUR S.A.
EJERCICIO 2010

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el gjercicio 2010 en razén de mantener una economia dolarizada ya no se efectia la
correccion monetaria, por lo tanto los resultados obtenidos son el reflejo de la actual

_ situacion econdmica del pais. Para el presente afio se considera un periodo de transicion de

acuerdo a la resolucién N° 08.G.DSG de nov.20 de 2008 en el que debe realizarse un
cronograma de implementacién, conciliacion del patrimonio neto, aprobado por el
directorio hasta el 30 de septiembre (art.2) y mas disposiciones tendientes a presentar los
balances con aplicacién obligatoria de las “NIIF”, Normas Internacionales de Informacién
Financiera, a parti- de Enero de 2012.

CAJA Y EQUIVALENTES.- Representa los valores contabilizados en las cuentas Caja y
Bancos, con los siguientes saldos:

Caja General 23.16
Caja Chica ‘ 100.00 -
SUMA. , 123,16

INVERSIONES.- Representa las acciones que posee DARVITUR en:

Grupo Global . 600,00
Global United Travel S.A.  2.500,00 [
SUMA 3.100,00 .

ACTIVOS FIJOS.- Estan registrados al costo de adquisicion. En el presente periodo se
adquirié un computador en $ 2.000,00 mas IVA y se depreci6 el vehiculo el 5% por
disposicién gerencial. Debera realizarse el inventario fisico de todos los activos fijos.

ACTIVO DIFERIDO.- Comprende la cuenta Descuento por Servicio de Salud $ 5.000,00 y
la cuenta Servicios (por gestion de ventas futuras) el valor de 6.923,18.

PASIVO. En el Pasivo Corriente, la cuenta Sobregiro Bancario por el valor de § 17.612,86
corresponde a la cuenta corriente sobregirada contablemente a esa fecha en el Produbanco.
Otras Cuentas por Pagar por 8.179,73 en el Pasivo No Comente corresponde a ASSA por
la compra a crédito del vehiculo.

RESERVAS.- Comprende la Reserva Legal o general por el valor de $ 8.039,69 y Reserva
Facultativa por $ 385,52 que representan el 76,6% del Capital.

RESERVA DE CAPITAL,;Esta cuenta recoge el valor transferido de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria conforme lo dispuesto en el
numeral 7 de la NEC 17. Representa el 270% del Capital. :

™



...NOTAS EST. FINANC. 2010
DARVITUR S.A.

CAPITAL.- Corresponde al capital suscrito y pagado por el valor de $ 11.000 incrementado
en el afio 2006 y constituido en 11.000 acciones con un valor nominal de $ 1,00 cada una.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Comprende las siguientes cuentas:

Gastosde personal . ... .. ... . .40.872,73. 67,8% .
Honorarios 1.582,00 2,6%
Arrendamientos 7.795,20 12,9%
Impuestos-cuotas 1.536,29 2,5%
Contribuciones y afiliaciones 4.330,78 7.2%
Depreciacion activos fijos 1.111.16 1,8%
Total 60.308,99 100 %

Como se observa la cuenta més representativa es Gastos de personal con el valor de
40.872,73, dolares, equivalente al 67,8% del total de gastos administrativos. Esta cuenta
comprende tanto los sueldos del personal administrativo como el de ventas.

GASTOS DE VENTAS.- Comprende los rubros:

Comisiones 234,29 13,3%
Promocién y Publicidad - 711,29 40,3%
Otros gastos en ventas 821,40 46.5%
Total 1.766,98 ~ 100 %

.

La cuenta Comision en Ventas (FAM TRIP) es la més represem?;tiva con el valor de 821,40
dolares equivalente al 46,5% y Promocién y Publicidad con 711,29.

GASTOS GENERALES.- Comprende las cuentas:

Servicios 1.872,43 41,0%
Materiales y suministros 1.033,56 22,6%
Mantenimiento y reparaciones 778,90 17,1%
Seguros 819,45 17,9%
Otros gastos generales 60.93 1.3%
Total 4.566,27 100 %

Las cuentas Servicios con el valor de 1.872,43 ddlares, equivalente al 41% y Materiales y
suministros con 1.033,56 con el 22,6% son las cuentas mas representativas.

//-‘m_:‘
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DARVITUR S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 173E ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

INGRESOS OPERACIONALES

Comision Pasajes Internacionales
Comision Pasajes Nacionales
Ventas Tours

Servicios Fee TKT

-GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas
Gastos Generales

UTILIDAD OPERACIONAL

+INGR.Y GASTOS NO OPERACIONALES

Ingresos no Operacionales
Gastos Financieros
Otros Gastos no Operacionales

PERDIDA DEL EJERCICIO

COMISARIO REVIS

Lic. Edgar Velladare

OR

52.294,29
10.230,54
2.291,01
15.722,67
22.142,04
56.641,24
60.308,99
1.766,98
456527 .
-14.346 95
-1.611,34
954,60
656,74 -
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVO
CORRIENTE
DISPONIBLE

Caja

Bancos

EXIGIBLE

Clientes

Cuentas por Cobrar
Provision Ctas.Incobrables
Impuestos y Retenciones
Anticipos Mayoristas " =
Oftras Ctas. por Cobrar

NO CORRIENTE

ACTIVO FlUC

A. F. Depreciable
Depreciacion Acumulada
ACTIVO DIFERIDO
Descuento Servicio Salud
Servicios GV

INVERSIONES PERMANENTES
Inversiones

TOTAL ACTIVO

PASIVO

CORRIENTE
Proveedores por Pagar
Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales
Provisiones

Anticipos Clientes
Sobregiro Bancario
Otras Ctas. por Pagar
NO CORRIENTE
Préstamo de Accionistas
Otras Ctas. por Pagar

PATRIMONIO

CAPITAL Y RESERVAS
Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
RESULTADOS

Pérdida Ejercicios Anteriores
Pérdida del Ejercicio

TOTAL PASIVO y PATRIMON

[}

DARVITUR S. A
BALANCE GENERAL

123,16

8.727,35
10.183,30
672,89
7.927,05
*730,00
4.006,78

34.871,97
-12.245,17

5.000,00
6.923,18

3.100,00

1.157,10
14.666,95
- 1.230,16
2.259,06
5.792,31
17.612,86
-1,49

17.495,89
847973

11.000,00
8.039,69
385,52
29.686,01

-32.920,77
-15.958,29

10

123,16

30.901,59

22.576,80

11.923,18

3.100,00

42.716,95

25675,62

49.111,22

-48.879,06

31.024,75

37.599,98

68.624,73

68.392,57

232,16

68.624,73
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BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO
ENERO 1 A DICIEMBRE 31 DE 2009 Y 2010

CUENTAS

INGRESOS OPERATIVOS
COMISION PASAJES INTERNAC.
COMISION PASAJES NACIONALES
VENTA TOURS

OTRAS COMISIONES

SERVICIOS

OTROS INGRESOS OPERACIONALE |

-GASTOS OPERACIONALES
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS
GASTOS GENERALES

=RESULTADO OPERACIONAL
2ING.-EGRESOS NO OPER. NETO
+OTROS INGRESOS
-GASTOS NO OPERACIONALES

=RESULTADO DEL EJERCICIO

DARVITUR S A.
EJERC.2010  EJERC.2009
52294 56.040
10.231 11.929
2.291 4676
15.723 9.437
- 2.903
22,142 26.254
1.908 841
66.641 73.030
60.309 64.585
1.767 3.070
4.565 5.375
-14.347 -16.990
-1.611 493
- 481
1.611 974
-15.958 -17.483

- Lic. Edgar Vattada
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DIFERENCIA PORCENTAJE

37463
-1.698
-2.385
6.285
-2.903
-4.112
1.067
-6.388
4276
-1.303
-810
2.643
-1.118
481
637

1.525

7%
-14%
51%
67%
-100%
-16%
127%
9%
6,6%
42%
-15%
-16%
227%
-100%
65%
9%

]



BALANCE GENERAL COMPARATIVO
A DICIEMBRE 31 DE 2009 Y 2010

DARVITUR S A. a

CUENTAS ANO2010  ANO2009 DIFERENCIA PORCENTAJE
ACTIVO |
CORRIENTE 31.025 2450 -11.425 27%
FIJO 22,577 21.688 889 4%
OTROS ACTIVOS 15.023 6.600 8.423 128%
TOTAL ACTIVO 68.625 70.738 2113 3%
PASIVO
CORRIENTE 42.717 36.631 6.086 17%
NO CORRIENTE 25.676 17.916 7760 S 43%
TOTAL PASIVO 68.393 54.547 13.845 25%
PATRIMONIO
CAPITAL 11.000 11.000 - -
RESERVAS (L. Y F.) 8.425 8.425 - -
RESERVA DE CAPITAL 29.686 29.686 - -
PERDIDA EJERC ANTERIORES ~ -32.921 -15.438 -17.483 113%
RESULTADO DEL EJERCICIO -15.958 -17.483 1,625 -9%
TOTAL PATRIMONIO 232 16.190 -15.958 -99%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ___ 68.625 70.738 2113 -3%

. A7
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COMISARIO REVISOR
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CAPITAL DE TRABAJO
31.024,75
42.716,95

INDICE DE SOLVENCIA
(LIQUIDEZ)

IND.LIQUIDEZ INMEDIATA
123,16

INDICE DE SOLIDEZ
68.392,57
68.624,73

INDICE DE PATRIMONIO
23216

RENTABILIDAD SOBRE

EL CAPITAL

-15.958,29 11.000,00

t

INDICES FINANCIEROS
DARVITUR S. A.
EJERCICIO 2010

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

31.024,75-42.716,95
-11.692,20

ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

31.024,75/ 42.716,85
0,73 72,8%

DISPONIBLE/PASIVO CORRIENTE (CIRCULANTE)

123,16/ 42.718,85
0,00 0,3%

PASIVO TOTAL/ACTIVO TOTAL
68.392,57 / 68.624,73
1,00 99,7%

RATRIMONIO / ACTIVO TOTAL
232,16 1 68.624,73
0,00 0,3%

UTILIDAD DEL EJERCICIO/CAPITAL

-15.958,29 / 11.000,00
-1,45 -1451%

ANO 2009 DIFERENCIA

5.819

115,9%

18,5%

77,1%

22,9%

-158,9%

~17.511

-43,3%

-18,2%

22,5%

-22,5%

13,9%



