INFORME DIEE COMISARIO REVISOR
Encro | a diciembre 31 de 2009
DARVITUR S.A.

Serfiores accionistas:

En mi calidad de Comisario Revisor, nombrado por la Junta de Accionistas de DARVITUR
S.A. y conforme a lo dispuesto en la ley de compaiiias y estatuto de la empresa, me permito
presentar el informe correspondiente al periodo de Enero 1 a Diciembre 31 de 2009.

Las actividades que realiza DARVITUR S.A. estan acordes al objeto social constante en la

escritura de constitucion y estatuto que dice: "Toda clase de actividades, inversiones y
servicios relacionados con la industria turistica”.

Los administradores de la Compaiiia, en sus aspectos fundamentales han cumplido
satisfactoriamente con las disposiciones estatutarias y resoluciones de la Junta General y
me han prestado su colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Ccmisario.

El sistema de control interno establecido por la empresa, esta acorde con los requerimientos

béasicos de una buena organizacion principalmente en relacion a la confiabilidad de los
registros financieros.

La revision realizada en forma selectiva, de las evidencias que respaldan la informacion
revelada en los estados financieros, me permiten tener un razonable grado de seguridad, de
que los mismos estin exentos de exposiciones erréneas de caricter significativo. La
preparacion de dichos balances es responsabilidad de la administracién de la compaiiia, mi
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los mismos, con base en la revision
practicada.

Los estados financieros en mi opinién presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia, la situacion financiera de DARQUEA VIAJES Y TURISMO, DARVITUR
S.A. al 31 de diciembre de 2009 y el resultado de sus operaciones por el periodo terminado
en esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
NEC vigentes en el pais.

He realizado el analisis financiero de los balances con cifras a diciembre 31 de 2009, a
través del método de indices y porcentajes, que me permiten evaluar la gestion
administrativa y la situacién financiera de la empresa, con los siguientes resultados:

El capital de trabajo 18.348,88 dolares nos expresa que la Compaiiia dispone de esc valor,
al final del perfodo, para continuar con sus operaciones normales.
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El indicc de solvencia 1,16 nos indica que la empresa tiene ~a esa fecha- un margen de
scguridad, para atender sus operacioncs corrientes con cicerta holgura, mostrando una bucna
imagen de liquidez ante terceros. Cabe indicar que en el Activo Exigible existen valores
improductivos, como es el caso de Préstamos accionistas y Otras Ctas. por Cobrar (de afios

anteriores), que suman $ 9.657 represcntando el 27%. En todo caso existe la provision para
cuentas incobrables por $ 672,89.

Los indices de solidez 0.77 y de patrimonio 0.23 nos indican que el 23 % de los activos, es
propiedad de los accionistas y el 77% corresponde a terceros. Estos indices tuvieron una
variacion del 29,7% con relacion al afio 2008 y su estructura financiera se ubica en
"critica", por lo que se debera tomar decisiones oportunas para enfrentar esta situacion.

La rentabilidad sobre el patrimonio (pérdida) es -1.08 es decir, el 108%, se incrementé el
102% con relacién al indice del ejercicio anterior. El resultado es negativo, por cuanto los
ingresos operacionales no superaron los gastos operativos, consecuencia de una
disminucién de los ingresos operativos equivalente al 26% con respecto al ejercicio 2008
aun cuando los gastos operacionales disminuyeron el 5%.

Relacionando el Balance General con el periodo anterior, tenemos que el Activo se
incrementd en 6.764 ddlares equivalente al 11%; el Pasivo creci6 en 24.244 délares que

representa el 80% y el Patrimonio (incluido la pérdida del ejercicio) disminuy6 en 17.481 que
equivale al 52%.

En el Activo, el rubro Corriente creci6 en 7.312 doélares equivalente al 21%, en tanto que el
Activo Fijo disminuy6 en 1.148 dolares, esto es, el 5%, por la depreciacion, debiendo
indicar que se vendié la moto y el vehiculo y en julio se adquiere un vehiculo Vitara. Por
otro lado la cuenta Otros Activos se increment6 en 600 dolares que equivale al 6%.

En el Pasivo, el grupo corriente creci6 en 19.842 ddlares, equivalente al 118%, siendo la
cuenta principal Proveedores con el valor de 11.570 que representa el 32% del total y la
cuenta Anticipo de Clientes el valor de 7.877 que equivale al 21,5%.

En el Patrimonio las cuentas Capital y Reservas se mantuvieron igual, y Resultado del
‘Ejercicio (pérdida) crecié en 15.465 délares con relacion a la pérdida del afio anterior.

En cuanto al Balance de Resultados, el rubro Ingresos Operativos decreciéo en 19.311
délares, equivalente al 26% en relacion al ejercicio anterior; el grupo Gastos Opcracionales
disminuyé en 3.675 délares, esto es, el 5%; el resultado operacional (pérdida) se
incremento en $ 15.636 , equivalente al 1083%; el grupo Otros Ingrcsos disminuyd cn 41%
y Gastos no Operacionales disminuy6 en 36%. El resultado que arroja una pérdida sc
incrementd en 15.465 délares cquivalente al 767% y supera el 50% del Capital Social.
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En el grupo Gastos Opcracionales, el rubro Gastos Administrativos disminuyd 203 délares,
esto es, ¢l 0,04% con relacion al ejercicio anterior, siendo la principal cuenta Gastos de
personal, que representa el 77% del total de gastos administrativos; Gastos de Ventas creciod
en 1.791 ddlares, esto cs, el 131%; Gastos Generales decrecio en $ 5.263 equivalente al
26% y las principales ctas. son: Servicios el 35% y Contribuciones y Afiliacioncs 34%.

En conclusion, estos indices financieros me permiten opinar que la empresa tiene una
estructura financiera (apalancamiento) “critica”, liquidez aceptable, solvencia relativa y
cierta estabilidad al 31 de diciembre. La pérdida del ejercicio superd notoriamente a la del
afio anterior y al haber superado el capital social, se hace necesario incrementar su monto,
para superar la situacion critica y evitar la disolucion.

La administracién debe realizar una planificacion financiera y de marketing, que permitan
afrontar con éxito los retos impuestos en la actual situacién econdmica y obtener por

consiguiente una buena rentabilidad para la empresa y de esta manera evitar una iliquidez.

Por lo expuesto, me permito sugerir a la Junta General de DARVITUR S. A. la aprobacion
de los estados financieros por el periodo de enero 1 a diciembre 31 de 2009.

Atentamente,

Lic. Edgar Valladares E.
REG.NAC. N° 7601
COMISARIO REVISOR
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DARVITUR S.A.
LEJERCICIO 2009

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el ejercicio 2009 en razon de mantencr una economia dolarizada ya no se efectia la

correccion monetaria, por lo tanto los resultados obtenidos son el reflejo de la actual
situacion econémica del pais.

CAJA Y EQUIVALENTES.- Represcenta los valores contablllzados en las cuentas Caja y
Bancos, con los siguientes saldos:

Caja General 928,93
Caja Chica 100,00
Caja Divisas 0,00
SUMA _ 1.028,93
Produbanco Ambato 5.744.85
SUMAN 6.773,78

INVERSIONES.- Representa las acciones que posee DARVITUR en:

Grupo Global 600,00
Global United Travel S.A.  1.000,00
SUMA 1.600,00

ACTIVOS F1JOS.- Estan registrados al costo de adquisicion y son depreciados de acuerdo
al método de linea recta, conforme a la LRTI, esto es:

Muebles y enseres 10,00%
Equipo de oficina e instalaciones 10,00%
Vehiculos , 20,00%
Equipo de Computo 33,33%

En el presente ejercicio se adquirié un vehiculo Vitara en ASSA por el valor de 22.223,21
dolares, quedando un saldo de $ 9.092,28 a pagarse en 48 meses y se vendié la camioneta
Chevrolet adquirida en diciembre y la moto comprada en febrero de 2008, por el valor en
libros. Debera realizarse el inventario fisico de todos los activos fijos.

RESERVAS.- Comprende la Reserva Legal o general por el valor de 8.039,69 y Reserva
Facultativa por 385,52 que representan el 52% del patrimonio.

RESERVA DE CAPITAL.- Esta cuenta recoge el valor transferido de las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monctaria conforme 1o dispuesto en el
numeral 7 de la NEC 17. Representa el 183% del patrimonio.

CAPITAL.- Corresponde al capital suscrito y pagado por el valor de $ 11.000 incrementado
en ¢ affo 2006 y constituido en 11.000 acciones con un valor nominal de § 1,00 cada una.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS.- Comprende las siguicnies cucntas:

Gastos dc personal 42.100,86 76,8%
Arrendamientos 7.568,40 13,8%
Depreciacidn activos fijos 5.168.42 9,4%
Total 54.837,68 100 %

Como se observa la cuenta mas representativa es Gastos de personal con el valor de
42.100,86 ddlares, equivalente al 76,8% del total de gastos administrativos. Esta cuenta
comprende tanto los sueldos del personal administrativo como el de ventas de acuerdo al
nuevo plan de cuentas implementado en el ejercicio 2009.

GASTOS DE VENTAS.- Com_prende'los rubros:

Comisiones 1.057,65 33,5%
Publicidad 678,41 21,5%
Comision en ventas 1.423,30 45.1%
Total ' 3.159,36 100 %

La cuenta Comision en Ventas es la mas representativa con el valor ce 1.423,30 equivalente
al 45,1% del total de Gastos de Ventas.

GASTOS GENERALES.- Comprende las cuentas:

Contribuciones y afiliaciones 5.087,29 33,674
Servicios 5.297,13 35,0%
Materiales y suministros 1.168,32 7,7%
Mantenimiento y reparaciones 923,16 6,1%
Seguros 970,24 6,4%
Otros gastos generales 1.676,12 11,1%
Total 15.122,26 100 %

Las cuentas Servicios con el valor de 5.297,13 doélares, equivalente al 35% vy
Contribuciones y afiliaciones con 5.087,29 esto es, el 33,6% son las cuentas mas
representativas, a mas de la cuenta otros gastos generales que representa el 11,1%.

Estas cuentas de gastos, para efecto de andlisis han sido reclasificadas.

Lic. Edgar Vatk
REG.NAC. N° 7601
COMISARIO REVISOR




DARVITUR S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

INGRESOS OPERACIONALES 56.039,97
Comision Pasajes Internacionales 11.928,65
Comision Pasajes Nacionales 4.675,83
Ventas Tours 9.437,40
Otras comisiones 2.903,49
Servicios 26.253,82
Oftros Ingresos 840,78
-GASTOS OPERACIONALES 73.119,30
Gastos Administrativos 54.837,68 o
Gastos de Ventas 3.159,36
Gastos Generales 15.122,26 -
UTILIDAD OPERACIONAL -17.079,33
+INGR.Y GASTOS NO OPERACIONALES -403,56
Ingresos no Operacionales 480,65
Gastos Financieros 286,90
Otros Gastos no Operacionales 597,31 -
PERDIDA DEL EJERCICIO -17.482,89

5/“ ﬂmm%_ 0P .

Lic. Edgar Valladares E.
COMISARIO REVISOR




AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVO

CORRIENTE
DISPONIBLE

Caja

Bancos

EXIGIBLE

Clientes

Cuentas por Cobrar
Impuestos y Retenciones
Provisién Ctas. Incobrables
Anticipos (proveedores)
Otras Ctas. por Cobrar

NO CORRIENTE
ACTIVO FIJO

Depreciable

Depreciacion Acumulada
0. A. PAGOS ANTICIPADOS
Descuento Servicio Salud

INVERSIONES PERMANENTES
Inversiones

TOTAL ACTIVO

PASIVO

CORRIENTE
Proveedores por Pagar
Obligaciones Fiscales
Provisiones

Anticipos Clientes

Otras Ctas. por Pagar
NO CORRIENTE
Préstamo de Accionistas
Otras Ctas. por Pagar
PATRIMONIO

CAPITAL Y RESERVAS
Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
RESULTADOS

Pérdida Ejercicios Anteriores
Pérdida del Ejercicio

TOTAL PASIVO y PATRIMON

DARVITUR 5. A.
BALANCE GENERAL

1.028,93
5.744,85

12.114,97
9.703,11
9.851,65

672,89
500,00
4.179,18

32.871,97
-11.184 .01

JEDREEESL A A2 LS

5.000,00

1.600,00

11.569,81
1.623,44
2.680,24
7.877,16

12.880,59

8.823,79
9.092,28

11.000,00
8.039,69
385,52
2968601

-15.437,88
-17.482,89
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6.773,78

35.676,02

21.687,96

5.000,00

1.600,00

36.631,24

17.916,07

49.111,22

-32.920,77

COMISARIO REVISOR

42.449,80

28.287,96

70.737,76

54.547,31

16.190,45

70.737,76




BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO

ENERO 1 A DICIEMBRE 31 DE 2008 Y 2009

CUENTAS
INGRESOS OPERATIVOS

COMISION PASAJES INTERNAC.
COMISION PASAJES NACIONALES
VENTA TOURS

OTRAS COMISIONES

SERVICIOS

OTROS INGRESOS OPERACION.

-GASTOS OPERACIONALES
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS

GASTOS GENERALES
=RESULTADO OPERACIONAL
+ING.-EGRESOS NO OPER. NETO
+0OTROS INGRESOS

-GASTOS NO OPERACIONALES

=RESULTADO DEL EJERCICIO

DARVITUR S A.

EJERC.2009 EJERC.2008
56.040 75.351
11.929 20.156
4.676 4.415

9.437 15.824 -
2.903 3.022
26.254 26.939
841 4.995
73.119 76.794
54.838 55.041
3.159 1.369
15.122 20.385
-17.079 -1.443
-404 574
481 811
884 1.386
-17.483 -2.018

Lic. Edgar

COMISARIO REVISOR

DIFERENCIA  PORCENTAJE

-19.311
-8.227
261
-6.387
-118
-686
-4.154
-3.675
-203
1.791
-5.263

-15.636
171
-331
-501
-15.465

-26%
-4 %
6%

4%
-3%
-83%
-5%
-0,4%
131%
-26%
1083%
-30%
-41%
-36%
767%




BALANCE GENERAL COMPARATIVO

A DICIEMBRE 31 DE 2008 Y 2009

CUENTAS
ACTIVO

CORRIENTE
FiJO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO
CORRIENTE
NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

RESERVAS (L. YF))

RESERVA DE CAPITAL
PERDIDA EJERC.ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Lic. Edgar Vallattares

DARVITUR S.A.

ANO 2009 ANO 2008
42.450 35.138
21.688 22.836

6.600 6.000
70.738 63.974
36.631 16.789
17.916 13.514
54 547 30.303
11.000 11.000

8.425 8.425
29.686 29.686

-15.438 -13.423
-17.483 -2.018
16.190 33.671
70.738 63.974

B0y

AP I~

COMISARIO REVISOR

DIFERENCIA PORCENTAJE:

7.312
-1.148
600

6.764

19.842
4.402

24.244

-2.015
-15.465

-17.481
6.764

21%
5%
10%
1%

118%
33%
80%

15%
767%

-52%
11%




CAPITAL DE TRABAJO
42.449,80
36.631,24

INDICE DE SOLVENCIA
(LIQUIDEZ)

IND.LIQUIDEZ INMEDIATA
6.773,78

INDICE DE SOLIDEZ
54.547,31
70.737,76

INDICE DE PATRIMONIO
16.190,45

RENTABILIDAD SOBRE EL

EL PATRIMONIO
-17.482,89

RENTABILIDAD SOBRE
EL CAPITAL
11.000,00
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i
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INDICES FINANCIEROS
DARVITUR S. A,
EJERCICIO 2009

ANO 2008  DIFERENCIA
ACTIVO CORRIENTE -~ PASIVO CORRIENTE
42.449,80 - 36.631,24

5.818,56 18.349 -12.530

ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE
42.449,80 / 36.631,24
1,16 115,9% 209,3% -93,4%
DISPONIBLE/PASIVO CIRCULANTE (CORRIENTE)
6.773,78 / 36.631,24
0,18

18,5% -33,9%

52,4%

PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL
54.547,31/70.737,76
0,77 77,1%

47,4% 29,7%

PATRIMONIO / ACTIVO TOTAL
16.1980,45/70.737,76
0,23 22,9%

52,6% -29,7%

UTILIDAD DEL EJERCICIO/PATRIMONIO

-2.017,57 1 33.671,02

-1,08 -108,0% -6,0% -102,0%

UTILIDAD DEL EJERCICIO/CAPITAL
-2.017,57 1 11.000,00
-158,8%

-1,59 -0,2% -158,7%

Lic. Edgar rdares-£:
COMISARIO REVISOR




