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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares de Estados Unidos)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Importadora Disvasari S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, bajo los siguientes
parametros: el 4 de agosto de 1989, se constituyd bajo la denominacion de Compafiia
Importadora de Neumaticos Neumasa S.A. y fue inscrita en el registro mercantil el 30 de
agosto de 1989. Mediante informe juridico y resolucién de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, el 20 de junio de 1997 cambio su denominaciéon a
Importadora Disvasari S.A., aumentando su capital y reformando los estatutos de dicha
Compaiiia y su vez quedando inscrita en el registro mercantil el 26 de agosto de 1997. Su
objeto principal es la venta al por mayor de mochilas y bolsos.

Situacién financiera del pais

Si bien ia economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petroleo, los
bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas. que
pretenden reordenar las finanzas plblicas, a través de la eliminacion y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusidn de varias entidades
éstatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
ecohomia.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacién de fecha 12 de abril del 2019 dada por parte de la Administracién de la
Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva..

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion

Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre.
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de 2018 y aplicadas de manera uniforme. en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas-normas interacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de estimaciones contables. También exige a [a Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente. en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montfos estimados por la Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afio 2018 con
los del afic 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y .sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacién:
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Noma

NIF 3 y NIF 11

NilF 9
NIF 16

NIC 12

NIC 18
NIC 23

NIC 28
CINIF 23
NIG 1y NIG 8

NIIF 3
NIIF 17

Tema

Enmienda. La NIIF 3 glarifica cuando una entidad abtiene control de un
negocio que esun joint venture. Yuelve & medirlos intereses previamente
mantanidos en diche negocio. La NIF ' aclara que cuande uns entidad
obtisne el control conjunto de una empresa que as una operacién
conjunta, la entidad no vuelve a medirios intereses previamente conocidos
an esa amprasa.

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.
Publicacién de la noma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a fa
MIC 17.

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renfa
de los dividendos deben reconpecerse en resultados, independientemeante
de céme surja el impuesto. Adicionalments analiza las consecuencias del
impuasto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrirmania

Enmienda. Modificacion, reducceidn o liguidacién del plan.

Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el activo relacionado esté liste para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se conviena en parte de los fondos que la
antidad foma generalmente en préstamo al calcular la iasa de
capitalizacidn de los préstamos generales. Adicianzlmente aclara sobre
os costos porpréstamoes elegibles para capitafizacion

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y nggocios conjuntos.
Enmienda. incertidumbre sobre fratamientos al Impuesto a la Renta.
Meodificacionas para aclarar el concepto de materalidad y alinearlo con
ctras modificaciones.

Enmignda. Definicidn de un negocio.

Publicacion de la norma: “Confratos de seguros” qus reemplazara a Ja NIiF
4,

Aplicacién.
obligatoria para
ejerciclosiniciados a
partirde:
1de enero del 2018

1de enero det 2019
1de gnars del 2013

1de enero dei 2019

1de enero del 2019
1de-wnaro del 2019

de enero del 2019
1de enero.del 2018
1de snero del 2020

1de enerc del 2020
1de enero dei2D21

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas nérmas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son-aplicables a las operaciones.

de la Compaiiia.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes madificaciones principales:

¢ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros:
« Reconacimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales. _
o Separacién del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracién efectué un analisis general y concluyé que no se

esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafiia durante el 2019

se cambiara a sus instalaciones propias.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -




La NIIE 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieres: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

» La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
¢ Deterioro de los activos financieros, vy
o Contabilidad general de coberturas.

Clasificacidn:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF
9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: &) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gque son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
"Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
{cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se mideri al valor razonable con
cambios en resuitados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en
el momento de su reconocimignto inicial y medir los. cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasive financiero medido al costo amortizado se modifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39, Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicidn:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
fos activos financieros gue tienen componentes de financiamiento {(devengan interés).



Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcidn al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre tos hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

Aplicacion en la Compania:

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9, la Compariia decidid no
reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos con
respecto al afic anterior.

De igual forma las cuentas por cobrar comerciales y demas activos financieros relacionados
con la operacion de la Compariia continlian midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los.
pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacién de costo amortizado, sin modificacién
con respecto a la medicién del afo 2017.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en fa NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccidén” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

{ii ldentificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefo,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempefio; y,

{v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada
obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el confrol de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de unha obligacién de desempefio en un proceso dé venta, los precios
se asignaran en proporcién al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
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contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/fo como activos o'pasivos del contrato, segln corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacién en la Compafia:

Segun lo permitido en las disposiciones de transicidn de la NIIF 15, la Compaiiia decidié
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos

significativos con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia
comercial. '

Adicionalmente la Compafia modificd de manera voluntaria la terminologia establecida en
la NIIF 15 para la presentacion del siguiente rubro. Los anticipos recibidos. de clientes,
previamente se mantenian como oiros pasivos no financieros (al 1 de enero de 2018),
ahora se definen como pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia
moneda de presentacion de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas de ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compaiiia, a partir del 1 de enero del
2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
costo. amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en-ofro resultado
integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo
amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con'cambios en resultados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propésito para el cual se adquirieron,

tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del proposito para el cual se contrataron dichos
pasivos. L.a Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros

-a la fecha de su reconocimiento inicial.



Al 31 de diciembre. del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos: o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado.

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales deél instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccidn de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a. su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives




corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconacen a su valor nominal que es equivalente a su ¢osto amortizado pues
no generan intereses.y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(il Cuentas por_cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compariias relacionadas por
servicios prestados o venta/compra de productos. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan
infereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales. bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
terceros y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a [as tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momenfo de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
‘de gastos por intereses.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores [ocales en el curso normal de-los negocios. Se réconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias, En caso de.que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por infereses.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas en afos anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en



los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable, arrendamientos por cobrar y
activos del contrato, asi como contratos ‘de garantia financiera), la Compafiia utiliza el
enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las perdidas por deterioro
son reconacidas desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando
una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcion al
nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

A partir dgl 1 de enero del 2018, |a Compania registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor
razonable, arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de garantia
financiera). La metodologia aplicada incluye la determinacién de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la
Compafiia mantiene provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por US$8.798 y
US$25.098 respectivamente.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y credito tributario del impuesto al valor agregado

efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser

recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de

importacién y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y

condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los costos de ventas variables y los necesarios para lievar
a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propiedad y equipos

La propiedad y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon del activo. Los
desemboisos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrencs no se€ deprecian. La depreciacion de la propiedad y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, plantas y equipos af término de su vida Util es irrelevante.
Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos. con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a unafio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos
los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por 1o que no
se han activado costos de endeudamiento.
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Propiedad de inversion

Corresponden a bien inmueble mantenido para generar renta a través de contrato de
arrendamiento operativo de-inmueble. La propiedad de inversion es registrada al costo,

menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a fa inversion fluyan hacia la
Companfia vy los cosfos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son regisirados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion del edificio es calculada linealmente basada en la vida Util estimada del

‘bien. La estimacion de la vida util de [a propiedad de inversion es revisada, y ajustadas si

es necesario, a cada fecha de cierre de.los estados financieros. La vida Util estimada de la

propiedad de inversién es de 20 afios.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amonrtizacién acumulada. Se incorporan principaimente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrollo y mantenimiento de licencia como parte del proyecto corporativo
mediante el cual la Compafila. considera migrar la informacion financiera y contable a este

nuevo sistema de informacion. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta

para asignar su costo a resultados en ¢l término de su vida Util estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos, intangibles y propiedad de.
inversién)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que: el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro,

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compafiia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes).



Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacién se efectia a
través de la entrega o prestacién de bienes y sérvicios, segun corresponda, por parte de la
Compaiiia.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a [a_renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que:han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a larenta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) fas diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

i} la. compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su. utilizacién.

lLos impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

L.os saldos de impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

2.15 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de |os trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de Ia utilidad contable anua! antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos




administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i}  Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: L.a Compalfiia determina anualmente
la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afioc 2018 |a tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 7.72%
{2017 8,26%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el cual establece gue la Repiblica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercade amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enfre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la.
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo &n el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren- a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.16 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
‘necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) ef monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un contro! sobre los mismos.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas [fas
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compariia basa sus
estimados en resultados historicos, considerande el tipe de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i} Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los:
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y fa condicion de: venta pactada y [a
cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia tenga evidencia objetiva
gue se han satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de-
la base contable de acumulacién {(devengo)} en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financiaros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo.‘ financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de.
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefno financiero de la
Companiia.

El departamento de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia. La Tesoreria de la Compaiiia identifica, evalla y



cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con jas unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia proporciona por escrito principios para la administracion general
de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

() Riesgo de precio

Periodicamente la administracion de la Compariia analiza la tendencia de los
precios de productos terminados.que comercializa, en el mercado nacional, asi
como la elasticidad de la demanda. En funcidn de ello efectiia un analisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(i} Riesgo del valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las cobligaciones con
instituciones financieras. Las obligaciones con instituciones financieras estan
contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Compaiiia al riesgo de
tipos de interés de flujo de efectivo.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica
y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la
Administracién no espera que la Compafiia incurra en perdida alguna por desempefio
de estas contrapartes.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- T AAA- AAA- [ AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- 7 AAA AAA-1 AAA
Banco Bolivariano S.A. AATAA AA- [ AA-
Banco Guayaquil S.A. AAA S AAA- AAA-T AAA-
Banco de la Produccion 8.A Produbanco AAA-T AAA-~ AAA-T AAA-

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de page,
antigtiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas
por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia que
corresponden al 10% del total de la venta, debido a que la Compafiia mantiene una
cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actuafizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
creditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago dé facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisidén de clientes de acuerdo a las politicas de crédite (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de clienite canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de. cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de- liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

la politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.



Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales. pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afoe.

La Compaiiia durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
con proveedores y enfidades financieras. L.as buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc que se maneja
internamente se administra la liquidez tomande en consideracién los siguientes
puntos:

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manualeés de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

¢ Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestién en
determinados procesos.

= Lacobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas, area
de ventas y area juridica.

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra o cual contribuye a su vez a la liquidez y
disminucidn del riesgo crediticio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y3
Al 31 de diciembre de 2018 ano afio afno Total
Préstamos con financieras 2.138.546 22.338 - 2.160.882
Cuentas por pagar . ;
proveedoras 1.130.931 - - 1.130.931
Cuentas por pagar a entidades 803.153 - - 803.153
refacionadas

Menos de 1 Entre i y2 Entre 2y5
Al 31 de dicleenbre de 2017 afio aho afo Total
Préstamos con financieras 1751 746 35.496 22.336 1.809.578
Cuentas por pagar _ .
prowsedores 335.987 - - 335,987
Cuentas por pagar.a entidades 32z2.681 - - 322681

relacionadas



3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Setrazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 afio), mediano (entre
1 y 3 arfios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

o Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
gvolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
-el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (inciuyendo
cuentas por pagar comerciales y companiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas {a deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total préstamos financieros 2.160.882 1.809.578
Cuentas por pagar proveedores 1.130.931 335987
Cuentas por pagar a relacionadas 803.153 322.681
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {(181.093) (339.013)
Deuda neta 3.913.873 2129233
Total patrimonio _ 1.782.400 1.447.414
Capital total 5.696.273 3.576.647
Ratio de apalancamiento 89% 60%

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia
se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:



5.2,

(a)

(b)

(c)

(€)

Deterioro _de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en ja evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su

cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 365 dias. La provisién para

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.6.3)

F’r._ovisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.15).

Propiedad y equipos y propiedad de inversién: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida
Otil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas utiles se evalla al cierre de cada afio (Nota 2.9y 2.10).

Deterioro de_activos_no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
gvalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.12.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor-en libros y
la base tributaria de sus activos y pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.14).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros.al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriante
uss Uss U3g usg

Activos ﬁnanciaro_s medidos-al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 181.093 - 339.013 -
Cuentas por cobrar clientes 773.345 - 710,205 -
Cuentas. por cobrar comerciales a entidades relacionadas 1.125.650 - 201.403 -
Total activos financieros 2,080,088 - 1.260.621 -
Pasivos flnancleros medidos al costo am ortizado

Préstamos con entidades financieras '2.135.546 22.336 1.751.746 57.832
Cuentas por pagar proveedores 1.130.931 - 335.987 -
Cuentas por pagar a entidades relacichadas 803.153 - 322.681 -
Total pasivos financieros 4,072,630 22,336 2410414 57.832

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

-algunas de las siguientes jerarquias de medicion:



» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{gue se deriven de precios) (nivel 2).

1 Informacién-sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efectivo. se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Caja 32.239 5.843
Bancos (1) 149.060 333.170
Sobregiro bancario (2) (206) -
181.093 339.013

(1) Corresponde a depésitos mantenidos en el Banco Guayaquil S.A., Banco Pichincha
C.A., y Banco Internacional S.A., Banco Bolivariano S.A., de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a sobregiro contable con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco.

CLIENTES

Composicion:



201 2017

Almacenes de Prati S.A. 114.209 42 498
Corporacion El Rosado 113.983 17.900
Comercial Etatex C.A. 110.077 113.137
Tiendec S.A. 60.358 57.701
Sussan Shopping Cia. Ltda. 58.490 3.547
Maletas y Productos Maleprodu Cia. Lida. 57.654 144.725
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. Farcomed 54.533 30.724
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda, 54.728 50.474
Superdeporte S.A. 38.569 12.847
Alessa S.A. 35.811 -
Olas Ecuador S.A Olaec 3.022 37.719
Otros mencres 72.111 198.933
773.345 710.205

(1) Antigliedad de cartera por afios al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

2018 2017
Por vencer 136.002 245.710
Vencidas _
De 0 a 30 dias 199.725 42.366
De 31 a 60 dias 160.715 8.055
De 61 a 90 dias 29.137 136.758
Mas de 91 dias 247 676 277.316
773.345 710.205
(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:
2018 2017
Saldo inicial 25,008 21.366
Provision 8.798 3.732
Eaja {25.098) -
Saldo final 8.798 25,008
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:
2018 2017
Anticipo a proveedores exterior 341,224 370.198
Anticipo a proveedores locales 9.629 145.268
350.853 515.456

Corresponde a anticipos entregados a proveedores local y del exterior principalmente por
la compra de mercaderia, a continuacion un detalle:
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Fuzhou Hunter Product Imp.&Exp.Co.,Ltd
Ze Rong(Fujian}investment And Development Co.,Ltd.

Quanzhou Licheng Huayi Light Industry Products Co. Lid.

Guangzhou Gaosheng Leather Product Co.,Ltd
Quanzhou Haichao Light Industry Co., Ltd.
Xiamen Tengfei Imp.And Exp.Co. Ltd.

Xiamen Bosda Enterprises

Xiamen C&D Light Industry

Otros menores

INVENTARIOS

Compeosicidn:

Insumos
Praducto terminado
Importaciones en. transito

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicion:

2018 2017
98.318 68.741
62.173. 34.417
38.547 -
32.629 -
31.918 84.922
10.027 12.596

- 81.991
- 44.920
77.241 187.869

350.853 515456

2018 2017
117.768 121.633

1.741.5672 1.136.941

1.080.505 275.540

2.939.843 1.534.114
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12.

IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSION

Composicidn:

Edicios-
(-) Depreciacion acumulada

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
(-'_) Depreciacion
Saldos al 31 de diciembre

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Banco Guayaquil S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco de la Produccién $.A. Produbanco
Banco Pichincha C.A.

(-) Menos porcion corto plazo

2018 2017
285.888 285.888
(72.783) {58.498)
213.105 227.390
2018 2017
227.380 241.675
(14.285) (14.285)
213.106 .227.380
interés anual
2018 2017 2018 2017
% %

. 9,34% - 72.004
7.96% - 8,;50% 7,98% - 9,12% 951177 607.800.
7.50% - 8,95% 8,73% - 11,33% 1.132.258 902.303

8,95% 8,95% 77.507 227.471
2.180.042 1.809.578
(2.138546)  (1.751.746)

22.396 57.832

Corresponde a préstamos de capital de trabajo con vencimiento a 2 afios hasta julio del
2020, devengan una tasa de interés anual entre 7,50% y 8,95%, mantiene en garantia una
pdliza con Liberty Seguros S.A. a favor de las instituciones financieras con la cual mantiene

créditos vigentes. Ver Nota 22.

Los vencimientos anuales de los préstamos se detallan a continuacion:
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

‘Afios 2018 2017
2017 - 1.719.599
2018 2.103.110 32.147
2019 35.495 35.495
2020 22.337 22.337

2.160.942 1.809.578

PROVEEDORES
Composicién:

201 2017
Proweedores exterior 1.067.202 233.644
Proveedores locales 63.729 102.343
1.130.931 335.987

Corresponde a proveedores locales y del exterior principaimente por la compra de materia
prima y otros bienes y servicios, a continuacién un detalle:

2018 2017
Fuzhou Hunter Product imp.&Exp.Co.,Ltd 499,899 19.489
Quanzhou Licheng Huayi Light Industry Preducts Co.,Ltd. 285.905 -
Ze Rong(Fujian)Investment And Dewelopment Co.,Ltd. 186.502 325
Union Chance Co.,Ltd. 85.837 -
Quanzhou Haichao Light Industry Co., Ltd. 7.193 98.634
Xiamen Bosda: Enterprises. - 83.540
Otros menores 65.595 133.989
1.130.931 335.987

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunes y con participacion accionaria
significativa en la Compafiia:

Transacciones mantenidas durante los afos:




IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEl. 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Ventas de mercaderia
Vamorat S.A. 2.878.356 1.639.808
Segroz S.A. 37.694 336.890
2.916.050 1.976.698
Compra de mercaderia
Vamoret A, 11.160 -
Segroz S.A. 417.048 -
428.208 -
Gastos
Vamoret S.A. 7.692 108.524
Segroz S.A. 19.700. 93.428
inmabiliaria Leopersa S.A. 19.200 76.473
José Miguel Palacios 243.382 270.681
Jaqueline Moncayo Isquierdo 28.000 -
317.974 549.108
Saldos al 31 de diciembre:
2018 2017
Cuentas por cobrar:
Vamoret S.A, _ 999.536 201.403
Jaqueline Moncayo Isquierdo 26.773 -
Importadora Dinpa S.A. 567 -
José Miguel Palacios Moncayo 69.029 -
Maria Belén Palacios Moncayo 29.745 -
1.125.650 201.403
Cuentas por pagar.: '
Segroz S.A. 402.884 -
Leopersa S.A. 37.725 29.781
Jose Miguel Palacios (1) 362.544 292.200
Disvasari Internacional - 10.700
803.153 332.684

(1) Corresponde a anticipo de valore recibidos para futura compra de activo, los cuales
no devengan interesas y

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia durante los jercicios terminados al 31 de diciembre:



IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Impuesto a la renta causado 183.687 54.532
{-) Retenciones en |a fuente del ejercicio {(72.424) (56.712)
() Crédito tributario por impuesto a la renta (2.180) -
Saldo por pagar (a favor) 109.083 (2.180}

La provisién para impuesto a fa renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a fa renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

- Para el gjercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las dei sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo.

{d) Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar: 2018 2017
Retencionés e la fuente dal IR 72.424 56.712
‘Crédito tributario de impuesto a la renta 2.180
Impuesto la valor agregado 20.710 -
'85.314 56.712
Impuestos por pagar; 2018 2017
Impueste a 12 renta por pagar 183.687 54.532
Impuestos al valor agregado. B7.156 20.900
Retenciones de IR e IVA por pagar _ 19.252 22.019
270.095 97,451

Recongciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y
2017 se muestra a continuacion:
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IMPORTADORA DISVASARI| S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Detalie 2018 2017
Sueldos y salarios 124 147 148.172

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situaciodn fiscal

A la fecha de emisién de estos.estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo ¢on la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta

La composicidén del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 183.687 54.532
Impuesto a la renta diferido {2.991) -
Cargo a los resultados integrales del afo 180.696. 54.532

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta carriente sohre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 794.700 236.797
Menos: participacion laboral (119.205) (35.520}
Utilidad (perdida) antes de impuestos 675.495 201.277

{-) Ingresos.y gastos exentos {122) -
{+) Gastos no deducibles (1) 58.375 46,595
Base imponible 734,748 247.872
Tarifa de Impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto causado 183.687 54,532
Anticipo de impuesto a la renta 47.741 48,350
Impuesto determinado 183.687 54,532

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente gastos gue no cumplen con
fa normativa tributaria por US$35.039. Al 31 de diciembre del 2017 corresponde
principalmente a depreciaciones US$11.549 y jubilacion patronal por US$10.469.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
come sigue:
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DiCIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 675.495 201.277
Tasa impositiva vigente 25% 22%
168.874 44.281
Efecto fiscal de partidas conciliatorias 14.813 10.251
Impuesto a la renta calculado 183.687 54,532
27% 27%

Impuesto a la Renta Diferido
El andlisis de impuesto diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses (2.991)

Ei movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018
Al 1 de enero del 2018 -
Crédito a resultados por impuesto diferido (2.991)
Al 31 de diciembre del 2018 (2.991)

Precios de fransferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas.en el exterior en'el mismo pericdo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a- US$15.000.000 {(Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran fos montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de fransacciones.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no cuenta adn con el
mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos-
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(Expresado en dodlares estadounidenses)

de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2018, sin embargo considera que debido a que las transacciones del 2018
son similares a las del afio 2017 y que los resultados del estudio del afio anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asunios - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya. administracidon y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya

-administracién y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de

Aduanas del Ecuador, deteriminadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de credito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plaze un porcentaje para la reduccién de estos
conceptos.

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

- lLas nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigoe Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho
a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios {que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y-
Guayaquil podran acogerse a la misma.exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD} en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para €l desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato),
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y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuador, después dei pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos:
que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior:

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador,

* Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

+ Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Orgénico de la Produccidén, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los
plazos de exoneracion se ampliardan por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversionas se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”™: El 6 de abril del 2018 se publicé la Gltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad -de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Orgéanica para la Reactivacion de [a Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicéd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectGian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

¢ [ncremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

¢ Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% © mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monte de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que
se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
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posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas sociedades de. turismo
receptivo.

¢ Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en &l
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Rebzaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v pequefias empresas o exportadoras
habituales.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre e
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos relacionados
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro
social obligatorio.

¢ Se establece la devolucién iImpuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

» Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anferiores.

« Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para fa obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito, cheques o cualquier ofro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus

operaciones.

PROVISIONES

Composicion;
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Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Incrementos’ utilizaciones final

2018

Beneficios sociales (1) 104.839 1.037.634 (937.220) 205.253
Provision para jubilacion patronal (2) 27 .261 ‘2.859 (5.858) 24.264
Provisién para desahucio {2) 15.240 4.842 (6.021) 14.061
2017

.Beneficios sociales (1) 119.019 863.702 (877._882') 104,839
Provisién para jubilacién patronal {2) 22.858 8.672 (5.269) 27.261
Provisith para desabucio {2) 9.824 5.416. - 15.240

(1) Incluye principalmente: US$119.205 (2017: US$35.520) de participacion de

trabajadores en las utilidades del gjercicio.

(2) Ver Nota 17.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2018 2017 2018 2017 2018 2017
A1 de enero 27.261 22.858 15.240 9.824 42.501 32682
‘Coslo por senvicios corrientes 9.243 8.764 4287 2777 13.540 11.541
Coslo porintereses 2251 1.705 1.241 722 3.492 2427
Liquidaciones anticipadas (5.855) {5.269) - - {5.855) (5.269)
Beneficios pagados - - (6.021) - {6.021) -
Ganancias actuariales (8.636) (797) (696) 1917 {5.332) 1.120
Al 31 de diciembre 24264 27.261 14.061 15.240 38.325 42.50M
Los importes reconocidos en la cuenta de resuitados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2018 2017 2018 2017
LCosto por senicios corrientes 0.243 8.764 4.297 2.777
Costo por intereses 2.252 1.705 1.241 722
11.495 10.469 5.538 3.499

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
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2018 2017
Tasa de descuento (1) 7,72% 8,26%
Tasa de incremento salariat 3.00% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 17,49% 11.80%

{1} VerNota 2.15.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL. SOCIAL

El capital pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 20.000

acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$0,04 cada una; y esta conformado
de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Jagueline Moncayo Isquierdo Ecuatoriana 3.989 20%
José Miguel Palacios Moncayo Ecuatoriana 5.899 30%
Marifa Belén Pafacios Moncayo Ecuatoriana 5.007 25%
Maria José Palacios Moncayo Ecuatoriana 5.006 25%

20.000 100%

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el
30 de abril del 2018 aprob6 |a distribucion de dividendos correspondientes al 2015, por un
valor de US$175.000 repartidos en proporcion al capital suscrito y pagado.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre-de! 2018,
la reserva constituida alcanza el 16% (2017: 14%;) del capital suscrito.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros

contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo

del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, |la reserva de capital podra ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere, wlilizado para absorber pérdidas, o devuelto én caso
de liquidacion.
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Resultados acumulados de la aplicacién inicial “NilF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables; las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidén de los accionistas.

VENTAS
Composicién;
2018 2017
Escolar 4.355.355 3.550.576
Accesorios 1.626.015 1.100.201
Insumos 332.270 248,953
Calzado 325.672 154.976
6.638.312 5.054.706

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes;
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2018:

Costo de venia

Beneficios sociales

Fegalias

Honorarios profesionales
Publicidad

Gastos de viajes

Impuestos

Arriendos

Depreciacidn y amortizacion
Baja de cartera {1)
Mantenimientos y repardciones
Servicios basices

Surministros

Seguros

Jubilacién Fatronal y desahucio
Provision de incobrables

Baja de activo

Otros menores

2017:

Costo de venta

Beneficios sociales

Honorarios profesionales
‘Regalias

Gastos de viajes

Depreciacion y amortizacion
Publicidad

Arriendos

mpuestos

Mantenimientas y reparaciones
Segurcs

Servicios basicos

Suministros

Jubilagién Patronal y desahucio
Provisién de incobrables

QOtros menores

Costo Gastos
de venta Administrativos y véntas Total

3.351.141 - 3.351.141
- 906.341 906.341
- 406.831 406,831
- 348,249 348.249°
- 126.046 126.046
- 124.400 124.400
- 89,215 899.215
- 96.972 96.972
- 80.810 80.810
- 62,100 62.100
- 29.542 20.542
- 29.002 29.002
- 27.684 27.684
- 17.906 17.806
- 17.033 17.033
- 8.798 8.798
- 1.540 1.540
- 294,259 204,259

3.3581.141 2,676,728 6.027.869

Costa Gastos
de venta. Administrativos y ventas Total

2.585.069 - 2,585.089
- 782.490 ‘782.490
- 417.058 417.058
- 360.254 360.254
- 101.169 101.169
- 96.228 G6.228
- 93.428 93.428
- 76.473 76.473
- 64.699 84.699
- 52.676 52676
- 20.964 20.084
- 27.492 27.492
- 25.700 25.700
- 13.968 13.868.
- 3.732 3.732
- 200.850 200.850

2.585.069 2,346,181 4.931.250

(1) Corresponde a baja de cuenta del cliente Maletas y Productos Maleprodu Cia. Ltda.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compailia mantiene una poliza con Seguros Liberty
S.A. numero 502087-G a favor de los bancos con los cuales mantiene obligaciones
financieras; la cual estipula que en caso de siniestro amparado en la péliza, la aseguradora
pagard al beneficiario el valor dél crédito pendiente, hasta por la suma establecida, el saldo de
la péliza si lo hubiere serd pagado al asegurado. Ver Nota 10.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicién.

Contador






