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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefiores accionistas de
Importadora Disvasari S.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Importadora Disvasari S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera de Importadora Disvasari S.A. al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccidn “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Importadora Disvasari S.A., de acuerdo con el Cédigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
reguerimientos y con el codigo de etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial.




MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
Importadora Disvasari S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2019

Otros asuntos y otra informacién

Otros asuntos

Los estados financieros de Importadora Disvasari S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017 fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen fechado 29 de
mayo del 2018, expresd una opinién sin salvedad sobre diche estados financieros.

Otra informacién

La Administracidn de la Compafiia es |la responsable por la preparacidén del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, [a referida informacion fue
obtenida antes de |a fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacién.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de importadora Disvasari S.A. es responsabie de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF, y del control interno que considere
necesaric para permitiv la preparacidn de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principic contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Importadora Disvasari S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

@)
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MOOQORE STEPHENS

A los Sefores Accionistas de
Importadora Disvasari S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2019

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorfa detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunio, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda [a auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado gue en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por [a
Administracién de la Compafiia.

. Concluimos saobre o adecuada de la utilizacidn, por parte de 1a Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condicicnes que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de [a Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidn modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

(3)
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Grupo Moore Steghens, Intaligencia para el desarrolic empresarial.

A los Sefiores Accionistas de
Importadora Disvasari S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2019

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Impaortadera Disvasari S.A. en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de [a
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables de fa Administracion de la Compafia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con fa independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Importadora
Disvasari S.A. como agente de retencion y percepcidon por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre del 2018, se emite por separado.

/

Oz g%’f?ﬁ;

Numero de Registro en [a Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a Notas 2018 2017
Ventas 20 6,797,507 5,359,224
Costo de wenta 21 (3,351,141) (2,585,069)
Utilidad bruta 3,446,366 2,774,155
Gastos operativos:
Administracién y Ventas 21 (2,676,728) (2,346,181)
Financieros (183,580) (244,575)
(2,860,308) {(2,590,756)
Utilidad {pérdida) operacicnal 586,058 183,399
Oftros ingresos (egresos), netos 89,437 17,878
Utilidad antes de impuesto a la renta 675,495 201,277
Impuesto a la renta 15 (180,696) (54,532)
Utilidad neta del gjercicio 494 799 146,745
Otro resultado integral
Ganancia actuarial en jubifacién 17 15,187 4,149
patronal y benificacion peor desahucio
Resultado integral total del elercicio 509,986 150,894

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L N

S ‘ v
VAL W omwA Y -
i

Ing. Valeria Nemer Villarroel
C%ntador

A
Ing. Jos&Miguel Palacios
Gerente General
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
"Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Recibido de clientes y otros 7.001.789 6.219.911

Pagado a proveedores, empleados y otros (6.773.772) {5.541.286)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 228.017 678.625
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: _

Adiciones netas de propiedades e intangibles {118.466) {56.612)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {118.468) (56.612)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras y relaciondas (267.471) (645.449)
Efectivo neto utilizade en las actividades de financiamiento (267.471) (645.449)
Disminucion de efectivo yequivalentes de efectivo (157.920) (23.438)
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 339.013 362.449
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio <] 181.093 339.013

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del ejercicio
Méas (menos) - cargos (débitos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién y amortizaciones
Baja de activo
Impuestos diferido 15
Baja de cartera
Provision de incobrables 7
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 17

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y ofras
Inventarios
Cuentas por pagar y ofras
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

2018 2017
494.799 146.745
80.810 96.229

1.540 -
(2.991) -
62.100 -
8.798 3.732
17.033 17.093
862.089  263.790
226.989  (526.821)
(1.405.730)  519.823
466.976  421.451
277.693 373
228.017 676625

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Jos&Miguel Palacios
Géfente General
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1.2

1.3

IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Importadora Disvasari S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, bajo los siguientes
parametros: el 4 de agosto de 1989, se constituyd bajo [a denominacion de Compahia
Importadora de Neumaticos Neumasa S.A. y fue inscrita en el registro mercantil el 30 de
agosto de 1989. Medianie informe juridico y resolucién de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, el 20 de junio de 1997 cambio su denominacién a
Importadora Disvasari S.A., aumentando su capital y reformando los estatutos de dicha
Compafiia y su vez quedando inscrita en el registro mercantil el 26 de agosto de 1997. Su
objeto principal es la venta al por mayor de mochilas y bolsos.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de [a caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacidn de deuda adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas plblicas, a través de la eliminacion y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos en las operaciones de [a Compalfiia.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacién de fecha 12 de abril del 2019 dada por parte de la Administracion de fa

Compania y posteriormente seran puestos a consideracién a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros. . Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIF vigente al 31 de

(10)



2.1

2.2

IMPORTADORA DISVASARI S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de [nformacion Financiera
(NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compiejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros def afio 2018
con los del afio 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El [ASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aolicacion obligateria
Norma Tema para ejereicios
iniciados a partir de;

NHF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocic que 1 de enero del 201¢
&s un joint verture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad cbiiene el controt conjunto de una
empresa que es una operacidén conjunta, la entidad no vuelve a medir los Intereses
previamente conocidos en esa empresa.

NIIF Enmienda. Caracteristicas de prepage con compensacién negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 18 Publicacion de la norma: "Arrendarmientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2018
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesio a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resuliados, independienternente de como surja &l

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias de! impuesto sobre la renta de

les pagos de instrumentos clasificados coeme patrimenio
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccion o liguidacién del plan. 1 de enero del 2018
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstame especifico permanece pendiente despugs de 1 de enero del 2018

que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previstc, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos gue la entidad toma gereralmente en préstamo al
calcular la tasa de capitaiizacion de los préstamos generales. Adicionalmentes aclara

sobre los costos por préstamos elegibles para capitaiizacion
NIC 28 Enmienda. Intereses a large plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2018
CINHF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesio a la Renta. 1 de enero del 2018
NIC 1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materiglidad y alinearlo con ofras 1 de enero del 2020
modificaciones.
NilF 3 Enmienda. Definicidn de un negocio. 1 de enero del 2020
NiF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros™ que reemplazara a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

lLa Compafiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y [as
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

» Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre l0os pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

» Separacién del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracidn efectud un analisis general y concluyd que no se
esperan impactos significativos en su aplicacidn, debido a que la Compania durante el
2019 se cambiara a sus instalaciones propias.
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Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

* La clasificacidén y medicién de activos y pasivos financieros,
* Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion;

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NIIF © se presentan las siguientes categorias:

Coste amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
confractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Oftros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en
el momente de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia ¢ pérdida
inmediatamente en resuitados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicidon de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
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pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 38. Para este nuevo criteric se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principaimente
para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan
interes).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la perdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una maftriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcion al nimerc de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdémicas futuras.

Aplicacion en la Compafiia:

Segun lo permitido en [as disposiciones de transicion de la NHF 9, la Compafiia decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al afio anterior.

De igual forma las cuentas por cobrar comerciales y demas activos financieros
relacionados con [a operacion de la Comparia continlian midiéndose al costo amortizado.
En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacidon de costo amortizado,
sin modificacion con respecto a la medicion del afio 2017.

NIIF 15 *Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la
NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

(0 identificar los contratos con clientes,

(i)  ldentificar las obligaciones de desempefio,

(i} Determinar el precio de la transaccién,

(iv) Asignar el precio de la transaccién de cada obligacion de desempefio; v,
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(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre |a transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios compranden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempeno).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefic en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segin corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compania:

Segun lo permitido en las disposiciones de transicién de la NIIF 15, la Compafiia decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia
comercial.

Adicionaimente la Compafiia modificd de manera voluntaria la terminologia establecida
en la NIIF 15 para la presentacidon del siguiente rubre. Los anticipos recibidos de clientes,
previamente se mantenian como otros pasivos no financieros (al 1 de enero de 2018),
ahora se definen como pasivos del confrato.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia. A menos gque se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas de délares
estadounidenses.
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Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible y depdsitos a la
vista en bancos locales. l.os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, ia Compafiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categorfa de ‘pasivos financieros a costo amortizado™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho z pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera.

{b) Pasivos financieros a cosio amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconccimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierie en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial [a Compafiia registros los
instfrumentos financieros como se describe a continuacidn:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
detericro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por
servicios prestados o venta/compra de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resuitados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”

(i) Ofras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
terceros y garantias entregadas, que se liguidan en el corio plazo. Se
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registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al coste amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presenian en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(il Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
page principaimente por deudas adquiridas en afios anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de gue no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amoriizado o al valor razonable,
arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de garantia
financiera), la Compafiia utiliza el enfoque simplificado, permitido por la NIF 9, mediante
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los
mencionados activos financieros, utifizando una matriz de provisiones por tramos, en los
que se aplican porcentajes fijo en funcion al nimero de dias que el saido estd pendiente
de pago.
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Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizade o al valor
razonable, arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de
garantia financiera). La metodologia aplicada incluye la determinacién de si se ha
producide un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por
US$8.798 y US$25.098 respectivamente.

Si. en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconoccida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de
importacion y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos de ventas variables y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
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Propiedad y equipos

La propiedad y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a [a inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de |la propiedad y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (il estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Gtil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad y equipos son [as siguientes:

Tipo de bienes Numerc de afios
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por [a venta de [a propiedad y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrates.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por o
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedad de inversion

Corresponden a bien inmueble mantenido para generar renta a través de contrato de
arrendamiento operativo de inmueble. La propiedad de inversion es regisirada al costo,
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menos depreciacidon acumulada y pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable qgue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registradoes en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién del edificio es calculada linealmente basada en la vida Util estimada del
bien. La estimacion de la vida Giil de la propiedad de inversidn es revisada, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida Util estimada de
la propiedad de inversidn es de 20 afos.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Ufil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencia como parte del proyecto corporativo
mediante el cual la Companiia considera migrar la informacion financiera y contable a este
nuevo sistema de informacion. La amortizacion se calcula usando el método de linea
recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida il estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos, intangibles y propiedad
de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que [a Administraciéon ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compafiia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes).
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Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacién se efectia a
través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, segin corresponda, por parte de
la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de pariidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renia se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto_a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

Q) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos ftributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su uiitizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.15 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iiy  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

fi) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia determina
anualmente [a provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo
a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitarioc Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuariai equivalenie a ia tasa promedio de i0s bonos de gobierno
local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2018 |a tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 7.72%
(2017: 8,26%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados

(23)



2.16

217

IMPORTADCORA DISVASARI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Companiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de evenios pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venia de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
VA, rebajas y descuentos otorgados.

lLos ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias reiacionadas con [a venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién vy
condiciones especificas de cada acuerdo.

() Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar a aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido fransferidos en
el medio de fransporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicidn de venta pactada y
la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los

productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva
gue se han satisfecho los criterios de aceptacion.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

l.as actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de [a Compafiia.

El departamento de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia. La Tesoreria de la Compafia identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafila. La Gerencia proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

0] Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compafiia analiza la tendencia de los
precios de productos terminados que comercializa, en el mercado nacional,
asi como la elasticidad de la demanda. En funcién de ello efectia un anaiisis
de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de [as operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(il  Riesgo del valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con
instituciones financieras. Las obligaciones con instituciones financieras estan
contratadas a tasas de interés variables y exponen a la Companiia al riesgo
de tipos de interés de flujo de efectivo.
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(b)

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracién.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la
Administracion no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con [as siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA- AAA- [ AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- T AAA AAA- T AAA
Banco Bolivariano S.A. AA T AA AA- [ AA-
Banco Guayaquil S.A. AAA T AAA- AAA- | AAA-
Banco de la Produccion S.A Produbanco AAA- | AAA- AAA- /| AAA-

La Comparfiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptaciéon de clientes, reiacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, cenfral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
que corresponden al 10% del total de la venta, debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares vy
analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y Iimites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
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(c)

de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por [a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisidén de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otfras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compafiia durante el afio 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores y entidades financieras. Las buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicade conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se manegja
intermarnente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

o Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a fravés de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el drea dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas y area juridica.

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a [a liquidez y
disminucion del riesgo crediticio.

Ei cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Companiia a la fecha
del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y 3

Al 31 de diciembre de 2018 afio afo afio Total
Préstamos con financieras 2.138.546 22,336 - 2.160.882
Cuentas por pagar proveedores 1.130.931 - - 1.130.931
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 803.153 - - 803.153

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y 5

Al 31 de diciembre de 2017 afio afio afno Total
Préstamos con financieras 1.751.745 35.496 22.338 1.809.578
Cuentas por pagar proveedores 335.987 - - 335.887

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 322.681 - - 322.681

3.2. Administracion del riesgo de capital

l.os objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modeio de negocio y factibilidad interna que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafia.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soporfadas.
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e Megjoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte techologico y herramientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafifas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total prestamas financieros 2.160.882 1.809.578
Cuentas por pagar proveedores 1.130.831 335.987
Cuentas por pagar a relacionadas 803.153 322.681
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (181.093) (339.013)
Deuda neta 3.913.873 2.129.233
Total patrimonio 1.782.400 1.447.414
Capital total B.696.273 3.576.647
Ratio de apalancamiento 69% 60%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ia
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

‘Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en la evaluacién
individualizada de la antigliedad de los saidos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 365 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
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(b)

(©)

(d)

(e)

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota
2.6.3).

Provisiones por beneficios a_ empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio para [o cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.15).

Propiedad vy eguipos v propiedad de inversién: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la
vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afo (Nota 2.9y 2.10).

Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se

evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.12.

Impuesto a [a _renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de sus activos y pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.14).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presenian los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2018 201
Corrients No corriente Corriente No corriente
uss uss uUss uss

Activos financieros medides al costoe amortizado
Efectivo y equivalentes de efective 181.093 - 330.013 -
Cuentas por cobrar clientes 773,345 - 710.205 -
Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas 1.125.650 - 201.403 -
Total activos financieros 2.080.088 - 1.250.621 -
Pasivos financieros medides al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 2.138.546 22.336 1.751.746 57.832
Cuentas por pagar proveedores 1.130.831 - 335.687 -
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas 803.153 - 322.681 -
Total pasivos financieros 4.072.630 22,336 2.410.414 57.832

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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. Informacidn distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 32.239 5.843
Bancos (1) 149.060 333.170

181.299 339.013
Sobregiro bancario (2) (206) -

181.093 339.013

(1} Corresponde a depodsitos mantenidos en el Banco Guayaquil S.A., Banco Pichincha
C.A., y Banco Internacional S.A., Banco Bolivariano S.A., de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a sobregiro contable con el Banco de la Produccién S.A. Produbanco.

CLIENTES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Almacenes de Prafi S.A. 114.209 42.498
Corporacion El Rosado 113.983 17.800
Comercial Etatex C.A. 110.077 113.137
Tiendec S.A. 60.358 57.701
Sussan Shopping Cia. Ltda. 58.490 3.547
Maletas y Productos Maleprodu Cia. Ltda. 57.654 144.725
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. Farcomed 54533 30.724
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 54.728 50.474
Superdeporte S.A. 38,569 12.847
Alessa S.A. 35.611 -
Olas Ecuador 5.A Olaec 3.022 37.719
Ofros menores 72111 198.933
773.345 710.205

(1) Antigledad de cartera por afios al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

201 2017

Por vencer 136.092 245710
Vencidas
De 0 a 30 dias 199,725 42.366
De 31 a 680 dias 180.715 8.055
De 61 a 90 dias 29.137 136.758
Mas de 91 dias 247,676 277.316

773.345 710.205

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
018 017
Saldo inicial 25.008 21.366
Provisién 8.798 3.732
Baja (25.098) -
Saldo final 8.798 25.098

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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2018 2017
Anticipo a proveedores exterior 341.224 370,198
Anticipo a proveedores locales 9.629 145.258
350.853 515.456

Corresponde a anticipos entregados a proveedores local y del exterior principalmente por

la compra de mercaderia, a continuacién un detalle:

2018 2017
Fuzhou Hunter Product Imp.&Exp.Co.,Ltd 98.318 68.741
Ze Rong(Fujian)investment And Development Co.,Ltd. 62.173 34417
Quanzhou Licheng Huayi Light Industry Products Co.,Ltd. 38.547 -
Guangzhou Gaocsheng Leather Product Co.,Ltd 32.629 -
Quanzhou Haichao Light Industry Co., Ltd. 31.918 84.922
Xiamen Tengfei Imp.And Exp.Co.,Lid. 10.027 12.596
Xiamen Bosda Enterprises - 81.991
Xiamen C&D Light industry - 44 920
Otros menores 77.241 187.869

350.853 515.456
INVENTARIOS
Composicion:

2018 2017
Insumos 117.766 121.833
Producto terminado 1.741.572 1.136.941
Importaciones en transito 1.080.505 275.540

2.939.843 1.534.114

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicién:

{(Véase pagina siguiente)
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12.

IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSION

Composiciodn:;

Edicios
(-) Depreciacion acumulada

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
(-) Depreciacién
Saldos al 31 de diciembre

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Bance Guayaquil S.A.

Banca Internacional S.A.

Banceo de |z Produccién S.A. Predubanco
Banco Pichincha C.A.

(-} Menaos porcién carto plazo

2018 2017
285.888 285.888
(72.783) (58.498)
213.105 227.390
2018 2017
227.390 241.675
(14.285) (14.285)
213.105 227.390
Interés anual
2018 2017 2018 2017
- ,84% - 72.004
7.86% - 8,50% 7.96% - 9,12% 951.177 607.800
7.50% - 8,95% 9,73% - 11,33% 1.132.258 902.303
8,95% 8,95% 77.507 227 471
2.160.942 1.809.578
(2.138.548) {1.751.746)
22.396 57.832

Corresponde a préstamos de capital de trabajo, devengan una tasa de interés anual entre
7,50% vy 8,95%, mantiene en garantia una péliza con Liberty Seguros S.A. a favor de las
instituciones financieras con la cual mantiene créditos vigentes. Ver Nota 22.

Los vencimientos anuales de los préstamos se detallan a continuacién:

AROS

2017
2018
2019
2020

2018 2017
- 1.719.599
2.103.110 32.147
35.495 35.495
22.337 22.337
2.160.942 1.809.578

(35)
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEI. 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicién:
201 2017
Proveedores exterior 1.067.202 233.644
Proveedores locales 63.729 102.343
1.130.931 335.987

Corresponde a proveedores locales y del exterior principalmente por la compra de

materia prima y otros bienes y servicios, a continuacién un detalle:

2018 2017
Fuzhou Hunter Product Imp.&Exp.Co.,Ltd 499 899 19.499
Quanzhou Licheng Huayi Light Industry Products Co.,Ltd. 285.905 -
Ze Rong(Fujian)investment And Development Co.,Ltd. 186.502 325
Union Chance Co.,Lid. 85.837 -
Quanzhou Haichao Light Industry Co., Ltd. 7.193 98.634
Xiamen Bosda Enterprises - 83.540
Otros menores 65.595 133.989

1.130.931 335.987

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunes y con participacién accionaria

significativa en la Compafriia:

Transacciones mantenidas durante los afios:

(Véase pagina siguiente)
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Ventas de mercaderia
Vamoret S.A. 2.878.356 1.635.808
Segroz S.A. 37.684 336.890
2.816.050 1.976.698
Compra de mercaderia
Vamoret S.A. 11.160 -
Segroz S.A. 417.048 -
428208 -
Gastos
Vamoret S.A. 7.692 108.524
Segroz S.A. 19.700 93.428
Inmobiliaria Leopersa S.A. 19.200 76.473
José Miguet Palacios 243.382 270.681
Jagueline Moncaye |squierdo 28.000 -
317.974 549.106
Saldo al 31 de diciembre:
Cuentas por cobrar:
Vamoret S.A. 899.535 201.403
Jaqueline Moncayo Isquierdo 26.773 -
Importadora Dinpa S.A. 567 -
José Miguel Palacios Moncayo 69.029 -
Maria Belén Palacios Moncayo 29.745 -
1.125.650 201.403
Cuentas por pagar:
Segroz S.A. 402.884 -
Leopersa S.A. 37.725 29.781
Jose Miguel Palacios (1) 362.544 292.200
Disvasari [nternacional - 10.700
803.153 332.681

(1) Corresponde a anticipo de valore recibidos para futura compra de activo, los cuales
no devengan intereses y

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en détares estadounidenses)

Detalle 2018 2017
Sueldos y salarios 124.147 148.172

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada
por las autoridades iributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2016 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 183.687 54,532
Impuesto a la renta diferido (2.991) -
Cargo a los resultades integrales del afio 180.696 54,532

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detaila la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los
afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 017

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 794.700 236.797
Menos: participacion laboral (119.205)- (35.520)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 675.495 201.277

(-) Ingresos y gastos exentos (122) -
(+) Gastos no deducibles (1) 59.375 46.595
Base imponible 734.748 247.872
Tarifa de Impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto causado 183.687 54.532
Anticipo de impuesto a la renta 47.741 48.350
trnpuesto determinado 183.687 54.532

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a gastos que no cumplen
con la normativa tributaria US$35.039. Al 31 de diciembre del 2017 corresponde
principalmente a depreciaciones US$11.549 y jubilacién patronal por US$10.469.
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IMPORTADORA DISVASARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 183.687 54.532
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio {72.424) (66.712)
{-) Crédito tributario por impuesto a la renta (2.180) -
Saldo por pagar (a favor) 109.083 (2.180)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por coniribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar. 2018 2017

Retenciones &n la fuente del IR 72.424 56.712

Credito tributaric de impuesto a Iz renta 2.180

Impuesto la valor agregado 20.710 -

95.314 56.712

Impuestos por pagar:

[mpuesto a la renta por pagar 183.687 54.532

mpuestos al valor agregado 67.156 20.900

Retenciones de IR e VA por pagar 19.252 22,019
270.095 97.451

(39)
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Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacién:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 675.495 201.277
Tasa impositiva vigente 25% 22%
168.874 44,281

Efecto fiscal de partidas conciliatorias 14.813 10.251
Impuesto a la renta calculado 183.687 54.532
27% 27%

Impuesto a ia Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido activo que se liguidaré después de 12 meses (2.991)

El movimiento de Ia cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018
Al 1 de enero del 2018 -
Crédito a resuliados por impuesto diferido (2.991)
Al 31 de diciembre del 2018 (2.991)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de

(40)
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Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior ai 3% de [os ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales 0 exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones con
relacionadas domiciliadas en el exterior y transacciones que superan dicho monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en &l Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

- Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudaciéon le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

+ Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacicnal
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

+ Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones pafronales en maora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para [a reduccion de estos
conceptos.

+ Exoneracion del Impuesto a Ja renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédige Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afos.

(41)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

» Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

* Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

= Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codige Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidén se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cadigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé [a Gltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucicnalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

¢ Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para [os casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.
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» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utifidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gque posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuesto a [a renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicarfa Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales:
ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

* Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres ahos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

« El Servicio de Rentas Internas podra devoiver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

« Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte gue no sea utilizada como crédito tributario.

« Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en egjercicios
anteriores.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de ta Compariia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones,

(43)
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PROVISIONES

Composicion:
Saldos al Pagos yio

inicic Incrementos utilizaciones
2018
Beneficios sociales (1) 104.839 1.037.634 (937.220)
Provisién para jubilacion patronal {2) 27.261 2.859 (5.856)
Provisién para desahucio (2) 15.240 4.842 (8.021)
2017
Beneficios sociales (1) 119.019 863.702 (877.882)
Provisidn para jubilacién patronal {2} 22.858 9.672 (5.269)
Provisién para desahucio (2} 9.824 5418 -

(1) Incluye principaimente US3$119.205
trabajadores en las utilidades del gjercicio.
(2) VerNota 17.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

Saldos al
fina|

205.253
24,284
14.061

104,839
27.261
15.240

(2017: US$35.520) de participacion de

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucic

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al1 de enero 27.281 22.858 15.24C 9.824 42.501 32.682
Costo por senvicios corrientes 9.243 8.764 4297 2777 13.540 11.541
Costo por intereses 2.251 1.705 1.241 722 3.492 2.427
Liquidaciones anticipadas {5.855) {5.269) - - {5.855) (5.269)
Beneficios pagados - - {6.021) - {6.021) -
(Ganancias actuariales (8.836) (797) {B98B) 1.917 {9.332) 1.120
Al 31 de diciembre 24 264 27.281 14.061 15.240 38.325 42.501
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 8.243 8.764 4,297 2.777
Costo por intereses 2.252 1.705 1.241 722
11.495 10.469 5.538 3.499
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Las principales hipStesis actuariales usadas fueron:

201 2017
Tasa de descuento (1) 7,72% 8,26%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 17,49% 11,80%

(1) Ver Nota 2.15.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 20.000

acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US30,04 cada una; y esta
conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Accionas %
Jaguefine Moncayo Isquierdo Ecuatoriana 3.080 20%
José Miguel Palacios Moncayo Ecuatoriana 5.999 30%
Maria Belén Palacios Moncayo Ecuatoriana 5.007 25%
Maria José Palacios Moncayo Ecuatoriana 5.005 25%

20.000 100%

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el
30 de abril del 2018 aprobd la distribucién de dividendecs correspondientes al 2015, por un
valor de US$175.000 repartidos en proporcién al capital suscrito y pagado.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, [a reserva constituida alcanza el 16% (2017: 14%) del capital suscrito.

(45)
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Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacion.

Resultados acumulados de la aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren:; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

Composicidn:

2018 2017

Escolar 4.355.355 3.550.578
Accesorios 1.626.015 1.100.201
Insumos 332.270 248.953
Calzado 325672 154.976
Servicios administrativos 158.195 304.518

8.797.507 5.359.224
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo Gastos

2018: de venta Administrativos v ventas Total
Costo de venta 3.351.141 - 3.351.141
Beneficios sociales - 906.341 906.341
Regalias - 406.831 406.831
Honorarios profesionales - 348.249 348.249
Publicidad - 126.046 126.046
Gastos de viajes - 124.400 124.400
Impuestos - 98.215 99.215
Arriendos - 96.972 96.972
Depreciacidén y amortizacion - 80.810 80.810
Baja de cartera (1) - 62.100 62.100
Mantenimientos y reparaciones - 29.542 29.542
Senvicios basicos - 29.002 29.002
Suministros - 27.684 27.684
Seguros - 17.906 17.906
Jubilacién Patronal y desahucio - 17.033 17.033
Provision de incobrables - 8.798 8.798
Baja de activo - 1.540 1.540
Otros menores - 294 259 294.259

3.351.141 2.676.728 6.027.869

Costo Gastos

2017: de venta Administrativos vy ventas Total
Costo de venta 2.585.069 - 2.585.069
Beneficios sociales - 782.490 782.490
Honorarios profesionales - 417.058 417.058
Regalias - 360.254 380.254
Gastos de vigjes - 101.169 101.169
Depreciacion y amortizacion - 96.228 96.228
Publicidad - 93.428 93.428
Arriendos - 76.473 76.473
Impuestos - 64.699 654.699
Mantenimientos y reparaciones - 52.876 52.676
Seguros - 29.964 29.964
Servicios basicos - 27.492 27.492
Suministros - 25.700 25.700
Jubilacién Patronal y desahucio - 13.968 13.968
Provision de incobrables - 3.732 3.732
Otros menores - 200.850 200.850

2.585.069 2.346.181 4.931.250

(1) Corresponde a baja de cuenta del cliente Maietas y Productos Maleprodu Cia. Ltda.
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ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene una péliza con Seguros Liberty
S.A. numero 502087-G a favor de los bancos con los cuales mantiene obligaciones
financieras; la cual estipula que en caso de siniestro amparado en la péliza, la aseguradora
pagara al beneficiario el valor del crédito pendiente, hasta por la suma establecida, el saldo
de la pdliza si lo hubiere sera pagado al asegurado. Ver Nota 10.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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