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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

IMPORTADORA DISVASARI S.A 

G u a y a q u i l , 1 5 d e a b n l d e l 2 0 1 6 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S A . , q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l a n o 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s 
e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2 . L a Administración d e I M P O R T A D O R A DÍSVASARl S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E m p r e s a s P y m e s y d e l c o n t r o l 
i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a . N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e i o s e s t a d o s financieros n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a a u d i t o r i a c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s financieros. L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e riesgo, e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a fin d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d o s e n función 
d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l 
i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también c o m p r e n d e i a evaluación d e q u e l a s políticas c o n t a b l e s 
u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración s o n 
r a z o n a b l e s , a s i c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 
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A l o s señores m i e m b r o s d e ! D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
IMPORTADORA DISVASARl S.A. 
G u a y a q u i l , 1 5 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 

Opinión 

4. E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , 
así c o m e d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d 
c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s 

5 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y 
Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 
será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 

N o . d e R e g i s t r o g D - J a - ' S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Con}pañ=ía?fSC-RNAE-2-772 



IMPORTADORA DISVASARI S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de A l 31 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2015 2014 

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
Efect ivo y e q u i v a l e n t e s d e e fec t i vo 5 1 .042 .359 1 1 8 . 1 6 4 

C u e n t a s por cobrar 
C l i e n t e s 6 4 5 2 . 5 3 0 3 0 2 . 0 5 5 

R e l a c i o n a d a s a cor lo p l a z o 9 9 7 . 3 5 7 9 9 . 8 1 6 

I m p u e s t o s 14 3 4 . 4 5 3 8 . 2 1 6 

D e u d o r e s V a r i o s 7 2 9 5 . 1 9 3 3 9 4 . 0 2 7 
8 7 9 . 5 3 3 8 0 4 . 1 1 4 

Inven ta r ios 8 2 , 2 5 1 . 5 3 6 1 ,242 .619 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 4 . 1 7 3 . 4 2 8 2 . 1 6 4 . 8 9 7 

Act ivo F i j o , ne to 10 1 2 7 . 6 0 0 1 4 1 . 2 5 9 

in tangib les , ne to 11 5 0 . 4 5 9 -

P r o p i e d a d e s de Inversión 12 2 5 5 . 9 9 7 2 7 0 . 9 4 2 

R e l a c i o n a d a s a largo p l a z o 9 1 1 1 . 9 0 2 2 3 3 . 0 7 1 

Ot ros ac t ivos 13 6 . 1 6 2 5 .000 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 5 5 2 . 1 2 0 6 5 0 . 2 7 2 

T o t a l a c t i v o s 4 . 7 2 5 . 5 4 8 2 , 8 1 5 . 1 6 9 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . JcSéMIguel P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

C B A . Víctor Jiménez Domínguez 
C o r i t a d o r 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 
Notas diciembre diciembre del 

del 2 0 1 5 2014 

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 

S o b r e g i r o B a n c a r i o 5 - 1 5 . 2 4 2 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 5 1 . 5 0 3 . 8 8 7 2 5 9 . 4 1 0 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 6 9 5 0 . 4 1 8 6 4 8 . 8 6 4 

I m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 2 2 . 8 1 3 2 6 . 6 8 9 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 7 1 7 4 . 7 9 5 8 5 . 6 3 0 

I m p u e s t o a ia R e n t a 1 8 9 9 . 9 0 6 1 0 . 1 2 8 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 9 1 4 . 7 2 3 1 9 . 7 8 2 

Total pasivos corrientes 2 . 7 6 6 . 5 4 2 1 , 0 6 5 . 7 4 5 

Pasivos no corrientes 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s a L a r g o P l a z o 1 5 1 3 0 . 3 0 7 2 0 3 . 9 3 8 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 2 0 2 7 . 6 0 5 1 6 . 2 7 4 

R e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a z o 9 7 2 4 . 8 4 8 9 3 8 . 3 7 2 

Total pasivos no corrientes 8 8 2 . 7 6 0 1 , 1 5 8 , 5 8 4 

Total pasivos 3 . 6 4 9 , 3 0 2 2 . 2 2 4 3 2 9 

P a t r i m o n i o , n e t o 1 . 0 7 6 . 2 4 6 5 9 0 , 8 4 0 

Total pasivos y patrimonio 4 . 7 2 5 . 5 4 8 2 . 8 1 5 . 1 6 9 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

5 
I n g . J o s € M i g u e l P a l a c i o s 

G e r e n t e G e n e r a l 
C B A . Víctor Jiménez Domínguez 

C o n t a d o r 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 
ESTADO DE R E S U L T A D O S INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 de A l 3 1 de 
Notas diciembre diciembre del 

del 2015 2014 

I n g r e s o s p o r V e n t a s 2 3 6 . 2 2 7 . 7 6 2 3 . 8 9 7 . 2 7 9 

C o s t o d e v e n t a s 2 3 ( 2 , 8 6 7 . 9 0 0 ) ( 1 . 8 7 7 . 8 8 6 ) 

U t i l i d a d b r u t a 3 . 3 5 9 . 8 6 2 2 . 0 1 9 . 3 9 3 

Administración y V e n t a s 2 4 ( 2 . 5 0 0 . 7 6 1 ) ( 1 . 6 4 0 . 0 4 7 ) 

F i n a n c i e r o s 2 5 ( 1 5 0 . 1 0 8 ) ( 1 0 1 . 0 5 1 ) 

O t r o s i n g r e s o s 2 6 1 . 9 5 8 2 . 4 2 9 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a R e n t a 7 1 0 . 9 5 1 2 8 0 . 7 2 4 

I m p u e s t o a l a R e n t a 18 ( 1 6 1 . 1 4 7 ) ( 6 6 . 0 6 6 ) 

Utilidad neta, del año 5 4 9 . 8 0 4 2 1 4 . 6 5 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . José Míiguel P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

C B A . Víctor JirViénez Domínguez 
C o n t a d o r 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 
E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

6 . 2 6 8 . 0 4 4 
( 6 . 1 1 6 . 2 7 8 ) 

1 . 9 5 8 

3 . 7 8 7 . 2 9 9 
( 3 . 6 7 2 . 5 0 6 ) 

2 . 4 2 9 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 1 5 3 . 7 2 4 1 1 7 . 2 2 2 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 
A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t o 
Adquisición d e I n t a n g i b l e s , n e t o 

1 0 
1 1 

( 4 7 . 2 9 9 ) 
( 5 9 . 9 1 2 ) 

( 2 3 . 3 5 7 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i zado p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión ( 1 0 7 . 2 1 1 ) ( 2 3 . 3 5 7 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s de financíamíento: 
Distribución d e d i v i d e n d o s 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y R e l a c i o n a d a s 

2 2 ( 6 4 , 3 9 8 ) 
9 4 2 . 0 8 0 

( 3 2 . 6 4 6 ) 
5 4 . 9 3 0 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e financíamíento 8 7 7 . 6 8 2 2 2 . 2 8 4 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l In ic io del año 

9 2 4 . 1 9 5 
1 1 8 . 1 6 4 

1 1 6 . 1 4 9 
2 . 0 1 5 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i na l d e i año 5 1 0 4 2 . 3 5 9 1 1 8 . 1 6 4 

Pasan. . . 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Vienen... 

Conciliación D e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o 
p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

N o t a s 

U t i l i d a d N e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 
n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 1 0 , 1 2 
Amortización 1 1 
Provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s 6 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 2 0 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 1 7 , 1 3 
I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 1B 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
Disminución ( A u m e n t o ) e n C u e n t a s p o r C o b r a r 
A u m e n t o e n i n v e n t a r i o s 
A u m e n t o e n c u e n t a s p o r p a g a r 
Disminución e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 
T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

5 4 9 . 8 0 4 2 1 4 . 6 5 7 

7 5 . 9 0 3 2 5 . 0 2 9 
9 . 4 5 3 -

4 . 3 0 6 4 . 0 8 0 
1 1 . 3 3 1 1 3 . 6 3 7 

1 2 5 . 4 6 2 5 0 . 0 1 9 
1 6 1 . 1 4 7 6 6 . 0 6 6 
9 3 7 . 4 0 6 3 7 3 . 4 8 8 

4 0 . 2 8 2 ( 1 0 9 . 9 7 9 ) 
( 1 , 0 0 8 . 9 1 7 ) ( 7 6 2 . 3 5 6 ) 

2 2 1 . 2 5 0 6 2 6 . 7 8 0 
( 3 6 . 2 9 7 ) ( 1 0 . 7 1 1 ) 

( 7 8 3 . 6 8 2 ) ( 2 5 6 . 2 6 6 ) 

1 5 3 . 7 2 4 1 1 7 . 2 2 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . José M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

C B A . Víctor Jirqénez Domínguez 
C o n t a d o r 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L 

L a Compañía I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , b a j o l o s 
s i g u i e n t e s parámetros: e l 0 4 d e a g o s t o d e 1 9 8 9 s e constituyó l a compañía i m p o r t a d o r a d e neumáticos 
N E U M A S A S . A . y f u e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r a d o r M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l e l 3 0 d e a g o s t o d e 
1 9 8 9 . M e d i a n t e i n f o r m e jurídico y resolución e m i t i d a p o r ( a s u p e r i n t e n d e n c i a d e compañía, e l 2 0 d e 
j u n i o d e 1 9 9 7 i m p o r t a d o r a d e neumáticos N E U M A S A S . A . c a m b i a s u denominación a 
I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . , a u m e n t a n d o e l c a p i t a l y r e f o r m a n d o l o s e s t a t u t o s d e d i c h a 
compañía; y a s u v e z q u e d a n d o i n s c r i t o e n e l R e g i s t r a d o r M e r c a n t i l e l 2 6 d e a g o s t o d e 1 9 9 7 . 

S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s d e d i c a r s e a l a v e n t a a l p o r m a y o r d e m o c h i l a s y b o l s o s . 

C o n f e c h a 1 8 d e m a r z o d e l 2 0 1 0 , l u e g o d e v a r i a s r e f o r m a s d e e s t a t u t o , s e i n s c r i b e e n e l R e g i s t r a d o r 
M e r c a n t i l d e l cantón G u a y a q u i l e l a u m e n t o d e C a p i t a l S u s c r i t o y P a g a d o a U S S 2 0 . 0 0 0 y u n C a p i t a l 
A u t o r i z a d o d e U S S 4 0 . 0 0 0 ; m e d i a n t e l a emisión d e Q u i n i e n t a s m i l a c c i o n e s c r d i n a r l a s y n o m i n a t i v a s 
d e ( U S S 0 , 0 4 ) c a d a u n a . (Véase además N o t a 2 0 ) 

E l p l a z o d e duración d e l a compañía e s d e 5 0 años. 

D e a c u e r d o c o n e l Registro Único de Contribuyentes, número 1890119332001 a c t u a l i z a d o e l 1 1 d e 
s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s Venta a l por Mayor de Mochilas y Bolsos. 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l 
dólar e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e ( a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s 
e n s u s o p e r a c i o n e s 

2. RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s 
( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s 
q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a 
r e f e r i d a n o r m a i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l o s A p o d e r a d o s d e l a 
Compañía, (a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o m e j o r a s y e n m i e n d a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o , e l s i g u i e n t e p r o y e c t o a p r o b a d o , l a s c u a l e s d e s c r i b i m o s a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Nomia Tipo de cambio 

Sección 1 MejDra, AOarar los tipos de entidades que no tienen obligación de rendir cuentas ai pœblico; y, Guías para ei uso de ias 

NilF para PyMEs ei ios estados financieros separados de jia Controiadora. 

Sección 2 Mepra Guías sobre la exención por esfuerzo o costo desproporciofiadí). la cjal se vtíiza en varias secciones de las NIIF 

para ias PYMES. 

Sección 4 Enmienda, incorporar ias P.-opiedades de inversión medidas ai costo, de forma separada en ei Estado de Situación Financiera 

y, elimina e) comparativo de) movimiento sobre ias acciones en circuiación 

Sección 5 Enmienda. Ei resultado de ias operaciones discominuas deben presentar cuaiqiier deterioro de vaior; y, cias f car ias 

partidas dei ORi, en base si potenciaimente se reciasifiquen ai resuilado del periodo. 

Sección 6 Meora Presemación en ei estado de cambios en el palfimonio, sobre los oíros resultados integrales. 

Seooiór 9 Enmienda. Subsidiarias adquiroas para la venta, no son palØ de ios estados finanoeros consolidados; aplicación del 

mØtodo de participación en los estados f nancieros separados; y, oU’as mejoras 

Sección ID Enmienda. Aplicación por cambio de política contable, sobre revalœos, se fiarÆ de forma prcspecirva, 

SecDÓn 11 Mepra. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento; y, otros. 

Sección 12 Mejora. Aclaración sobre requerimientos para ia contabilidad de cobeluras 

Sección 14 Mejora Adaración sobre ia apicación dei costo o esfuerzo desproporcionado. 

Sección 15 Mejora. Aclaración sobre la apfcacion oel costo o esfuerzo despropordorado. 

Secdón 16 Mejora. Cambio reiatvo a ia Sección 4, sobre desglose en el estado de situadón ænandera. 

Sección 17 Enmienda. Opción para utilizar el modelo de revaiuación. costo de piezas de sustitución; entre otros. 

Sección 16 Enmienda, Vida œtil de intangibles, se basa en cntem de la Gerencia, perro que no supere los t O aæos. 

Secdón 1 9 Mejora, Guia sobre M S t o o esfuerzo desproporcionado ai reconocer activos intangibles de forma separada en una 

combinación de negodos; y, oíros. 

Seccm 20 Enmienda. Indulr arrenCamienlos con ’asas vanables oor estar vinculadas con tasas de mercado; y. otros. 

Sección 21 Mejora. Aclaración sob.re ia aplicación del cosió o esfuerzo despropordonado. 

Sección 22 Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros. 

Sección 26 Mepra. Trarsacdones ccn pagos basados en acciones, donde se invoiuae instrumentos de painmonio distintos a 

entidades del Grupo, se encuentran en ê  alcance de esta norma; y, otras. 

Sección 27 Mejora. fJo aplica para contratos de construcción. 

Sección 26 Mepra. Aclara requenmientos contables de otros benefcios a empleados a largo plazo: elimina reveiadón sobre política 

de benefcios por terminación; y, otros. 

Sección 29 Enmienda. Se alinea con redacción actualizada de ia NIC 12. 

Sección 30 Mep’a. instrumentos finanderos que derivan su valor razonable del cambio de tasa ¡te moneda extranpra, se 

exduyen de Østa Sección, pero no ios instrumentos denominados en moneda extranjera. 

Sección 31 Enmienda. Cambio relativo a ia enrrienda de ’a Sección 17, sobre la inclusión del modelo de revaluación 

Sección 33 Enmienda. Se alinea con redacción actualizada de la NiC 24. 

Secaón 34 Enmienda. Se alinea con redacción actualizada de la NIIF 6, y, elimina comparativo dd movimienlo sobre cambios en el 

importe en libros de activos biológicos. 

Sección 35 Enmienda. Se permite usar la Sección 35 por mÆs oe una vez; incorpora una opción para permitir que as entidades usen 

el valor razonable, sobre un evento como costo alrituido /, otros 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

2.1 Uso de estimaciones y Juicios 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s 
y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a E n t i d a d q u e a f e c t a n l o s m o n t o s 
i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 

NOTAS A LOS E S T A D O S FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E n opinión d e l a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s 
a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e 
s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s e s t i m a c i o n e s más s i g n i f i c a t i v a s e f e c t u a d a s p o r l a G e r e n c i a s e r e f i e r e n a l a provisión p o r d e t e r i o r o 
( c u e n t a s p o r c o b r a r C l i e n t e s i n c o b r a b l e s ) , l a s v i d a s útiles d e l o s a c t i v o s f i j o s , l a p r o b a b i l i d a d d e 
o c u r r e n c i a y e l i m p o r t e d e l a provisión p a r a p r o c e s o s l e g a l e s y p r o c e d i m i e n t o s a d m i n i s t r a t i v o s , l a 
provisión p a r a jubilación p a t r o n a l , l a provisión d e bonificación p o r d e s a h u c i o , y e l cálculo d e l a 
participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s , 

2.1 Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda Funcional y moneda de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a Compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a 
m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . 

(b) Transacciones y saldos 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o s . 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a 
m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o m e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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IMPORTADORA DISVASARI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r " c u y a s características 
s e e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r 
a compañías r e l a c i o n a d a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , 
e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

2.4 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación financiero a l a f e c h a d e l a 
negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

o) Medición posterior 

Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
crédito s e a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . N o 
o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e Interés e s t a b l e c i d o , e l i m p o r t e v e n z a o s e 
e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r 
n o m i n a l . 

2.5 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i 
l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 
a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e 
h a n l i q u i d a d o . 

2.6 inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histórico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e l 
método p r o m e d i o p a r a l a imputación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 
e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 
c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a u n a 
provisión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c e s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
importación. 

A l c i e r r e d e l año, l a compañía efectúa u n análisis d e a q u e l l o s i n v e n t a r i o s e n m a l e s t a d o o n o a p t o s 
p a r a s u utilización o comercialización, y r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o l a pérdida 
o c a s i o n a d a p o r l a disposición d e d i c h o s i n v e n t a r l o s . 

2.7 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o I n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n i a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o 
o c u r r e n . 
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b) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a 
v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización 
d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y 
v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e 
c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s a c t i v o s fijos p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 
a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.8 Deterioro de activos 

Determinación de activos financieros 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d e l v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s 
q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o { u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y 
e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n 
fíabitidad. 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o . 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

T i e m p o 

2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
5 años 
3 años 

Porcentaje 

E d i f i c i o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
Vehículos 
E q u i p o s d e computación 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
2 0 % 
3 3 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 1 2 d e 4 0 



IMPORTADORA DISVASARI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E i i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e 
r e d u c e y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , 
realizó l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

Deterioro de activos no financieros. 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o 
s e r r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o 
e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a 
v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r i a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e 
a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s 
g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a 
Plusvalía q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a 
Información f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o 
r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 
s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

2.9 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . El 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 
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A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r s o b r e 
e l 0 . 2 % d e ! p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s i n g r e s o s g r a v a b l e s y 
0 . 4 % d e l o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l 
m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l 
c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e 
a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e r i g e l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) d e l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 0 % ( 2 0 1 4 : 1 0 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l 
c o n t r i b u y e n t e . 

E n adición, e s i m p o r t a n t e señalar q u e d e a c u e r d o c o n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o 
e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 
2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e l 
d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e l a t a s a i m p o s i t i v a . 

Impuesto diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i c n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r i a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a 
l o s r e s u l t a d o s d e ! e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 
v i g e n t e e n e l E c u a d o r 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): L a Compañía t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s , 
A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l p o r 
d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l 
v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e i o s años d e 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s 
c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y 
r e p r e s e n t a e i v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l 
e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 6 . 5 4 % ( 2 0 1 3 : 0 . % ) a n u a l 
e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r 
q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , 
t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a 
l a Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.11 Provisiones y Contingencias 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a a l p o r m a y o r d e m o c h i l a s y b o l s o s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a 
p u e d a s e r e s t i m a d a c o n f i a b i l i d a d , n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s 
c o m e r c i a l e s y d e l i m p u e s t o a i v a l o r a g r e g a d o . 

2.13.1 Venta de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e i o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• s e a p r o b a b l e q u e ¡a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s COSÍOS i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r e n reiación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l i d a d . 
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L o s g a s t e s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s I n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s 
p r o v i s i o n e s , y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r 
préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e 
c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2.14 Reserva Legal y Facultativa 

R e s e r v a L e a a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a : L a L e y d e Compañías p e r m i t e c o n s t i t u i r r e s e r v a s e s p e c i a l e s o d e l i b r e 
disposición, m e d i a n t e l a apropiación p a r c i a l d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , e n l o s p o r c e n t a j e s y p a r a l o s 
o b j e t i v o s e s t a b l e c i d o s p o r e l E s t a t u t o S o c i a l o l a J u n t a G e n e r a l . 

2.15 Resultados acumulados provenientes de la adopción de las NIIF 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e i a s N I I F , 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e ( a s N I I F " , s e p a r a d a d e ! r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s 
l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

3. ADMINISTRACION DE R IESGOS 

3.1 Factores de r iesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s , a s i c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y moniíoreo d e l a s políticas d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía, 

L a s políticas d e administración d e riesgo d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r l i m i t e s d e afectación 
t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l 
c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s límites. L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente 
l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o s d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s 
c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e 
c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y 
o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
riesgos y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s riesgos a l o s q u e 
s e l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

b) Riesgo de crédito 

i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta 

L a Compañía t i e n e p o r política d e v e n t a q u e l a s m o c h i l a s y b o l s o s c o m e r c i a l i z a d o s l o c a l m e n t e 
s o n r e t i r a d o s p o r l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n e l l o c a l , e n s u mayoría d e c o n t a d o , a través d e 
t a r j e t a d e crédito. E n c a s o d e l a s v e n t a s a l p o r m a y o r l a compañía a s u m e e l t r a s l a d o d e l a s 
mercadería a l a b o d e g a d e l o s c l i e n t e s , e s t a mercadería s e e n c u e n t r a a s e g u r a d a . 

c) Riesgo de liquidez 

E l riesgo d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a 
Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

A continuación s e m u e s t r a n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e l año, c l a s i f i c a d o s e n función d e l 
v e n c i m i e n t o c o n t r a c t u a l p a c t a d o c o n t e r c e r o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 de diciembre de 2015 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s 
c u e n t a s p o r p a g a r 

Menos de 1 
año 

2 . 4 6 9 . 0 2 8 

Entre 1 y 2 
años 

1 3 0 , 3 0 7 

Más de 2 
años 

A I 31 de diciembre de 2014 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s 
c u e n t a s p o r p a g a r 

Menos de 1 
año 

9 2 8 . 0 5 6 

Entre 1 y 2 
años 

2 0 3 . 9 3 8 

Más de 2 
años 

d) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s 
l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a 
p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

ii. Riesgo de precio de venta 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a IMPORTADORA DISVASARI S.A. s e t r a n z a n a v a l o r d e 
m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r e l m e r c a d o n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y 
d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n p e r i o d o económico. 

e) Riesgo operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l riesgo d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s d e importación y comercialización, e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a 
d e l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e 
créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s 
g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s 
l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l riesgo o p e r a c i o n a l d e 
f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a 
Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n 
r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l n e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r 
e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y A u d i t o r i a E x t e r n a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d a n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e 
A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o 
d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s 
a c c i o n i s t a s . 

4. INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

Al 31 de diciembre del 2015 A! 31 de diciembre del 2014 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalente de efectivo 1.M2.359 - 113,164 -

Cuentas por cobrar 795.398 238.071 872,976 160,993 

Total Activos Financieros 1.838.257 23B.071 991,140 160.993 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Obligaciones financieras 1.503.887 130.307 259.410 203.938 

Cuentas por pagar 965.141 724.848 668.645 938.372 

Total Pasivos financieros 2.469.028 855.155 928.056 1.142.310 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 
y c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s 
i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

C a j a 3 . 0 2 8 2 . 0 0 4 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . c t a . c t e . 5 5 4 3 . 2 0 2 
B a n c o G u a y a q u i l S . A , c t a . c t e . 3 . 9 4 8 -
B a n c o P i c h i n c h a S . A . c t a . c t e . 3 7 . 3 6 6 -

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . c t a . c t e . 4 4 1 , 3 8 3 1 1 2 . 9 5 4 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . c t a . a h o r r o 4 . 1 0 0 -
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . c t a . c t e . 5 1 . 9 7 2 -
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . c t a . a h o r r o 8 4 
I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s - Déposito a p l a z o f i j o ( 1 ) 5 0 0 . 0 0 0 -

1 . 0 4 2 . 3 5 9 1 1 8 . 1 6 4 

S o b r e g i r o s B a n c a r i o s - 1 5 . 2 4 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a inversión r e a l i z a e n e l B a n c o P r o d u b a n c o S . A . p o r U S S 5 0 0 , 0 0 0 a 3 1 días p l a z o , 
d e v e n g a u n a t a s a d e interés d e l 3 , 2 5 % a n u a l . 

( 2 ) L o s s o b r e g i r o s c o n t a b l e s correspondían a l o s B a n c o s d e l P i c h i n c h a p o r U S S 1 3 . 6 7 5 y 
P r o d u b a n c o p o r U S S 1 . 5 6 7 . 

Véase Además N o t a 2 . 3 . 

CUENTAS POR C O B R A R - CL IENTES 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E t a f a s h i o n 
F y b e c a 
Maletería C h i m b o r a z o 
Corporación E l R o s a d o S . A . 
R i o S t o r e 
R M 
I m p o r t a d o r a M . A . 
M e g a m a x i 
S u p e r Éxito 
S u p e r P a c o 
Librería L N S 
D i l i p a Cía. L t d a . 
O t r o s 

( m e n o s ) Provisión c u e n t a s I n c o b r a b l e s 

Al 3 1 de 
diciembre 
del 2 0 1 5 

4 2 . 5 9 2 
7 0 . 7 7 5 

1 4 5 . 1 1 7 
2 4 . 9 0 8 

1 9 . 2 2 3 
2 5 . 8 7 9 

1 0 . 1 3 9 
1 2 4 3 6 0 
4 6 2 . 9 9 3 
( 1 0 . 4 6 3 ) 

4 5 2 . 5 3 0 

Al 31 de 
diciembre 

de! 2014 

7 9 . 9 5 8 
5 4 . 7 3 9 

7 . 1 5 5 

3 0 . 5 1 0 
3 0 . 0 8 7 

1 4 . 2 6 9 
1 0 . 2 3 7 

8 . 8 9 8 
6 , 0 7 8 
5 . 9 7 3 

6 0 . 3 0 8 
3 0 8 , 2 1 2 

( 6 1 5 7 ) 
3 0 2 , 0 5 5 

Véase además N o t a 2 . 4 . 1 . 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . E s t a s c u e n t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y t i e n e n u n 
v e n c i m i e n t o q u e o s c i l a e n t r e 3 0 - 6 0 días p l a z o e n p r o m e d i o . 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s a l c i e r r e d e c a d a año: 

Al 3 1 de Al 3 1 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

P o r v e n c e r 

V e n c i d a s ; 

1 a 3 0 d i a s 

3 1 a 6 0 días 

6 1 a 9 0 d i a s 

m a y o r e s a 9 0 d i a s 

2 1 0 . 5 0 0 

2 5 . 8 0 0 

2 1 . 1 5 1 

1 5 7 . 1 9 9 

4 8 . 3 4 3 

4 6 2 . 9 9 3 

2 4 1 . 9 8 0 

2 3 . 4 1 2 

2 6 . 3 3 9 

6 . 8 7 5 

9 . 6 0 6 

3 0 8 , 2 1 2 
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Provisión para cuentas de dudoso cobro: 

M o v i m i e n t o d e l año: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2015 2014 

S a l d o In ic ia l 6 , 1 5 7 2 . 0 7 7 
G a s t o d e l a n o 4 . 3 0 6 4 . 0 8 0 

S a l d o F i n a l 1 0 , 4 6 3 6 . 1 5 7 

7. CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS 

Composición. 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2015 2014 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s ( 1 ) 

Póliza d e s e g u r o s 

F u n c i o n a r i o s y e m p l e a d o s ( 3 ) 

2 9 3 . 2 8 4 

1 . 9 0 9 

3 8 0 , 3 7 4 

1 1 . 5 0 0 ( 2 ) 

2 . 1 5 3 

2 9 5 . 1 9 3 3 9 4 . 0 2 7 

( 1 ) C o m p r e n d e l o s a n t i c i p o s a P r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , p a r a l a c o m p r a d e mercadería 
e n t r e i o s p r i n c i p a l e s s e e n c u e n t r a : F u z h o u H u n t e r p o r U S $ 1 2 7 . 5 1 0 ( 2 0 1 4 : U S S 1 4 3 . 7 3 3 ) , 
A n t i c i p o M a n i g r e a t D e v e l o p m e n t p o r U S S 4 8 . 9 5 0 ( 2 0 1 4 : U S S 4 8 . 9 5 0 ) , W e n z h o u J i n j u a 
I n t e r n a t i o n a l p o r U S S 1 5 . 6 6 8 ( 2 0 1 4 : U S S 5 4 . 8 3 2 ) , Z e R o n g I n v e s t m e n t p o r U S S 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : 
U S S 2 3 . 4 5 3 ) , F u j i a n Q u a n z h o u F o r e i n g p o r U S S 1 0 . 5 5 5 ( 2 0 1 4 : U S S 1 2 , 1 3 8 ) , X i a m e n 
C h a n c h e n g p o r U S S 1 6 . 6 7 3 ( 2 0 1 4 : U S S 7 . 0 4 5 ) , Q u a n z h o u R o d g e r I m p & E x p p o r U S S 1 8 . 7 8 2 
( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) y o t r o s p o r U S S 5 5 . 1 4 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 0 . 2 2 3 ) , l o s s a l d o s t i e n e n u n p l a z o 
p r o m e d i o d e 9 0 d i a s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) A continuación s e d e t a l l a l a composición d e l r u b r o pólizas d e s e g u r o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F e c h a Número F a c t u r a P r o v e e d o r S e a u r o V i a e n c i a 
V a l o r P r i m a + 0 . 

I m o t o s . 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 4 S a l d o A n t e r i o r 7 . 1 6 2 
1 7 / 0 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 5 0 7 1 8 A c e S e g u r o s S . A . I n c e n d i o s 1 4 8 días 4 5 
0 2 / 0 5 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 5 4 6 3 8 A c e S e g u r o s S . A I n c e n d i o s 1 4 8 días 3 3 
1 9 / 0 8 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 3 0 1 A c e S e g u r o s S . A Vehículos 9 0 días 1 . 2 4 9 
2 1 / 0 8 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 5 5 7 A c e S e g u r o s S . A , C a l d e r a s y Máquinas 9 0 días 7 1 
2 1 / 0 8 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 5 5 4 A c e S e g u r o s S A . I n c e n d i o s 9 0 días 2 , 1 9 8 
2 1 / 0 6 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 5 5 3 A c e S e g u r o s S . A , R o b o 9 0 días 3 3 5 
2 1 / 0 8 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 5 5 6 A c e S e g u r o s S . A . E q u i p o s Electrónicos 9 0 días 3 1 6 
2 2 / 0 8 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 7 6 9 4 A c e S e g u r o s S A . T r a n s p o r t e s 9 0 días 1 . 7 2 1 
2 2 / 1 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 1 8 5 2 0 A c e S e g u r o s S . A . T r a n s p o r t e s 3 0 días 1 
2 2 / 1 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 1 8 5 3 3 A c e S e g u r o s S . A . R o b o 3 6 5 días 1 . 6 4 3 
2 2 / 1 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 1 8 5 3 8 A c e S e g u r o s S . A . C a l d e r a s y Máquinas 3 6 5 días 2 7 6 
2 2 / 1 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 1 8 5 3 7 A c e S e g u r o s S A , Vehículos 3 6 5 días 3 . 8 9 7 
2 2 / 1 2 / 2 0 1 4 0 0 2 - 0 0 2 - 1 8 5 3 9 A c e S e g u r o s S . A . I n c e n d i o s 3 6 5 días 6 . 7 2 8 

Amortización 2 0 1 4 (14.175) 
S a l d o 11.500 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e préstamos p e r s o n a l e s , a n t i c i p o s d e s u e l d o , v e n t a s 
r e a l i z a d a s a i o s e m p l e a d o s e n t e m p o r a d a e s c o l a r , e t c . q u e s o n r e c u p e r a d o s vía r o l d e p a g o y 
n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

8. INVENTARIO 

Composición; 

Ai 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 9 5 8 . 7 0 3 5 5 0 . 0 3 3 
I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 1 . 2 9 2 . 8 3 3 6 9 2 . 5 6 6 

2 . 2 5 1 . 5 3 6 1 , 2 4 2 . 6 1 9 

C o r r e s p o n d e n a m o c h i l a s , b o l s o s , b i l l e t e r a s , c a r t u c h e r a s , m o n e d e r o s y d i v e r s o s a c c e s o r i o s , t e n i e n d o 
c o m o s u s p r i n c i p a l e s p r o d u c t o s l a s m o c h i l a s y b o l s o s ( e n d i f e r e n t e s m e d i d a s y características). Véase 
además N o t a 2 . 7 
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e i 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a i a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Al 3 1 de Al 3 1 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 
Cuentas Dor cobrar 
Relacionadas a corto plazo 
S e g r o z S . A . - 1 3 . 8 6 9 ( 1 ) 
V a m o r e t S . A . ( 1 ) 9 7 , 3 5 7 8 5 . 9 4 7 

9 7 . 3 5 7 9 9 . 8 1 6 

Relacionadas a larao plazo 
José M i g u e l P a l a c i o s 5 3 . 6 3 2 1 1 . 3 5 9 
María José P a l a c i o s 6 . 0 5 0 1 0 . 5 6 3 
María Belén P a l a c i o s 6 . 0 5 0 8 . 0 6 2 
J a c q u e i i n e M o n c a y o 1 8 . 5 5 0 2 4 . 1 8 9 
S e g r o z S . A . - 7 5 . 8 7 4 ( 1 ) 
L e o p e r s a S A , - 1 . 2 0 4 
V a m o r e t S . A . ( 1 ) 2 7 . 6 2 0 1 0 1 . 8 2 0 

1 1 1 . 9 0 2 2 3 3 . 0 7 1 

Cuentas por paaar 
Relacionadas a larao plazo 
S e g r o z ( 2 ) 2 9 2 . 9 3 6 5 2 1 . 2 4 4 
D i s v a s a r i i n t e r n a c i o n a l ( 2 ) 1 0 3 . 0 6 3 1 6 9 . 9 1 3 
José M i g u e l P a l a c i o s 1 1 . 8 4 8 7 . 2 6 3 
L e o p e r s a S . A . 6 . 8 0 1 -
María José P a l a c i o s 1 1 . 5 3 9 1 1 . 5 0 3 
María Belén P a l a c i o s 3 8 . 0 0 5 3 5 6 0 9 
José M i g u e l P a l a c i o s ( 3 ) 2 6 0 , 6 5 6 1 9 2 . 8 4 0 

7 2 4 . 8 4 8 9 3 8 . 3 7 2 

) 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e v e n t a s c o m e r c i a l e s y préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l 
d e t r a b a j o , s e e s t i m a c o b r a r l o s e n l a r g o p l a z o y n o d e v e n g a interés. 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , s e e s t i m a 
p a g a r l o s e n l a r g o p l a z o y n o d e v e n g a interés. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( 3 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e l I n g . José M i g u e l P a l a c i o s , p a r a f u t u r a s c o m p r a s d e a c t i v o s , 
l o s c u a l e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e liquidarán e n e l c o r t o p l a z o c o n l a v e n t a d e l o s m i s m o s . A 
continuación u n d e t a l l e : 

A n t i c i p o s a f u t u r a s v e n t a s d e p a r t a m e n t o 
A n t i c i p o s a f u t u r a v e n t a d e Vehículos 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

1 8 3 . 6 0 3 1 3 2 . 4 1 6 
7 7 . 0 5 3 5 0 . 4 2 4 

2 6 0 . 6 5 6 1 9 2 . 8 4 0 

T r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n e l año: 

Ingresos por ventas 

Segroz S.A. 

V e n t a d e artículos e s c o l a r e s y s e r v i c i o s 

Vamoret S.A. 
V e n t a d e artículos e s c o l a r e s y s e r v i c i o s 

Gastos Administrativos V Ventas 

Segroz S.A. 
S e r v i c i o s y Artículos E s c o l a r e s 

Vamoret S.A. 
S e r v i c i o s y A r r i e n d o s 

Inmobiliaria Leopersa 
A r r i e n d o s y A d e c u a c i o n e s 

José Miguel Palacios 

H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 

Al 31 Al 31 
diciembre del % Respecto diciembre % Respecto al 

2015 al Ingreso del 2014 Ingreso 

4 1 3 . 1 4 7 1 4 , 9 4 % 

5 1 7 . 2 1 9 8 , 3 1 % 

9 3 0 . 3 6 6 

1 2 0 7 9 2 1 , 9 4 % 

9 5 . 9 6 7 1 , 5 4 % 

1 6 5 0 0 0 , 2 6 % 

1 9 2 . 0 0 0 3 , 0 8 % 

4 2 5 . 2 5 9 

7 2 4 . 5 2 8 2 5 , 9 4 % 

2 8 6 . 2 5 5 7 , 3 4 % 

1 , 0 1 0 . 7 8 3 

1 4 5 . 5 6 3 3 , 7 3 % 

6 3 . 4 7 0 1 , 6 3 % 

1 3 . 9 5 0 0 , 3 6 % 

1 9 2 . 0 0 0 4 , 9 3 % 

4 1 4 . 9 8 3 

L o s s a l d o s p o r c o b r a r y p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o s 
d e f i n i d o s d e c o b r o y / o p a g o ; s i n e m b a r g o , i a administración e s t i m a c o b r a r y / o p a g a r e n e i c o r t o p i a z o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Remuneración personal clave de la gerencia. 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 5 , a s c i e n d e a 
U S $ 9 0 . 9 5 0 ( 2 0 1 4 ; U S $ 8 3 , 3 4 0 ) 

ACTIVO FIJO 

Composición: 

E q u i p o d e o f i c i n a 
M u e b l e s y E n s e r e s 
Vehículo 
E q u i p o s d e Computación 
A d e c u a c i o n e s y R e m o d e l a c i o n e s 
O t r o s e q u i p o s 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

1 4 . 6 1 3 
3 1 . 5 6 4 

1 1 4 . 1 6 9 
6 9 . 2 6 9 

3 . 7 2 5 
3 . 5 9 8 

2 3 6 . 9 3 8 
( 1 0 9 . 3 3 8 ) 
1 2 7 . 6 0 0 

1 2 . 9 3 8 
2 9 . 6 9 3 

1 1 4 . 1 6 9 
2 5 . 5 1 6 

3 . 7 2 5 
3 . 5 9 8 

1 8 9 . 6 3 9 
( 4 8 . 3 8 0 ) 

1 4 1 . 2 5 9 

M o v i m i e n t o s d e l año: 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 
{ + ) A d i c i o n e s (1) 
( - ) Depreciación d e l año 
S a l d o n e t o a i f i n a l d e l año 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

1 4 1 . 2 5 9 
4 7 . 2 9 9 

( 6 0 . 9 5 8 ) 
1 2 7 . 6 0 0 

1 2 7 . 9 8 5 
2 3 . 3 5 7 

( 1 0 . 0 8 3 ) 
1 4 1 . 2 5 9 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s d e l período f u e r o n l a s s i g u i e n t e s : 

C o m p r a d e m u e b l e s y e n s e r e s p o r U S $ 1 . 8 7 1 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 2 . 8 8 0 ) , e q u i p o s d e o f i c i n a p o r U S S 
1 . 6 7 5 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 , 0 0 ) , e q u i p o s d e computación p o r U S S 4 3 . 7 5 3 ( 2 0 1 4 : U S S 8 . 5 1 3 ) , o t r o s 
e q u i p o s y a d e c u a c i o n e s y r e m o d e l a c i o n e s p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 ; U S S 1 9 6 4 ) . 

Página 2 7 d e 4 0 



IMPORTADORA DISVASARl S.A. 

NOTAS A L O S ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INTANGIBLE 

Composición: 

S o f t w a r e S A P B U S I N E S S O N E 
( m e n o s ) AmorUzaclón a c u m u l a d a 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

5 9 . 9 1 2 
( 9 . 4 5 3 ) -

5 0 . 4 5 9 

M o v i m i e n t o d e i año: 

Ai 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e i año 
(+) A d i c i o n e s ( 1 ) 5 9 , 9 1 2 
(-) A m o r t i z a c i o n e s d e l año ( 9 , 4 5 3 ) -_ 

S a i d o N e t o a i final d e l año 5 0 . 4 5 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a adquisición d e l s o f t w a r e S A P B U S I N E S S O N E y l i c e n c i a s d e l m i s m o s o f t w a r e 
e l c u a ! f u e p u e s t o e n m a r c h a e n e n e r o d e l 2 0 1 6 . 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Composición: 

A l 31 de A l 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

E d i f i c a c i o n e s 2 8 5 . 8 8 7 2 8 5 . 8 8 7 
Depreciación a c u m u l a d a ( 2 9 . 8 9 0 ) ( 1 4 . 9 4 5 ) 

2 5 5 . 9 9 7 2 7 0 . 9 4 2 
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13. OTROS ACTIVOS 

Composición: 
Al 31 de 

diciembre del 
2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

Dépositos en garantía ( 1 ) 6 . 1 9 2 

6 , 1 9 2 

5 . Q 0 Q 

5 . 0 0 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a depósitos e n garantía p o r a r r i e n d o d e l o c a l e s c o m e r c i a l e s . 

14. IMPUESTOS 

Composición: 

Crédito T r i b u t a r i o I V A e n c o m p r a s ( 1 ) 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

3 4 . 4 5 3 
3 4 . 4 5 3 

8 . 2 1 6 
8 . 2 1 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía, i o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
créditos f i s c a l e s e n e l p a g o d e l I V A a través d e l F o r m u l a r i o 104 e n e l s i g u i e n t e m e s e I m p u e s t o 
a l a R e n t a d e l a Compañía. 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

Porción C o r r i e n t e : 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . ( 1 ) 8 2 3 . 6 3 1 1 1 7 . 2 5 0 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . ( 2 ) 4 3 7 . 9 5 2 1 1 3 1 8 7 
B a n c o G u a y a q u i l S A . ( 3 ) 2 2 2 . 0 0 0 
T a r j e t a s C o r p o r a t i v a s ( 4 ) 1 4 . 7 7 6 2 8 . 9 7 3 
S u b t o t a l Porción C o r r i e n t e 1.498.359 259.410 
i n t e r e s e s p o r p a g a r ( 5 ) 5 . 5 2 8 -
T o t a l Porción C o r r i e n t e 1.503.887 259.410 

Porción L a r g o P l a z o : 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . ( 1 ) 1 3 0 . 3 0 7 2 0 3 . 9 3 8 
T o t a l Porción L a r g o P l a z o 130.307 203.938 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o c o n H° operación 2 0 2 0 0 1 0 2 6 9 2 0 0 0 
p o r U S S 2 1 8 . 0 0 0 , a l c o r t o p l a z o p o r U S S 2 7 . 4 7 5 y l a r g o p l a z o U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : a l c o r t o p l a z o 
p o r U S S 7 7 . 3 2 0 y a l a r g o p l a z o p o r U S S 2 7 . 4 7 5 ) , c o n v e n c i m i e n t o a l 4 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 , 
operación N " 2 0 2 0 0 1 0 9 4 5 0 0 0 0 p o r U S $ 6 4 . 8 1 8 , a l c o r t o p l a z o p o r U S S 1 7 . 6 0 5 y a l a r g o p l a z o 
p o r U S S 1 1 , 0 9 8 ( 2 0 1 4 : a l c o r t o p l a z o p o r U S $ 1 5 9 9 2 y a l a r g o p l a z o p o r U S S 2 8 . 7 0 2 ) , c o n 
v e n c i m i e n t o 1 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 7 , operación N " 2 0 2 0 0 1 0 9 5 3 1 0 0 0 p o r U S S 2 0 0 . 0 0 0 a c o r t o p l a z o 
p o r U S S 2 8 , 5 5 1 y a l a r g o p l a z o p o r U S S 1 1 9 . 2 0 9 ( 2 0 1 4 : a l c o r t o p l a z o p o r U S S 2 3 . 9 3 8 y a l a r g o 
p l a z o p o r U S S 1 4 7 . 7 6 1 ) c o n v e n c i m i e n t o a l 7 d e j u l i o d e l 2 0 2 0 y u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 
9 , 7 6 % r e s p e c t i v a m e n t e y operación U° 2 0 2 0 0 1 6 1 7 9 0 0 0 0 p o r U S S 7 5 0 . 0 0 0 , a l c o r t o p l a z o p o r 
U S S 7 5 0 . 0 0 0 y l a r g o p l a z o U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : a l c o r t o p l a z o p o r U S $ 0 , 0 0 y a l a r g o p l a z o p o r 
U S $ 0 , 0 0 ) c o n v e n c i m i e n t o a l 1 2 d e m a y o d e l 2 0 1 6 . 

L a descomposición d e l p a s i v o a l a r g o p l a z o p o r año d e v e n c i m i e n t o e s e l s i g u i e n t e : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 
L a r g o P l a z o 
2 0 1 6 - 7 3 , 6 3 1 
2 0 1 7 e n a d e l a n t e 1 3 0 . 3 0 7 1 3 0 , 3 0 7 

1 3 0 . 3 0 7 2 0 3 . 9 3 8 
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( 2 ) C o r r e s p o n d e a 6 préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , c o n operación N° 1 6 5 3 0 0 6 7 9 p o r 
U S S 1 2 0 . 0 0 0 c o n v e n c i m i e n t o a l 2 2 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 , o p e r a c i o n e s N° 1 6 5 3 0 0 7 4 7 , 
1 6 5 3 0 0 7 4 8 , 1 6 5 3 0 0 7 4 9 y 1 6 5 3 0 0 7 5 0 p o r U S S 5 0 . 0 0 0 c a d a u n a c o n v e n c i m i e n t o a l 4 d e m a r z o 
d e l 2 0 1 6 y operación N° 1 6 5 3 0 0 7 9 5 p o r U S S 3 2 0 , 0 0 0 c o n v e n c i m i e n t o a l 2 6 d e j u n i o d e l 2 0 1 6 
( 2 0 1 4 : préstamo p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , c o n N " d e operación 1 6 5 3 0 0 5 7 4 p o r U S S 
2 0 0 . 0 0 0 c o n v e n c i m i e n t o 4 d e m a y o d e l 2 0 1 5 y u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 1 1 . 2 8 % ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o p o r U S S 2 2 2 . 0 0 0 o t o r g a d o e l 9 d e 
s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , a 1 8 0 días p l a z o , a u n a t a s a d e interés d e l 9 , 9 6 % a n u a l . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a t a r j e t a c o r p o r a t i v a q u e m a n t i e n e c o n M a s t e r C a r d q u e s o n 
c a n c e l a d a s e l m e s s i g u i e n t e . 

( 5 ) C o r r e s p o n d e a i n t e r e s e s b a n c a r i o s p o r e l préstamo o b t e n i d o d e l B a n c o d e G u a y a q u i l S A . 

CUENTAS POR PAGAR - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

L o c a l e s : 
F r a n o v a S . A . 
A C E S e g u r o s S . A . 
E c u a t e c x x i s S . A . 
L a t i n a S e g u r o s y R e a s e g u r o s 
A n d e a n E c u a d o r S . A . C o n s u l t o r e s 
F a r m a c i a s y C o m i s a r i a t o s M E D I C 
P a p e i e s a S . A . 
O t r o s 

Exterior: 
F u z h o u H u n t e r 
Q u a n z h o u R o d g e r 
F u j i a n J i n j i a n H u a h u i 
Q u a n z h o u H a i c h a o 
X i a m e n C & D L i g h t 
P r o u e e d o r e s d e l e x t e r i o r 

Al 31 de AI 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

_ 1 1 . 1 1 6 
1 . 5 7 3 1 6 . 8 4 0 

4 8 . 1 7 2 -
2 0 . 3 5 7 -

- 2 . 5 7 4 
4 4 2 . 2 2 0 
- 1 . 9 9 8 

1 0 . 4 3 9 1 4 . 9 2 4 
8 0 . 5 8 5 4 9 . 6 7 2 

1 3 2 . 5 2 3 1 8 7 . 0 1 0 
8 5 . 8 4 7 1 4 0 . 1 9 9 
1 4 . 2 4 8 1 3 7 . 7 2 9 
8 6 . 0 6 2 8 2 . 6 9 7 

3 8 3 . 5 6 6 3 8 . 1 8 0 
1 6 7 . 5 8 7 1 3 , 3 7 7 
8 6 9 . 8 3 3 5 9 9 . 1 9 2 

9 5 0 . 4 1 8 6 4 8 , 8 6 4 

E s t o s v a l o r e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e l o s e s t i m a p a g a r e n e l c o r t o p l a z o . 
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PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 . 7 6 8 4 4 . 8 7 8 4 6 . 3 3 5 2 . 3 1 1 
Décimo c u a r t o s u e l d o 7 . 1 8 8 1 8 . 3 0 9 1 7 . 3 0 4 8 . 1 9 3 
V a c a c i o n e s 2 4 . 4 4 8 2 2 . 4 2 4 9 . 3 4 3 3 7 . 5 2 9 
F o n d o s d e r e s e r v a 6 8 7 2 6 . 7 6 2 2 6 . 1 4 9 1 . 3 0 0 
Participación a t r a b a j a d o r e s 4 9 . 5 3 9 1 2 5 . 4 6 2 4 9 . 5 3 9 1 2 5 . 4 6 2 

8 5 . 6 3 0 2 3 7 . 8 3 5 1 4 8 . 6 7 0 1 7 4 . 7 9 5 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 
Décimo c u a r t o s u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o s d e r e s e r v a 
Participación a t r a b a j a d o r e s 

2 . 2 6 8 
6 . 0 7 8 

2 1 . 2 3 1 
5 2 2 

1 6 . 2 2 3 
4 6 . 3 2 2 

3 4 . 7 1 9 
1 2 . 8 5 4 
1 5 . 5 0 0 

6 . 6 0 1 
4 9 . 5 3 9 

1 1 9 . 2 1 3 

3 3 . 2 1 9 
1 1 . 7 4 4 
1 2 . 2 8 3 

6 . 4 3 6 
1 6 . 2 2 3 
7 9 . 9 0 5 

3 . 7 6 8 
7 . 1 8 8 

2 4 . 4 4 8 
6 8 7 

4 9 . 5 3 9 
8 5 . 6 3 0 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 
2 0 1 3 a l 2 0 1 5 i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s 
c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributaria -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e ía r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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U t i l i d a d a n t e s d e la participación d e i o s t r a b a j a d o r e s 
e n l a s u t i l i d a d e s y d e l i m p u e s t o a la r e n t a 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

( m a s ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

S a l d o U t i l i d a d gravabíe 
T a s a i m p o s i t i v a 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 

Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

8 3 6 . 4 1 3 
( 1 2 5 . 4 6 2 ) 
7 1 0 , 9 5 1 

2 1 . 5 3 5 

7 3 2 . 4 8 6 
2 2 % 

1 6 1 . 1 4 7 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

3 3 0 , 2 6 2 
( 4 9 . 5 3 9 ) 

2 8 0 . 7 2 3 
1 9 . 5 7 5 

3 0 0 . 2 9 8 
2 2 % 

6 6 . 0 6 6 

( m e n o s ) A n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a 
(más) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
( m e n o s ) R e t e n c i o n e s p o r d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s 
( m e n o s ) R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e d e l año f i s c a l 
( m e n o s ) Crédito T r i b u t a r l o años a n t e r i o r e s 

S a l d o I m p u e s t o a la R e n t a p o r p a g a r 

( 3 2 . 4 2 0 ) 
3 2 . 4 2 0 

( 6 1 . 2 4 1 ) 

9 9 . 9 0 6 

( 2 2 . 2 0 3 ) 
2 2 . 2 0 3 

( 1 4 . 0 6 4 ) 
( 4 0 . 2 1 0 ) 

( 1 . 6 6 4 ) 

1 0 . 1 2 8 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica 
d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s , 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
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• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % , 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n ía enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n f a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

A l a emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , e l e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s 
c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 5 , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e ejecución y l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía c o n s i d e r a q u e l o s e f e c t o s d e l m i s m o , s i h u b i e r e , c a r e c e n d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 
Al 31 de 

diciembre del 
2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

S u e l d o s p o r p a g a r (1) 
A c t a s d e finiquitos ( 2 ) 
A p o r t e s p a t r o n a l y p e r s o n a l l E S S ( 3 ) 
Préstamos q u i r o g r a f a r i o s e h i p o t e c a r i o s 
O t r o s 

2 5 4 3 
1 8 1 

9 . 1 1 1 
2 . 8 8 8 

1 . B 0 7 
6 . 2 6 7 
9 . 4 8 6 
2 . 0 1 7 

2 0 5 
1 4 . 7 2 3 1 9 . 7 8 2 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e n a s u e l d o s d e l o s t r a b a j a d o r e s señores: B a r r e t o Aveíga María p o r U S S 3 3 2 , Cedeño 
Sánchez W i i s o n p o r U S S 4 6 4 , E s p i n o z a R e y e s E d i s o n p o r U S S 5 4 3 , R i v e r a A g u i l a r D i e g o p o r 
U S S 6 0 0 y Rodríguez H e r r e r a P a b l o p o r U S S 6 0 4 ( 2 0 1 4 : U S S 1 . 8 0 7 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n l i q u i d a c i o n e s d e h a b e r e s d e l o s señores; C h a l e n Muñoz Luís p o r U S S 1 5 1 y García 
M o r o c h o L a d y p o r U S S 3 0 ( 2 0 1 4 : U S S 6 . 2 6 7 ) , 

( 3 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s 1 5 días d e l m e s d e e n e r o d e l 2 0 1 6 a l 
i n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 q u e s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

2015 2014 

T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l 
T a b l a d e rotación ( p r o m e d i o ) 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e p e n s i o n e s 
V i d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e (años) 
T a b l a d e M o r t a l i d a d e I n v a l i d e z 1 ) 

3 , 0 0 % 
8 , 9 0 % 
2 . 5 0 % 

8 , 5 0 

3 , 0 0 % 
8 , 9 0 % 
2 , 5 0 % 

8 , 5 0 
T M l E S S 2 0 0 2 TM l E S S 2 0 0 2 

1 ) C o r r e s p o n d e n a ( a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 
S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

Saldo al 
Inicio incrementos 

Pagos vio 

Utilizaciones Saldo final 

Jubilación P a t r o n a l 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 

Total 

1 3 . 6 0 9 

2 . 6 6 5 

1 6 . 2 7 4 

9 . 1 5 5 

2 . 1 7 6 

1 1 . 3 3 1 

2 2 . 7 6 4 

4 . 8 4 1 

2 7 . 6 0 5 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 
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Saldo ai Pao os vio 
i n i r i n Incrementos — S a l d o final 
inicio Utilizaciones 

Jubilación P a t r o n a l 2 . 2 6 0 1 1 . 3 4 9 - 1 3 . 6 0 9 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 3 7 7 2 . 2 8 8 - 2 . 6 6 5 

Total 2 . 6 3 7 1 3 . 6 3 7 - 1 6 . 2 7 4 

21. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 5 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s d e v a l o r n o m i n a l d e U S S 0 , 0 4 c a d a u n a . 

Accionistas Acciones Valor Porcentaje Capital social 

J a c q u e i i n e M o n c a y o I z q u i e r d o 
José P a l a c i o s M o n c a y o 
María Belén P a l a c i o s M o n c a y o 
María José P a l a c i o s M o n c a y o 

2 5 0 . 0 0 0 
8 3 . 3 4 7 
8 3 . 3 4 7 
8 3 . 3 0 6 

5 0 0 . 0 0 0 

0 , 0 4 
0 , 0 4 
0 , 0 4 
0 , 0 4 

5 0 % 
1 7 % 
1 7 % 
1 7 % 

1 0 0 % 

1 0 . 0 0 0 
3 . 3 3 4 
3 . 3 3 4 
3 . 3 3 2 

2 0 , 0 0 0 

22. DIVIDENDOS PAGADOS 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 . s e h a n e f e c t u a d o l o s s i g u i e n t e s p a g o s d e d i v i d e n d o s s o b r e u t i l i d a d e s a 
a c c i o n i s t a s d e D I S V A S A R I S . A . , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e v i a m e n t e a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e l a Compañía: 

2015 2014 

D i v i d e n d o s p a g a d o s s o b r e u t i l i d a d e s ( 1 ) 6 4 . 3 9 8 3 2 . 6 4 6 
6 4 . 3 9 8 3 2 . 6 4 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l p a g o d e l o s d i v i d e n d o s d e l a s u t i l i d a d e s d e l año a n t e r i o r a l o s a c c i o n i s t a s d e l a 
compañía, 

23. INGRESOS Y C O S T O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 3 1 de Al 3 1 de 
diciembre del diciembre 

2 0 1 5 del 2 0 1 4 

6 , 5 5 4 . 6 4 7 4 . 0 9 9 . 2 5 7 
1 4 9 . 9 8 6 1 5 5 . 0 5 6 

( 4 7 6 - 8 7 1 ) ( 3 5 7 . 0 3 4 ) 
6 . 2 2 7 . 7 6 2 3 . 8 9 7 . 2 7 9 

í 2 . 8 6 7 . 9 0 0 ) ( 1 . 8 7 7 . 8 8 6 ) 
3 , 3 5 9 . 8 6 2 2 . 0 1 9 . 3 9 3 

Ventas 
D e mercaderías 
D e s e r v i c i o s ( 1 ) 

D e s c u e n t o s , d e v o l u c i o n e s , a n u l a c i o n e s 

C o s t o d e V e n t a s ( 2 ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a facturación p o r s e r v i c i o s a d m i n i s t r a t i v o s y g e r e n c i a l e s a S e g r o z S . A . y a 
V a m o r e t S A . p o r U S S 1 4 9 . 9 8 6 ( 2 0 1 4 : U S S 1 5 5 . 0 5 6 ) . 

( 2 ) A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 

S a l d o i n i c i a l d e i n v e n t a r i o d e p r o d u c t o t e r m i n a d o 
( + ) I m p o r t a c i o n e s 
( + ) C o m p r a s l o c a l e s 

= Inventario disponible para la venta 
( - ) I n v e n t a r i o F i n a l 
= Costo de venta 

Al 3 1 de Al 3 1 de 
diciembre del diciembre del 

2 0 1 5 2 0 1 4 

5 5 0 . 0 3 3 4 6 7 , 2 4 7 
2 , 9 7 0 . 4 4 7 1 . 7 7 5 . 7 8 8 

3 0 6 . 1 2 3 1 8 4 . 8 8 4 

3 . 8 2 6 . 6 0 3 2 . 4 2 7 . 9 1 9 
( 9 5 8 . 7 0 3 ) ( 5 5 0 , 0 3 3 ) 

2 . 8 6 7 . 9 0 0 1 . 8 7 7 . 8 8 6 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 de 
Diciembre 
del 2015 

Al 31 de 
Diciembre 
dei 2014 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a l p e r s o n a l 

S e g u r o s 

I m p u e s t o s , t a s a s y c o n t r i b u c i o n e s 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s (1) 

S e r v i c i o s p r e s t a d o s ( 2 ) 

Depreciación 

Provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o 

A r r i e n d o s y a d e c u a c i o n e s 

G a s t o s d e promoción y p u b l i c i d a d 

M a n t e n i m i e n t o 

G a s t o s d e v i a j e 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

Regalías { 3 } 

O t r o s ( 4 ) 

6 4 9 , 1 4 9 

4 3 , 3 9 6 

5 2 , 8 4 9 

2 1 0 . 0 6 5 

7 0 . 8 3 8 

7 5 . 9 0 3 

4 . 3 0 6 

7 5 , 0 1 9 

2 2 2 , 1 5 7 

2 8 , 3 2 4 

1 1 1 , 5 8 7 

1 2 5 . 4 6 2 

5 0 3 . 3 0 5 

3 2 8 . 3 0 1 

5 8 0 . 7 3 2 

1 3 . 4 1 8 

7 . 9 0 4 

1 9 9 . 9 1 0 

2 4 . 1 3 4 

2 5 . 0 2 9 

4 . 0 8 0 

4 4 , 3 6 1 

1 4 9 . 9 4 6 

1 1 , 1 4 1 

7 4 . 7 2 4 

5 0 , 0 1 9 

2 5 4 . 6 1 9 

2 0 0 . 0 3 0 

2 . 5 0 0 . 7 6 1 1 . 6 4 0 . 0 4 7 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r representación l e g a l a l I n g . José M i g u e l P a l a c i o s M o n c a y o p o r U S S 
1 9 2 , 0 0 0 y oíros m e n o r e s p o r U S S 3 0 . 1 5 7 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r s e r v i c i o d e implementación apéndice licénciamiento S A P p r o f e s i o n a l 
a E c u a t e c x x i s S . A . p o r U S S 4 8 . 6 5 9 , p o r c o n s u m o d e g r a n salón p a r a f i e s t a navideña a H o t e l 
B o u l e v a r d p o r U S S 4 . 6 2 0 , p o r p r o c e s o d e selección d e p e r s o n a l a A n d e a n E c u a d o r C o n s u l t o r e s 
p o r U S S 3 . 0 0 0 , p o r asesorías t r i b u t a r i a s a D e s t r a C o n s u l t o r e s Cía. L t d a . p o r U S S 1 . 9 2 0 y o t r o s 
m e n o r e s p o r U S S 1 2 . 6 3 9 . 

( 3 ) O t o r g a d a s a ; D i s n e y C o n s u m e r P r o d u c t s L a t i n p o r U S S 4 4 5 . 4 6 0 . T i l a n s e c S . A . p o r U S S 2 0 0 0 0 , 
R o v i o E n t e r t a i n m e n t L T D . p o r U S S 7 . 5 0 0 , M a t t e l E u r o p a . B . V . p o r U S S 1 5 . 3 1 5 , W a r n e r B r o s 
C o n s u m e n P r o d u c t s p o r U S S 6 . 0 0 0 , F u n k y Físh L T D . p o r U S S 4 , 0 0 0 y o t r o s m e n o r e s p o r U S S 
5 . 0 3 0 . (Véase además N o t a 2 5 ) . 

( 4 ) O t r o s m e n o r e s i n c l u y e e n t r e o t r o s , g a s t o s d e t r a n s p o r t e , f l e t e s d e mercaderías, alimentación, 
c o m b u s t i b l e , s u m i n i s t r o s d e o f i c i n a s , b o d e g a s y l i m p i e z a , energía eléctrica, teléfono, I n t e r n e t , 
s a l i d a s d e d i v i s a s , e t c . 
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25. GASTOS FINANCIEROS 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2015 2014 

I n t e r e s e s p o r o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s ( 1 ) 114 .518 7 0 . 0 5 9 
G a s t o s b a n c a r i o s 10 .871 7 . 2 5 3 
O t r o s 2 4 . 7 1 9 2 3 . 7 3 9 

1 5 0 . 1 0 8 1 0 1 . 0 6 1 

( 1 ) Véase N o t a 1 4 . 

26. OTROS INGRESOS 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2015 2014 

V e n t a s d e c a r t o n e s 4 0 6 2 8 0 

O t r o s 1 .552 2 . 1 4 9 

1 .958 2 . 4 2 9 

27. CONTRATOS 

C o n f e c h a 1 8 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A , suscribió u n c o n v e n i o d e l i c e n c i a 
d e d e r e c h o s d e a u t o r c o n D I S N E Y C O N S U M E R P R O D U C T S L A T I N A M E R I C A , I N C . 

M e d i a n t e e s t e c o n t r a t o s e e s t a b l e c e l o s s i g u i e n t e s términos e n t r e l a s p a r t e s : 

1 ) L a l i c e n c i a o t o r g a d a p o r D I S N E Y i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s p e r s o n a j e s : M i c k e y M o u s e , M i n n i e 
M o u s e , P a t o D o n a i d , D a i s y , P l u t o , G o o f y , P a t o D o n a i d , W i n n i e P o o h , C h r i s t o p h e r Robín, P i g l e t , 
C o n e j o , I g o r , T i g g e r , Búho, T o p o , C a n g u , R i t o , L u m p y , B u s t e r , D a r b y , T i n k e r B e l l , B e c k , B e s s , 
F i r a , L i l y , P r i l l a , R a n i , B l a n c a n i e v e s , C e n i c i e n t a , B e l l a , Jazmín, C a r , T o y S t o r y , H a n n a M o n t a n a . 

2 ) I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . g a r a n t i z a p a g a r l e a D I S N E Y c o m o regalías mínimas s o b r e 
l a s v e n t a s n e t a s f a c t u r a d a s d e l p r o d u c t o d e I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S A . , l a t a s a 
e s t a b l e c i d a e n c a d a p r o d u c t o d e t a l l a d o e n e l a n e x o a d j u n t o a l c o n t r a t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 ) A n t e s d e l a producción c o m e r c i a l d e c u a l q u i e r p r o d u c t o , I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . l e 
presentará a D I S N E Y p a r a s u revisión y aprobación e s c r i t a , t o d o s l o s c o n c e p t o s , t o d o s l o s 
t r a b a j o s artísticos p r e l i m i n a r e s y f i n a l e s p r o p u e s t o s , y t o d o s l o s m o d e l o s t r i d i m e n s i o n a l e s q u e 
d e n a p a r e c e r s o b r e o e n c u a l q u i e r u n i d a d d e c o n t r o l d e i n v e n t a r i o d e l p r o d u c t o . C u a l q u i e r 
t r a b a j o n o a p r o b a d o p o r e s c r i t o será c o n s i d e r a d a d e s a p r o b a d a y n o l i c e n c i a d a y n o será 
f a b r i c a d a n i v e n d i d a . D e s e r a p r o b a d a , I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A , podrá p r o s e g u i r c o n 
l a f a s e d e pre-producción. 

4 ) I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S A . entregará a D I S N E Y u n i n f o r m e d e r e s p a l d a t o r i a d e regalías 
c o m p l e t o , p r e c i s o y t o t a l según l o e s t a b l e z c a D I S N E Y . L o s i n f o r m e s d e regalías d e 
I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . i d e n t i f i c a r a p a r a c a d a p r o d u c t o e l o l o s p e r s o n a j e s u o t r o 
m a t e r i a l l i c e n c i a d o u t i l i z a d o e n c a d a p r o d u c t o . 

5 ) I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S A . l e presentará a D I S N E Y p a r a ( a aprobación e s c r i t a d e 
D I S N E Y u n a m u e s t r a d e pre-producción d e c a d a p r o d u c t o . C u a l q u i e r p r o d u c t o n o a p r o b a d o p o r 
e s c r i t o será c o n s i d e r a d a d e s a p r o b a d a y n o l i c e n c i a d a y n o será f a b r i c a d a n i v e n d i d a . D e s e r 
a p r o b a d o , I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . podrá p r o s e g u i r c o n l a f a s e d e producción. 

6 ) S i I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A . t u v i e r a e n i n v e n t a r i o p r o d u c t o s n o v e n d i d o s a l a f e c h a d e 
v e n c i m i e n t o o terminación a n t i c i p a d a d e l c o n t r a t o , D I S V A S A R I S . A . suministrará a D I S N E Y u n 
i n f o r m e c o m p l e t o s o b r e l a c l a s e y c a n t i d a d d e d i c h o s p r o d u c t o s n o v e n d i d o s , 

7 ) I M P O R T A D O R A D I S V A S A R I S . A , a c u e r d a q u e a p a r t i r d e l v e n c i m i e n t o o terminación 
a n t i c i p a d a d e e s t e c o n t r a t o , D I S V A S A R I n o fabricará n i hará q u e s e f a b r i q u e n p r o d u c t o s . 

8 ) E l c o n t r a t o t i e n e c o m o p l a z o d e v i g e n c i a d e s d e e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 6 . 

28. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e a b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

29. APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F INANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e 
f e c h a 1 1 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a 
Administración d e l a compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s 
s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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