INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

L. OPERACIONES ¥ ENTORNDO ECONOMICO

Industnial y Comercial Tecnorizo 5.A., lue constituida en sl Ecuador el 4 de oclubre de
1988 y su actividad principal es la fabricacién de telidos de género de punto, tejldos
planos y fibras sintéticas denira de la rama textl, adiclonalmente ka prestacidn de
servicios de tintorerla y termoffado para la Industnia textil e hilanderla en general.

La direccién registrada de la Compafia es Pargue Industrial Ambato Lote 1C, Ambalo-
Tungurahua

El capital social es de ciento freinta y tres mil ochocientes noventa y tres délares de los
Eslados Unidos de Aménca, dividido en clento treinta tres mil ochoclantos noventa v
tres acciones ordinaras y nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de América
di valor nominal cada una.

Las poliicas contables que uliliza la Compafiia son consistentas en la preparacidn de
sus estados financiercs

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el parsonal total de la Compafiia alcanza 30 y 45
empleados respectivamante, que se ancuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion conteanida en estos estados financieros es responsabiidad de la
Administracidn de ia Compafila.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21  Impacto de Ia aplicacidn de atras modificaciones a las Normas e Interpretaciones

NilF gque son efectivas por los perfodos que comlencen en o despuds del 1 de
anero de 2019

En &l afo en curso, la Entidad ha adoptade una sere de modificaciones a las Normas &
Intarpretacionas NIIF emitidas por el NICB. Su adopcidn no ha fenido ningdn impacto
material en las revelaciones o en los monios informados en esios estados financieros
consobdados.

La Entidad adoptd las modificaciones a la NIIF @ por prmera vez en el pericdo actual,
Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsilo da evaluar si un prepago
cumple con la condidon de 'Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPl, por sus
siglas en inglés), la parie que gjerce ln opcon puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente da la razdn de pago por adelantade, En
otras palabras, los aclivos financeros con caractaristicas de prepago con compensacion
negativa no necasarismente fallan la prueba de SPP1,
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Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asocladas v Negocios
Confuntos

La Entidad adoplt las modificaciones a la NIC 28 por pnmera vez en el perodo actual.
La modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a
otros instrumentes financleros en una asociada o negocko conjumto &l cual no es
aplicables al método de participacian.

Esto incluye pariicipaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parle de las
iNyersiones netas an una asociada o nagocio canjunto, La Entidad aplica NIIF & a dichas

clones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar Ia
NIIF 8, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes dal impore an libros de las
parlicipaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al impore
en libros de paricipasiones a largo plazo surgides de la asignaciin de pérdidas de la
entidad participada o [a avaluacion de detarioro conforme a NIC 28).
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Modificacionas a ls |AS 12 Impuesto a Iss ganancias, JAS 23 Coslos por préstamos,
NilF 3 Combinacionas de negocios @ NITF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en al periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas

1AS 12 Impyesto 8 1as ganancias

Las modificaciones aclaran que sa daben reconocar las consecusncias del impuesio &
las ganancias sobre diwvidendos en el estedo de resultados, en otros resultados
integrales o an capital conforme originalments sa reconocieron las ransaccionas que

generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemeanta de si aplican
distintas tasas impositivas a |as ganancias distribuidas y no distribuidas.

{AS 23 Costos por préstamog

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiens pendiente
después de que & activo relacionado estd [isto para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacidn de los préstamos generales.

NIlF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando s obfiens el control de un negocio que &s una
operacidn conjunta, aplican |os requisios para una combinaciin de negocios en etapas,
inciuida [a reevaluacion de su participacién praviament2 mantenida (PHI por sus siglas
an inglés) an la operacion conjunta @ valor razonable. La participacidn praviamente
manienida sujeta a mmedicion incluye los activos, pasivos y crédilo mercantil no
recanockios relativos a la operacion conjunta.

DIF 17 Acverdos Conuntos

Las modificacionas aclaran que cuando una parte que parlicipa &n una operacidn
conjunta no tenia el control conjunto, y obliene el control conjunto, no s& deba reevaluar
la participacion previamenie mantenida an |a oparacidn conjunia.
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Modificaciones a ia NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del plan dg
Benaficios a Empleadas

Las modificacionas aclaran que 2| cosio de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacidn) es calculada al medir el pasivo o aclive por beneficics definidos,
utiizands supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del
plan antes y después de la modificachdn (rediccibn o liquidacidn) del plan, pero
ignarando & efecto del techo del activo {qua puede surgir cuando &l plan de banefidos
definidos estd en una posicion suparavitaria), La NIC 18 ahora aclara que el camblo an
&l afecta del techo del aclivo que pusde resultar de |la modificacion (reduccidn o
liguidacion) del plan se determina a través de un segundo paso y s& reconoce de
manara nommal an otros resuliados integralas,

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio v al interés nelo
sobre el pasive (acliva) por benelicles definidos, Ahora se requerird usar los supuestos
actualizados de i3 remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacion (reduccidn o liquidacidn) del plan y por el resto del
periodo de reporte. En el caso del interés nelo, las modificaciones dejan en claro que
para el pericde posteror a la modificacién (reduccion o liquidacion) del plan, &l interés
nelo s& calcula mulliplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revalusdo segan
la NIC 19:99 con |a tasa de descuento ulllzada en la nueva remedicién (leniendo &n
cuenia el efecto de las conlribuciones y los pagos de beneficios en &l pasive (active) por
beneficios definidos neto.

CINIIF 23 asiablace como determinar |a poskoldn fiscal contable cuande hay
incerfidumbre respectc a los tratamlanice sobre impuestos a las ganancias, La
interpretacién requiera:

= determinar si las posiciones fiscales inclertas son evaluadas por separado o como
grupa; ¥

« evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizade, o propuesto a utilizarse, por una antidad &n sus declaraclonas da Impuestos

a |as ganancias:

» En caso afirmalivo, se debe determinar la posicién fiscal conlable de manera
consistents con el tratamiento fiscal ulilizado &n las declaraciones de impuesto
sobre |a renta

» En caso negativo, debe reflelase el efecto de la inceridumbre en Ia
delerminacién de |a posicidn fiscal contable utilizande el monto mas probable o e
método del valor ssparado.

Normas NIF nuevas y revisadas que adn no son afectivas?

En |a fecha de autorizacidn de eslos estados financieros consolidados, la Entidad no ha
aplicado |as siguisntes Normas NIIF nusvas vy revisadas que s& han emitido pero gue
adn no estan vigentes:

NIF 17 Conirsios de Segurp

HIF 10 & NIC 28 (modificaciones)  Venla o sontnbucidn de sehvos enlre én iversionisia ¥ sy
azociada o nogociy conjunio
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Modificaciones a MIIF 3 Daffnicidn da un negocio
Modificaciones a MIC 1@ NIC 8  Defnicidn de matenaiidad

Marco Concaptual Marco Coanceplual de las Narmas NIF

La adminlstracidn no espera que la adopcidn de los estdndares antes mencionados
tenga un impaclo importanle en los estados financleros consolidados de la Entidad en
periodos futuros, exceplo como se indica a continuacidn:

NIE 17

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimianto, medicién, presentacion y
divulgacion de los contratos de seguro i reemplaza a la NIIF 4 Contralos de seguro,

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
con caracleristicas de participacion directa, que se describe como &l Enfoque de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si s&8 cumplen clerios criterios al medir la
responsabiidad de la cobertura restante mediante el método de asignacién de primas.

El modelo general utilzara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
Incartidumbre de los ujos de efectivo fuluros y medird explicitamente & costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las lasas de intenés del mercado y el impacto de lss
opciongs y garantias de |os asegurados.

La Norma es efecilva para los periodos anuales que comienzan el 1 de anero de 2021 o
después, con aplicacidn anticipada permitida. Se aplica retrospectivamenta & manos
que no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospactiva modificade o &l
enfogue de valor razonable. Un borador de los cambios a la NIIF 17 aborda las
preccupaciones y dificultades de implementacidn que se dentificaron después de la
publicacién de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento
de la fecha de aplicacibn inicial de la NIIF 17 por un afo, a los periodos de reporis que
inicien en o después del 1 de enero de 2022

Oe acuerdo con |os requisitos de transicion, la fecha de la aplicacidn inicial es el
comlenzo cel periodo de informe anual en &l gue |a entdad aplica la Norma por primera
vez y, Ia lecha de transicdn es el comienzo dal periodo Inmedialaments anterior a la
fecha da |a aplicacidn inicial

Modificaciones a NIF 10 o [AS 28 Venta o contribucién de activos entre un

AR E - TLAREETE

Las modificaciones a la NIIF 10 y |a 1AS 28 tratan con situaciones donde hay una venta
0 contribucion de activos anife un nversionists y su asociada © negocio conjunio,
Especlficaments, |as modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas
resultantes de ls pérdida de confrol de una subsidiaria que no contlene un negodio en
una lransaccitn con una asoclada o un negocio conjunio que se contabiliza utllzande el
melodo de participacién, s reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sl
en la medida en que la paricipacién de los Inversionistas no relacionados &n esa
asoclada o empresa conjunia. Da! mismo modao, las gananclas v pérdidas resultanies de
ta remedicién de las inversiones retenidas an cualquier antigua subsidiaria (gue se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utllizando el
método de capital) al valor razonable, se reconocan en &l benaficio o pérdida de la
controladora anterior, sdlo en la med(da de I8 particpacion de los inversionistas no
relacionades en la nuava asociada o negocio conjunio.
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La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aln no ha side fijada por el 1ASB; sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que
la aplicacién de estas modificaciones puede lener un impacio en los eslados financlercs
consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones
surjan

NIIF

Las modificaciones aclaran que, mieniras los negocios usualments tenen salidas

(outputs), las salidas no son requendas para que una sene de actiwdades y activos

integrados califiquen como un negocio, Para ser considerado como un negodio, una

sarle de actividades y activos adquindos deben incuir, coma minimo, una entrada y un

mpmmu sustancial que Juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
as.

Se proves de guia adiclonal que ayuda a determinar &f un proceso sustanclal ha sido
adqulrde.

Las modificaciones introducen una prueba opclonal para [dentificar la concantracidn de
valor razonable, que permite una evaluacidn simplificada de si una sene de aclividades
y aclivos adquindes no &8 un negodo sl sustancialmeants todo el valor razonable da los
activos brulos adquindos se concentra en un activo idenfificable dnico o un grupo de
activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios
y adquisicionas de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primar
periodo de reporie comenzado en o despuds del 1 de enero de 2020, con adopcidn
anticipada perrnitida,

Las modificaciones tenen el objelive de simplficer la definicion d= malenalidad
contenida en |la NIC 1, hacldndola mas f&cil de enlender y no tienen por objetivo allerar
&l concepto subyacente de materalidad en las Momas NIIF. El concepto de oscurecer
Informaciédn material con informacién inmaterial s& ha Incluido &n la nueva dafinicién,

El limite para la materialidad influyents para los usuarios se ha cambiado de “podran
influir @ “podria esperarse razonablemeante que influyan”™.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia & la
definicién de materalidad en la NIC 1, Ademas, el |ASE medificd olras normas y el
Marco Conceptual gue contenian una definicién de materialidad o referencia al término
maternabidad para garaniizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamenta para periodos de repore que comiencen
en o después del 1 de enero da 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Marce Conceplual de las Normas NilF

Junto con €l Marco Conceptual revisado, que entrd an vigor en su publicacién al 28 da
marzo de 2018, el |IASE también emilid las Modificaciones a las Referancias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documenio contiene modificaciones para las NIIF 2,
3,6, 14, 1AS 1, 8, 24, 37, 38, CINIIF 12, 18, 20, 22 y SIC 32,

3in embargo, no todas |as modificaciones actualizan a los pronunciamiantos respeclo a

las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado, Algunes pronunciamientos solo s& actuslizen para indicar a cual versidn se
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refieren (a! Marco IASC adopiado por al IASE an 2001, &l Maico IASE de 2010 o el
Marco revisado del 2018) ¢ para indicar qus las defnkciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desamoiladas en el Marco Conceplual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son aclualizaciones, son efectivas para periodos
Anuales que comiencen &n o después dal 1 de anero de 2020, con adopoion anticipada
wl_

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimienfp - Los estedos finanoercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Moneds funcional - La moneda funcional de la Compafiia es & Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién an el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del coslo histdnoo exceplo por cienas propiedades e instrumanios financisros que son
medidos & sus valores razonables, [l como se explica en las politicas conlables
incluidas mas abajo. El costo histdnico esta basado generalments en & valor razonabhe
de la contraprestacion entregads & cambio de bienes y servicios.

Les eslades financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a uno emprésa an marcha, las que prevean la realizackn de activos v
cancelacién de pasivos en el curso nommal dal negocie. Como se desprende de los
eslados financieros adjuntos, al 31 de diciembra del 2018. La Compafia presania
capital de trabajo negativo por un valor de U.S 304,733 ddlares, Estas situsciones
indlcan a nuastro juick, que [a continuacidn de la Compariia como empresa en marcha
y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos fuluros que incluyen la
capitalizacién de |a Comparia por pare de los accionislas, la delerminacidn de
reduccidn de costos y gastos. la reestructuracidn o capitalizacién de sus pasivos de
largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de venias adecuado para soportar la
gatructura de costos y de la habilidad de la administracién para mantener y conseguir el
financiamiento requerndo para su normal cperacidn

El valor razonable es el precio que se recibiria por vander un activo o el valor pagado
para iransferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independisntéments de si ese precio 25 direciaments obeervable o estimado utikzando
obra técnica de valoracion.

Al astimar & valor razonable de un activo o un pasivo, [a Compania tene en cuentn las
caracteristicas del actvo o pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en cuenta
al fjar o precio del activo o pasivo o Ia fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacién en los estados financieros. se determina sobve una base
de aste tipo, & axcepcidn de ias lransacciones relacionadas a pagos basados en
Bcciones gue 5& encueniran deniro del alcance de la NIIF 2, las oparaciones de easing
gua estdn dentro del sicance da [a NIC 17, y las medicionss que tiene algunas
similitudes con & valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
nélo de reakracidn de la NIC 2 o ol valor en uso de la NIC 38

Adicionalmanis, a afecios de informacitn financiera, las mediciones afectuadas a valor
ragonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imporiancia de los
insumos para la medicidn del valor mronable en su iotalidad, los cuales se describen a
continuacion:
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3.5

3.7

3.8

Mivel 1° Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que s entidad puede acceder a la fecha de  medicién,

Nnal 3 |nsumos distintos a los precios colizades Incluidos en el Nival 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

Nival 3 Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de sfectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye

agquelios activos financieros figuidos, que se puedan transformar rapidamenta an
electivo en un plazo inferior & ires meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo sa revelan en la Nota 5.

Cuentas comarcialas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no denvados con pagos fijos o determinables, gue no colizan &n un mercado
activa,

Después del reconocmiento inicial, @ valor razonable, s& miden al costo amortizado
utifizando el método de [a lasa de interés efectiva, menos clalquler deterioro. Nota &

lnventaros - Los Inventaros son presentados al cosio de adquisicidn o valor neto
raalizable, & manor. Son valuados con al méltodo del costo promedio pondarade, Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pardidas por obsolescencia, la cual es
detarminada an funclén de un andlisis de la posibliidsd real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venlta estimado mence fodos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de reallzacién sa revela en la Nota 7.

Otras activoes - Comresponde a préstamos entregados a empleados de acusrdo a las

polificas intemas de la Compafifa as| también como anticipo a proveedores y otras
cuanias por cobrar 28 revetan &n la Nota B,

' s reconocimient - Las parfidas de propiedades,
nlnnm Y mulnu 88 mlden iniciaiments por su costo.

El coslo de propiedades, pianta y aguipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiclones de funcionamiento seqln lo previsto por la Garencia y la
astimacion inicial de cuakyuler coslo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de [a ublcacidn del active,

Adlcionalmente. se considera como costo de las partidas de propledades, planta
y equipo, los costos por préstamos de ia financiacion directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccldn de activos que requieran de un perioda de llempo
susiancial anies de eslar listos para su use o venlia.

362

remmumenlu Im:hl In: IEIErm ¥ Edlﬂl:lﬂﬂ 00N mﬂﬂﬂ'ﬂ]ﬂlﬂ A sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momenio de las
revaluacionas, manos la depreciacion acumulada v el iImporta acumulado de las
pérdidas por dateroro de valor. Las revaluaciones so efocilan con suficlents
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frecuancia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que
22 habria ealeulado utiizando los valores razonables al final de cada periedo

El aumenta en |a revaluacidn de diches temencs v edificics se reconoce an olro
resultado Integral, exceplo si revierte una disminucién en la revaluacién del
mismoe previamente reconocida en resullados, &n cuyo caso el sumento se
aciedita a resultados en la medida en gue se carga la disminucién previa, Una
disminucin ds| valor en libros de la reevaluacion de dichos terancs y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe algunc,
mantenido en |a reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efeclos de la revaluaciin de propiedades, planta y equipo sobre el impuesio
a la renta diferido, se contabiiizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
B I8s (Fanancias.

> : ! : ik ssiduaies - E| costo o valor
rwam:lu prnpil-ndidﬂ ¥ lqmmudaptmda acuerdo con o método de
linea recta. La wvida Ul estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo &l efecto de cualquiar cambio an al
estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta vy
8quipo, las wvidas uliles y valores residuales usadas en el cadloulo de la
depreciacidn;
Tipo de Activg Yida ufil
(en affos)
Muables y anseras 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de compuiaciin 3
Vehiculos 5
an o - La utilidad o pérdida que surja

Baliro ¢ var{a de propiededes, plants v eguipo

del mtio o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como |a diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo v
reconocida an resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l supsrdit
da revaluacion atribulble a la reserva de revaluacién de propiadades reslanis es
transfardo directamanie a las utiidades retenidas

- Los costos por préstamos airibuidos directamente a la

Costos por préstamos
adguisicion, construccidn o produccidn de activos calificados, los cuales consifiuyen

aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que eatén listos para su uso o

venia,

El ingreso percibikdo por la inversion temporal en préstamos especificos pendientas para
ser consumidos en activos calificados es deducide de los costos por préstamos aplos
para su capilalizacion,

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perlodo
an que sa incurmen,
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Pristamos - Representan pasivos financieros que sa reconacen iniclalmants a su valor
razonable, nato da los costes de [a transaccidn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuantemente a su coslo amortizado, cualquier diferencia enlre loa fondos
recibldos (neto dé |0 costos de transaccion) y el valor de redencidn e reconoce an el
estade de resultados duranie el perlodo del préstamo usando el método de interds

Los préstamos se clasifican como pasivo comente a3 mancs que la Compafiia tenga
derecho Incondicional de diferr ol pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de a fecha del estado e situacdn financiera

Cuentas comercigles por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financeros, no derivados con pagos fjos o determinables, gue no colizan en un
mercado acivo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utikzando ol método de la tasa ce interds efectiva. Nota 13

impuestos - €1 gasto por impuesto a ta renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar cormente y el impuesto diferido.

3.11.1%-5@mmmﬁ&rﬂubﬂlﬂhwlm
gravable ) régistrada duranie &l afo. La ublidad gravable difiere de la
utilidad contabls, debido & las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y parfidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la

Compafila por conceplo del impuesto comente se calcula uliizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariods. Nota 11

312.2 |mpuesto gifendo - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
lemporarias entre el valor en llbros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financiercs v las bases fiscales comespondenies ulilizadas para
delerminar |a ulllidad gravable. El pasivo por impuesio diferidc se reconocs
generalmente para todas |as diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un
activo por Impuestos dierides. por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
ulildades gravables futuras conira las que podria cargar esas diferencias
lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesips diferidos daben medirse emplsando las
tasas fiacales que s& espara saan de apliicacion an o pariodo en ol que el acthvo
se& realice 0 8l pasivo 52 cancele

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuasios ciferidos 8i, v stlo si tiens reconocido legaimenie el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos &n &sas
parikdas; y los actives por impuesios diferidos y los pasivos por impuesios
diferidos se derivan del impuesto a ia renta y la Compafiia tiens la intancién de
liquidar sus activos y pasivos COMD NSIoS.

3.12.3 Impussios comentas v diferidos - Los impuestos comientes y difaridos, deberdn
reCONOCerse COMa ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
meadida &n que hayan surgido de una transaccidn O SUCEsO Que &8 reconoce
fusra del resultado, ya sea en ctro resultado integral o directamenie en ol
patrimonio, &n cuyo caso al impuesio también se reconoca fusra del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.



313 Provisignes - Las provisionss se reconocen cuando la Compafia tlene una obbgacitn

d.14

316

presente (ya sea legal o implicta) como resuitado de un suceso pasado, &s probabie
gua la Compafila tenga que desprenderse de recurnos que soporen baneficos
econdmicos, para cancelar la cbligacion, y puede haterse una eslimacitn fable del
importe de la oblgacion

El importe reconocido como provisin debe ser ia mejor estimacion dal dasambolso
necesaro para cancelar ka obligacion presenie, al final del pericdo sobre el que se
informa, tenlendo en cusnta |08 riesgos y ias incertidumbres cormespondientes. Cuando
s& mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presents, su Importe en |lbros representa el valor actual de dicho fiujo de afectivo.

Cuando se espern la recuperacion de algunos o inodos los benaficios scondmicos
requerdos para cancelar una provisidn, se reconocs una cuenta por cobvar como un
activo si &s virtualments seguro que s& recibira ¢ desambolso y & valor de la cuanta por
cobrar pude ser medido con fabliidad.

mmmwmammrm
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargoe a
resultados del ejercicio y su pasivo representa ef valor presanta de la obligacidn
a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se delermina anualmeants an
base a esludios actuariales realizados por un pento independiente, usando &l
método de unidad de crédilo proyectado. El valor presenta de la obligacidn de
banaficio definido se delermina descontando los fujos de salida de efecivo
eslimados usando la lasa de interés determinada por el perito.

Las suposicionas para detarminar el estudio acluarial incluyen daterminaciones
de tasas de descuento, variaciones en l[os sueldos y salarios, tasas de
monalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremanto an &l monio minimo de las
pensiones |ubilares, enire olros. Debido al largo plazo que camcteriza a &
reserva para obligacionas por bensficios de refiro, la estimacidn estd sujeta a
variaciones que podrian sar imporantes. El efecto. positivo 0 negeivo sobre las
reservas dernvadas por cambics en las estimaciones. se regalra directamente en
resubados.

Los cosios de los servicios pasados e reconocen inmediatamenie @n la madida
en que los beneficos ya han sido otorgados; de lo contrano, son amorzados
ulilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
benaficlos son otorgados

3.14.2 Participacidn @ {[rapajagdores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto porfa
participacidn de los imabajadores en las uliidades de la Compafla. Esle
beneficlo se calcula a la tasa dal 15% da las ulilidades liquidas o contabies da
acuardo con disposicionas legales.

= Los ingresos se calculan al valor razonable de

Reconocimiento de ingresos ia
contraprestacion cobmda o por cobrar, teniendo en cuenta &l impons estimado de

cuabquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pusda oforgar.

31517 Venis de bipnes - Los ingresos S8 calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuents el imporie estimado
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de cualguier descuanto. bonificacidn o rabaja comearcial qua |a Compafiia pueda

otorgar

. La Compafiia ha lransferido al comprador los riesgos y ventajas, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los blenes.

. La Compafila no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion
comante de los bianes vendidos, en el grado usualmente ascciado con la
propiedad, ni reliene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad v sea
probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados
con la fransaccion;

. Los cosios Incuerides, o por incurrr, en relacidn con la transaccidn
pueden sar medicos con fiabilidad.

318 Coslos y gastos - Los costos y gastos se registran &l costo historico. Los costos y
gasios sa reconocen & medida que son incurmdos, indepandientements de la fecha en
gue sa haya realizado &l pago, v se registran en el periodo mas cercano &n al que =a
cONQoen,

347 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los aclivos y pasivos, lampoco los Ingresos v gasios, salvo
aquelios casos en los que la compansacidn sea requenda o permitida par alguna norma
¥ esta prasentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion

Les ingresos y gasics con arigen en transacclones que, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila liene |s
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea. se presentan netos &n la cuenia de resultados.

318 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros sa raconocen cuando la
Compafila pasa a formar parte de las disposicionas contractunles del inatrumanio.

Les actives y pasivos financiercs se miden Iniclaimente al valor razonable, Los coslos
de fransaccion que son directamente atnbuibles a la edquisicion o emisidn de actives y
pasives financlercs (distinlos a los actives y pasives financieros designados al valor
razgnable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momeanto del reconocimliento
imicial, Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de actives o
pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados sa
recanocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.18.1 Méfodo do Ia tasa intergs afecliva - El método de la lasa da Inlarés efectiva
25 un mélodo du cﬂlﬂu}n r:lul cn:tn amonizado de un instrumento financier y de
mputacion del ingreso fnanciero-a lo largo del perodo reievante. La lasa de
interés efactiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de
efectivo por cobrar ¢ pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de
interds pagados o recibidos, costos de transaccsin y otras primas o descuantos
gue astén incluldos en ol cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada de! instrumento financienn o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas coro, con el importe neto en libros an el reconocimients inicial

118 Activos financisrcs - Todos los activos financlaros sa réconocén y dan de baja a la
facha de negociacldn cuando se observe |2 presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieran la entrega del aclivo
duranie un pericdo que generaimenie esld regulado por el mercado cormespondienta, v
gon medidos [nictalmente al valor razonable, mas los costos de |a transaccidn, excepto
por aguellos actives financleros clasificados al valor rezonable con camblos en los
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resuliados, los cuales son inicialmeants madidos al valor razonable y cuyos coslos de la
transaccion sa reconocan en resultados.

Todos los activos financlenos reconocidos san posteriormenta medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valar razonable.

La Compadia clasifica sus activos financieros en las sigulenies categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financlercs mantenides hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar ¥y activos financieros disponibles para la
wanta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquiteron log instrumantos
financieros. La administracidn determina la clasificaclén de sus Instrumenios financlercs
en ! momento del reconocimianto inkclal,

3.18.7 Cyenlss por cobrar comarcisies - Las cuentas por cobrar comerciales son
acivos financiercs no derlvados con pagos fjos o determinables, que no cotlzan
&n un mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabls, se miden al costo
amoriizade uliizando el método de |a lasa de interés afectiva, menos cualguier
dalerora. El periodo de crédito promedio sobre |a venia de bianes =5 da 55
dias.

Las cusntas por cobrar comercialés incluyen una provision para reduacir su valor
al de probable realizacién. Dicha provisidn se consiituye en funcidn de un
andlisis de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Eslos activos financierca se clasifican en activos comientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 messs desde la faecha del eslado de situacidn
financiera, que sa clasifican como activos no comentes

3.18.2 Activos fingneieros disponibies para |8 venta - Los activos financierns disponibles
pam la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no
=& clasifican an ninguna de olras categorias.

Esios aclivos s miden iniciaiments al valor razonable mas los costos de la
ransaccidn. Posleriormanta s& miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral v scumulado an [a resarva de revaluacidn de inversiones. Al momeanto de
disponar del activo, |3 ganancia o pérdida previamente acumulada en |8 ressrva
dé revaluacion da invarsiones &s reclasificada a resullados dal periodo.

S8 incluyen en aclivol no corrientes a menos que la administracién pretends
ana@nar la inversidn an los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacién financiera.

3.18.3 Detoriorn de acfivas financiers al cosio amanizacds - Los actlvos financieros que
s miden &l costo amodizado, incluyendo los armendamientos financieros por

cobrar, son probados por deterlono al final de cada pericdo

El imparte da la pérdida por deteriors del valor para un préstamo madide al coslo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los fujos de efectivo
estimados fuluros, refllejando el efecto del colateral y fas garaniias, descontados
a |a tasa de |nlerds afectiva orlginal ded activo financiero,

El valor an libros del active finenclero 88 meduce por la pérdida por daterioro
directamanis, Excepio para |as cuantas comerciales por cobrar, donde &l imports
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&@n Wbros se reduce a través de uma cuenta de provisién, La recuperacidn
posterior de los valores previamente eliminados sa conviens an créditos conlra
la cuanta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuanta de
provislon sa reconocen an el estado de resultades.

3194 856 ds wn sctivo financiero - La Compafila da de baj@a un aclivo financiero
unicamente cuando expiren |os derechos conlracluales sobre los flujos de
efectvo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad del activo financiera. Si la Compafiia no
transfiere ni retieng sustanciaimenta todos los nesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del active transferido, la Compariia
reconcce sU participacion en el activo y la obligacitn asociada por los valoies
gue lendria que pagar. Si la Compafia retiene sustancialments lodos [os riesgos
y beneficios inheranles a |la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
prestamo colateral por los Ingresos recibidos,

mln.rrrnntm de da-uda ¥ patﬁmnnlu m dauﬂ'i:adnn como pasivos ﬁnanm u como
pairimonio de conformidad can la sustancia del acuerdo confractual,

Los pasivos ﬂnan:.imm_ s clasifican como pasivo comente a menos que la Compafiia
lenga derecho incondicional de diferir & pago da [a obligacibn por o menos 12 mesas
después de la fecha dal estado de situacidn financiera

; ssullagos - Los pasivos
'Fnam:!&r‘ns al ‘l'ﬂ|ﬂl’ mmna.b]ﬂ :-,nn mmhma an na:sl.llludus son pasivos financieros
que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida sungida de la remedicidn
del valor razonable sa reconoce en el estado de resultados.

3.20.2 Préstamos - Representan pasives financleros que se reconocen incialmanta a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Eslos
préstamos se regisiran subsacuentemente a su costo amorlizado usando o
mélodo de Inlerés efeciivo,

3.20.3 Cusentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fios o determinabies, que no cotizan an un
mercado activo.

Despuds del reconocimiento |nicisl, & valor razonable, s& miden al costo
amortizado utiizando el mélodo de la lasa de interéa efectiva. El pariado da
crédito promedio para la compra de claros blenes es de 60 dlas.

La Compafila tiene implementades politicas de manejo de resgo financlero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las

términos craditicios pre-acordados.

3.20.4 Baig de un pasivy fingngiern - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, vy
solo 51, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

3.20.5 fnstrumentos de patdmonio - Un instrumento de patrimanio consiste en cualguier
conirato que evidencie un inlerés residual en los aclives de la Compardia luego
de deducir tndos sus pasivos. Los [nstrumenios de patrimonio emilidos por la
Compafila se reconocen por los Ingresos recibidos. nelo de los cosios de
emisidn direcios
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES criTICOS

La preparecion de |os presanies estados financlenos en conformidad con NIIF requiere
gue la Adminlstracién realice clerias estimaciones y establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de |a enfidad, con 8l propdsito de detarminar 3
valuacion y preseniacién de algunas partidas que forman pare de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimacionss y supuestos estuvieron
basados en la mejor utlizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrisn legar a diferir d= sus efectos finales.

Las estimaciones y juiclos subyacenies se revisan sobre una bass regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo da la revisién y
periopdos fuluros si la revisin afecta tanlo al periode aciual como a perfodos
subsacuanies.

A conlinuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables critcos que la
administracion de la Compaiila ha ulllizado en 2| proceso de apicacion de los criterios
cantabias:

4.1 Delencro e sclivos - A la fecha de clarme de cada periodo, o an aquella facha
fue s& considera necesario, se analiza el valor de los acfivos para determinar si
axiste algin indlcio de gue dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de qus axista algun indicio s realiza una esfimacion del
importa recuperable de dicho active. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma indepandiente, se estima la recuperabilidad
da la unidad generadora de efectivo a la que pafsnace 8l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas £n un activo en periodos anteriores son
ravertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su mporte
recuperable incrementando el valor del aclive con abono a resultados con &l
limite dal valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro. Los detalles del cilculo de la recuperacion se incluyen an
la Nota 8,

42

J0ck por hanaficing definidios - El valor presante da las
mmlm m uhrgamﬂm par banaﬁd:us a daﬂnl:lus depanda de vanos
faciores gue son determinados &n funcidn de un cdlculo actuarial basados &n
varios supuasios, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de aslas obligaciones incluyen una iesa de descuento. Cualguier camblo en loa
supuestos impacta en el valor en libros de las provisionas da estos banaficios.

El actuano contratado por l[a Compariia para reafizar el célculo actuanal, utiliza fa
tasa de descuento, |a tasa de moralidad v de rotacidn al final d2 cada afio
raportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuenio es la
taga de infards qus dabe ser ullizada para determinar &l valor prasanie de los
fiujos fuluros de caja esimados que se espora van a ser requerndos para cumplis
con la obligacsan de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de |8 Compafila se descuentan & una
tasa establecida por referencia a las taszas da mearcado al lnal del pariodo
considérando ios bonos dal gobismo,

43

las 'u.'h:lul thIIm- Y nl vllnrmldu-l P uhul'.ﬂm dm nuum'duu. |0 mancionado en la
Nota 2.8.3.
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5.

&.

44 |mpiesfo g la rents difends - La Compania ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en
libros v ka basa tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro

45 Vsiuacidn de los instrumanios financieros - Como se describe en la Nota 18, la
Compafita utiliza las lécnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable
de sus activos financieros y pasives financiaros que s& hasan, en (a madida da
lo posible, en datos observables del mercado

La Nota 1768 Incluye Informacién detalilada sobre la naturalera de las
presunciones para efectos de estas lécnicas de valuacitn, asi como un andlisis
de sensibilidad detallada para dichas presuncicnes,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectiva bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31, ...

{@n LS. dolares)
Efectivo v equivalentes de efectiva 6,134 5,353
Total £.134 5.353

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

- Diclembre 31,...
2018 2018
fen U.5. délaras)
Cliznfes E8.885 118,614
Provlsién Incobrables (35,715) (47 566}
Total 34,180 11.048
Los movimientos de ia provision para las cuenlas dudosas fueron como sigus:
.. Diciembre 31,...
2018
{oan U.5. dblares)
Ealdos al comienzo dal afo 47 568 50,454
Revarso provisitn (11,851) {2,888)
Saldos neto al fin del afio —a5T1S —47.566



7.

Cuantas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan amba se
clasifican como actives financieros que se miden al costo amortizado, Todeos los saldos
son clasificados como activos comienies.  El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar,

Antigiiedad de carfera - La Compaftia revisard la anligledad de canera mensualments
una vez gue realiza los reportes geranciales con &l fin de avaluar la rolaclon de la
canera.

La cartera se clerra al 31 de diciembre del 2016 y 2018 con un saldo de U5 68,885
dilares y U.5. 118,614 ddlares respectivamente.

& incobrables - Se establecié que el saldo contsnido como provisidn de
cugntas incobrablas no as suficianieaments raronable an relacion al rubro de cllentas por
cobraf, en tal vifud se reslizd la valoracion adecuada de una provision por
incabrabilidad, deniro de ios paramsiros establecides por I NIC 38 Inatrumentos

Eﬂ;ﬂnﬁum Reccnocimiento y Medicidn, con esle fin se han considerado los siguienies
Mes:

» Para determinar la provisidn adecuada de cuentas Incobrablas s ha tomado en
consideracion e reporte de carlera separada por antigledad al vencimiento.

. La Compafia, realiza un analisis detallado de cllentes quea superan los 180 dias da
vencimianio. La politica en lo que corresponde a ls cartera se provisionara en la
lotalidad al saldo que supera jos 180 dias de vancimiento.

INVENTARIOS

Un resumen d& inventanos bajo NIIF s, es como sigue;

... Diclembre 31,...
2018 2018
{en U.5. dolares)
Inventarios 134,752 124 433
Total 134752 124433
OTROS ACTIVOS
Un resumen de ofros actives bajo NIIF ‘s, 85 como sigue:
i+ Diclembra 317,...
2019 2018
{en LL.5. ddlares)
Otras cuentas por cobrar 147 1,574
Anticipo a proveedores 816 4,148

Total — 1080 3723
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diclambra 31,...
{en U.5. dolares)

Costo o valuacién 3,483,703 3,553,288
Depreciacidn acumulada y deterioro (1,920,704) (1,846 608)
Totat 1542000 LGOS .C00
Clasificacidn:
Temeno 504,803 04 B03
Edificio 235 883 248,758
Equipo de planta 137,620 148,402
Muebles y enseres 423 553
Maquinaria y equipo 263 664 301,633
Equipo de oficinas 306 530
Total 1,542,998 1.606.680
Los movimienios de propledad, planta y equipo fueron como sigua:

Mysbias,

gaulpes v
Coslo o valupeidn Ierrang Edfificic maouinada Mehiculos Tatal
Saido 31 dicembre 2018 S04 B0%  B7ASI1 1843774 226180 3.553288
YVenta i 1,102} (BB 483) (88, 585)
Ealde 31 dicembre 2018 804 BO3 678 531 1643 E72 23T EOT 3 4A3.703

Mushiss

equipos y
Degraciscidn scumiads Temeng Eofice maquingng Vehicyiog Total
Saldp 31 dicembre 2008 (428,771} (1,191.657)  [326,180) (1,045 608)
Gasto por depreciacian (13.877) {48,513 183,380)
Wenta Bl BE 483 BS, 204
Salde 31 dicembre 2016 (442 848} (1,240, 358) (237 887) (1,520,704)
Salde nato 31 diciembre 2015 S04 803 235883 _ 402 313 15425599
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10. IMPUESTOS
10.1  Activos v pasivos del 8o corrients - Un resumen da activos y pasivos por

impuestos comanies &5 COMO Sigue:

.. Diciembre 31....

£018 2018

(en U6 dolares)
Aclivos por impussto comsnie
Créadito tibutarko @ favor de la empresa (1.R) 22,114 45,252
Total —ll4 _46252
Pasivos por impuestos comenles
impuastos por pagar 16,724 gee
Total —- " — -1 |

102 |my zdog - Una reconciliacion entre I3

u'lluu unnnutuu mrﬂgﬂuﬂ impuesto 8 [a renta comanta, as
como sigue

.. Diclembre 31....

2018 2018

(on LS. dblares)
Utllidad (pérdida) sagln estados financieros
antes de impuesto a la renta (266.820) 26.474
Gastos no dedualbles 148 346 57.647
Diferencias temporarias 324 {1,308)
Amorizacion de pérdidas {20,703)
Pérdida (utilidad ) gravable A11rg48) ___62112
Impuesto a la renta causado (1) 15.528
Anticipo calculado 4 088
Impuesto a la renta cargado a resultados 35238
Impuesto & la renta diferdo 108 — -1 )]
Total —lll R

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renla se
determina con la tarifa del 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarfa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
basa imponible que comesponda a |a participacién direcia o indirecta de
socion, amccionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean resdentes en
paraisos fiscales o regimenas de meanor imposicidn. S dicha parbcipacion
excede del 50%, |a tanfa apiicable para la compafia serd del 25%. Se
puade reducir |a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
2 capitalizacidn.

Son susceplibles de revisidn por parte de la Autondad Trbutads las
declaracionas de impuastios de los afios 2016 al 2010
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10.4

10.5

Movimiento del crédite fributario - Los movimientos de la provision para
crédito tributario da impu=sto a la renta fusron como sigue:

... Diglambre 31,...
2019 2018

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo dal afio (48,252) {44,935)
Provisidn dei afio 15.528
Pagos efectuados (1) (15,528) (16,845)
Rebaja de crédito tributario afos ananores (2) 30,666
Saldos al fin del afio —(20114) __i46252)
(1) Pagos efectuados - Comesponde al anticipe pagado y retenciones en la

fuenia

{2) Rebaja crédito tributario afios anteriores — Corresponde & la rebaja

efectuada del saldo del crédito tributario de afos anteriores que sobrepasan
los tres sfios para ser utlizades como tal.

Activo 1

Un resumen de aciivos por impuestos difaridos bajo NIIF ‘s, &s como sigue:

... Diglembre 31,...
2019 2018
(an U.S, ddlares)
Acivos por impuesios diferidos 865 861
Total 969 861

Aspectos Tribufarios -

El 31 de diciembre del 2016 se publics la “Ley Orgdnica de Simplificacitn v
Progresividad Tributara” en el Prmer Suplemento del Registro Ofical No.
T|1 1. Las principales reformas gue introdujo &f mencionado cuerpo legal son las
slgulentas:

- Se elimina el anficipo obligatorio de impuesto a la Renta, asta podra
anticiparse de forma voluntatia, y serd equivalenta al 50% del impuesto a la
Renta causado del ejerciclo fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuenie efectuadas an dicho sjercicio fiscal,

- S8 crea una contribuckdn dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para
sociedades que hayan generado ingresos brutos superores & 1 millén de
délares en &l afio 20128 de acverdo con los siguilentes niveles de Ingrasos
entre 1 y 5 millones impuesto dal 0,10%; antre 5. y 10 millones impuesto de|
015%:; y, méas de 10 millones impuesio del 0,20%. Esta contribucidn no
puede ser utilizada como crédito fributario, ni como gasio deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durants los afos 2020, 2021 ¥
2022, '

=« 3] =



10.6

- Para que sean deduclbles los Intereses provenientes de créadilos olorgados
dirscia o indlrectamente por partes relacionadas para sociedades gue no
goan bancos, compafiias aseguradoras y enfidades de la Economia popular
y sclidaria el monta total de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la
utiidad antes de |a paricipacidn laboral, mas intereses, depreciaciones y
amorizaciones correspondientes al respectivo ejedcicio fiscal,

= Sa incluye un nuevo tratamiento tributaric para |a distribucidén de dividendos.
Se considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Salo
éstardn exonerados los dividendos distribuidas a sociedades residentes en
Ecuador

- Los ingresos proveniantes de actividades agropecuarias an @ elapa de
produccién yo comearcializacién local o que s& axporten, podran acogerse &
un iImpuesto a la renta unico en base a una tarfa progresiva del 0% al 1.8%
para productores v venta local v ded 1.3% al 2% para exporindores.

- 5a considera ingreso de fuanta ecuatoriana ias provisiones afecluadas para
atender & pago de [ubilecidn patronales o desahucic que hayan sido
utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no
hayan sido efectivamenie pagados a favor de |os benaficiarios de tal
provisidn,

- 5e entianda por domicilo de las personas |uridicas v de |as sociedades
nacionales y extranjeras que son sujslos pasives del Impuasio da patantes
municipales ¢ matropalitanas, y del 1.5 por mil sobre los actlves totales, al
saflalado en la escritura de constitucidn de la compafla, sus respectivos
estafufos 0 documentos constifutivos, v para esiablacimiento, aquel o
aquellos gua se sncueniren regisirados como sucursales, agencias yio
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por &l Sarvicio de Rentas Iniamas.

Preclos de transferencla - Las normas tributarias vigenies incorporan el
principio de plena compelencia para las operacionas roalizadas con paries
relacicnadas Por su parte &l Senvicio de Rentas Intemnas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre olros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideracionms) en &l miemo pariodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superor a LISS15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadss a las
empresas domicliadas an paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta &l mes de |ubko del 2020 conforme el noveno digito del RUC
Adicionalmenis axige gus é&n su declaracion de Impussic a la renta anual
declars las operaciones de aclivos, pESIVOS, INGresos ¥ 8gresos.

Adicionalmentz aguelios confribuyentas con un impuesto causado superior al 3%

de los Ingresos gravados v que no lengan fransacciones con paralsos fiscales o
exploten recursos nalurales estan exentos de la referida normativa.
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11.

12.

13.

PRESTAMOS CORTO PLAZO

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s es como siguse:

... Diciembre 31,...
2018 2018
{en U.S. ddlares)
Sobregiros bancarios 1.084 219
Préstamo Unifinga PCF22805 31,838
Total —l0fd 34028

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comercialas por pagar bajo NIIF's, aa como sigue:

-.. Cholambre 31, ...
2018 2018
{en LS. ddlares)
Provesdores del exiaiar 250
Provesdores locales 350,804 388,787
Total —au0,804 380047

Proveedores locales - Comprenden a saldos por pagar a provesdores locales
relacionados v no relaclonados un detalla es como sigue:

... Diclembre 21,...
2018 2018
(mn L5, dblares)

Proveedores relaclonados 220,850 245,150
Proveadores no relacionados 126,854 153.647
Total —nu 804  _ISEIHT
PROVISIONES
Un resumen da provisiones bajo NIIF s, es como sigue;

... Diclembra 31,...

2018 2018
{en U.S. délares)

Banaficios ampleados 10,856 # 830
Participacion trabajadoras 86 4672
Total N 15~ SO - - -

=33
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15.

OTROS PASIVOS

Un resumen de ofros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2018

(en U.S. délares)
Obligaciones IESS 61,6858 40,890
Obligaciones con emplesdos 41,796 40,311
Anticipos clientes 200 21,846
Remanenles T {112}
Por Inventario 3,448 3,310
Total 107010 __105.345

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacionas por beneficios definidos bajo NIIF s &3 como sigue:

... Diglembre 31,...
2019 2018
{en U5, ddlares)
Provisién jubilacion paironal B2.629 76,291
Desahucio 17.553 20,080
Total S -4 N 1 Y-S - < T A |

161 Jubflagidn palrongl - De acuerdo con disposicones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiersn prestado sus senvicios en
forma continuada o Imterrumpida. tendrdn derecho a sar jubliados por sus
empleadores sin parjuicio da la jubilacan que les comesponde &n su condicion
de afillados al Institulo Ecuatoriant da Saguridad Social,

Los movimlantos en el valor presente de la cbligacidn de |ubllackn patronal

fusran como sique:
... Diciembre 31,...
2018 2018
(en U5, délates)
Saldos al comienzo del afo 76,281 A7 421
Costo de los sarvicios del pericdo comiania 35440 (5,914}
Aluste a resultados acumulados (2552186)
Reconocimienio en otros resultados inisgrales (48,102)
Saldes al fin del afio —litged )|

Los cidlculos actuanales del valor presente de 8 obligacidon devengada por
concepio de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 v
2018 por un actuario indapandianta, El valor presenta de las obligacionss por

1-;41-
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concepto de beneficics definidos y los costos del servicio actual y ol
sarvicio antarior fueron calculados utiizando &l método de la unidad de
proyectada. Bajo esle método los beneficios definidos deben ser atribuidos
périodo dé sarvicio dal emplaado y basados en ia formuila del plan, de tal

que s& airibuye la misma canlidad de beneficio a cada afic de servico,
considerando &l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichcs beneficios. Estas hipdtesis refisjan el valor de dinero a través del llempo,
&l incremento salanal y las probabiidades de papo de estos beneficios.

i

fa (tima remuneracidn mensual por cads uno de los aftos de sarvicio

Los movimianios an &l valor presante de obligacion de bonificacion por
desahucn fusron como sigus;

... Diclembre 31,...
018 <018

(en LS. dolaras)
Saldos al comienzo del afio 20,080 76,833
Costo de los servicios del periodo comente T.274 4,703
Alusie a resultados {63,556)
Reconocimiento an olros resultados integrales (&.801)
Saldos al fin del afo 1255 2 __20.080

Los calculos acluariales del valor preseni2 de |a obligacion devengada por
conceplo de beneficics definidos fuercn realizados el 31 de diclembre del 2019 y
2018 por un actuano indapandienta. El valor presenie de las obligaciones por
concepto da banaficios dafinidos v los coslos del servicio actual v el coalo dal
sanicio anterior fusron calculados ufiiizando &l mélodo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método loa bansficios dafinidos deban ser atribuidos al
pariodo da sarviclo del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que s& atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficos. Estas hipotesis reflean el valor de dinero a través del bempo,
el incremanto salaral y las probabiidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajusies por la experienca
y cambios en 08 supuesics actuarnales s& cargsn ¢ abonan a resuftados durante
al remanente de wda laboral promedio espesrado de los empieados
comespondiantes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacion
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16. OTROS PASIVOS

Un resumen de oiros pasivos bajo NIIF ‘s es como sigue

v Diclembre 31,...
2018 2018
(en U.S. délares)
Préstamos acclonistas 1.017.256 847 667
Otros pasivos no camenies 5,680

e Taotal

L0224  _B4rsar

Préstamos acclionistas - Corresponde a préstamos realizados por |0s accionistas a la
Compafila como parte del capital de irabajo, de los cuales no se ha definido plazo &
interés,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

171

172

17.3

Gegslidn de nesgos financierns - En &l curse nommal de sus negecios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distinlos riesgos da
naturaleza financiera que puaden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y actives, ¥y en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una ocrganizacidn y de sistemas de informacitn,
administrados por la Gerencia Financlera, que permiien idenlificar dichos
resgos, daterminar su magnitud, proponer @ |8 Gerencla General medidas de
miiigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad

A continuacién se presanta una definiciédn de los resgos gque enfrenta la
Compafila, una caracterizacidn ¥ una descripcién de las medidas de mitigacidn
aclualmenle en uso por parte de la Compafiia, sies el caso.

i - La Compafia se encuenira expuesto a nesgos
&n [a tasa de intarés debido a que [ Compafia mantiens préstamos o tnsas de
interes fanto filas como vanables. El riesgo es manejado por la Compafiia
mantanigndo una combinacion apropiada antre los préstamos a (asa fija y a tasa
variable,

Figsgo de crédgifo - El resgo de créditc sa refiere al riesgo de qus una de las
paries Incumpla con sus obligaciones conlractuales resultando en una pérdida
financiera. La Compafila ha adoptado una poliica de unicamente involucrarsa
con paries solventes y obtener suflclentes colaterales, cuando sea aproplado,
como forma de mitigar el resgo de la pérdida financlers ocasionada por los
incumplimientos.  La Compafla  dnicamente realiza transacciones con
Compafiias gque cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar éstéin compuestas por un nUmen importania
de chentes distribuldos entre diversas dreas geograficas. La evalusckin de
crédito continua se realiza sohbre [ condicidn financiera de a8 cuentas por
cohrar,
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17.4

17.58

178

La Compafia no mantens exposiciones de ﬁnlqudnﬂﬂhlhmm
ninguna de las partés o ninguna contrapars con caracteristicas similares

Rissgo oé hquedes - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gestidn de liguidez. La Gerencia General ha estableckdo un marco de
rabaje apropiado para la gestién de Bquidez de manera que la gerencia pueda
manajar los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y lango plazo asl
como la gestidn de liquidez de la Compafila La Compafiia maneja ol riesgo de

Calegorips o8 instrumentcs financerms - El detalls de ios activos y pasivos
financlercs mantanidos por la Compafiia es como sigue.

Chcharmites 31, .

Comante Mo cosranis Comianis Mo cecnnts

Aginedn Ninancinros madides al
wiiar nominel
Efectiva y equivaleniss oe Efsciive

5,134 5,153
Activon financssron medides ml
foakc amarlifasdo
Custia comencinles por oot
34,180 71,048
Chron actvos, nabo 1.065 1574 & 1l
Tetal actvos Snanceron —dL3TR i Q— K|
Pasvon Anansergy maddoe 3
cosle Ao
AZregdsr el JOMErcaing 35C. 804 i R
Ciroa caamon 107.110 1027 S48 108345 a7 a7
Tolsl pasevo bnancics _a5T g4 L0232 545 -

El efectvo y equivalentes da efectivo, cuentas por cobrar comerciales y olros acivos se
aproximan al valor justo dabido a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.
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iB.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social bajo NIIF‘s es como sigue:

v Diclambre 31,...
2019
{an U.5. dblares)
Capital social 133,803 133,883
Tetal —133893 133803

181 Capfal Socis| - El capital social aulorizads consiste de 133,883 de acciones de
US5 1,00 valor nominal, las cuales otorgan un volo por accidn y un derecho a los
dividendos.

182 Accionss ondinanas
Mumero de Capital an

acciones gcciones
{en U.5. délares)
Saido al 31 de diciembre del 2018 _133ess __ 1338093
Saldo al 31 de diciembre del 2016 133883 133,883
18.3  Utlidades (pérdidfas] mlenidas - Un resumen de las ulilidades (pérdidas)
ratanidas &8s como sigue;
Saldos a
. CHciambre 31,...
2018 2018
- (en U5, dolares} ...
Resultados acumulados {(200,335) (260, 785)
Resultados acumulados provenientes da la
adopcion par primera vaz da [as NIIF. 436,638 436.638
Total ~238303  _(175.843)

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primara vez de
las NIIF y de los saldos segin PCGA anleriores, |os cunles segun Resolucién
emitida por la Superinlendencla de Compafilas el 14 de octubre del 2011,
padran ser utiizados de la sigulants forma:

[#hc] flpmas de o A i ar M var fde ag
AMIE - Incluya los valores resullanies de los ajustes onginados en la adopcidn por
primera vaz de [as NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resuliados
acumulades y los del Giimo ejercicio econémico concluido, i los hublere.

38 -



19.

21.

INGRESOS

Un resumen de los Ingresos de la Compafila bajo NIIF's es como sigue:

v, Diclambre 34,...
2018 2018
{an U.S. ddlares)
Ingresos ordinarios 1,012,982 1.818,658
Total 012882  _1B18658

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de losd costes v gasios por su naluralera reporados en los esiados
financieros bajo NIIF s es como sigus:

... Diclambre 31,
£018 18

{en LS. dilares)
Costo de ventas 925,786 1,489 877
Gasios de ventas 264 2,861
Gastos de administracidn 180,846 224 448
Gastos generales 38,282 17,078
Gasios financleros 50,662 79,601
Gastos no deduciblas 148,348 57 847
Otros ingresos (63.297) (78,139)
Gasta impuesto a la renta corrients 35238
Farticipacion a trabajadores 4,672
Gasto (Ingreso) por impuesio diferldo {108) {451)
Total L276784  LB12632

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entra &l 31 do dicembra dal 2018 v la facha de amision de los astados financiaros (junio
28 del 2020) se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los
mizmos. El cudl es la pandemia a nivel global dal virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Repdblica del Ecuador Lenin Moreno declard mediante Decrato
Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marmo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se
declara el Estado de Excepcidn en &l Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso
al clarre de lodos los servicios privados y plblicos que conlleve aglomeracionas e
incantiven a [a propagacion da dicho virus, a excepcion da Salud, Segundad, Servicios
de Riesgo y aquellos por la emermgencia los ministros decidan mantener abierios.
Adicionalmenie se dispuso al funcionamiento normal para la industna ganadera, v de
cuidado animal y servicios basicos.
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Ante esto la administracion de la Compafia no preves efecios a la fecha de emisidn de
este informe. Los Impactos podran ser cuantificados a finales dal ejercicio fiscal 2020,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2019 serdn
aprabadas por la Gerencia General de la Compafia postarformante a 50 presaniacidn a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencla General de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprobados por |3 Junta de Acclonistas sin modificacionas.
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