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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO. 
Industrial y Comercial Tecnorizo S.A, fuo consstuida an el Ecuador el 4 de octubre de 
1988 y su actividad principal es la fabricación de tejidos de género de unto, tejidos 
lanos y fibras ainióicas dentro de la rama textl, adicionalmonio la prestación de 
servicios de toria y termofiacdo para la industria textil e hlanderla en general. 
La dirección registrada de la Compañía es Parque Industrial Ambato Lolo 1C, Ambato- 
Tunguranua. 

El coptal sociales de ciento treinta y tres mil ochocientos noventa y tres dólares de los 
Estados Unidos de América dividido en certo einta res mil ochocientos noventa y tres. 
ccenes ricas y nomintivas, de un dar elos Estados Unidos de Amárica do or 
nominal cada una. 
Las pollicas contables que ulliza la Compañía son consistentes en la preparación de sus. 
atados financieros, 
AA131 de dciombra del 2018 y 2017, l personal sotal dela Compañía olcanza 57 y 60 

Esplendos espectvamnte, quese encuentran ttuidos ens dvnss ssgmantos 
opa » 
La infomación contenida on ostoz estados finuncioros os: rosponsatildas de la 
Administración dela Compañis. 
ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 

  

En ol año en curso, la Compañía ha aplicado la NIF 8 Instrumentos Financieros (rovisada 
“an julo de 2014) y las enmiendas consecuentes en rolación con otras NIF que son 
'luctivas durante un paríodo anual que comience en o despues del 3 de enoro de 2018. 
Las disposiciones transita ce la NIF O permian o una ontidad no reexprosar 

Información comparaliva, Sin embargo, le Compañía ha optado por restablecer 
Intmmacón comparsv con respeto a la cslcación Y medición de Insurance 

Atcionamena, la Compañía pa pico ls modicacones consecuentes ala MU 
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 

y 3 periodo comparewo. 

De



La NIF Bintroduco nunvos requisitos para: 
3) La dloalfcación y medición de acivos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los acllvos financieros, y 3)  Contubiidad general de coberturas. 
Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados 
financieros consoldados son deseos más adelante. 
La Compañía ha aplicado NIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIF. 
a) Laclasifcación y medición de los activos financieros. 

  

La fecha do la splicación inicial (es deci, la fecha en que la Compañia ha avatuado, 
su eciios y pasivos financieros exisiantes an érminos e lo requerimientos de NIF 
9) es de 1 de enero de 2018. For comiguiento, la Compañía ha picado los 
requerimientos de NIF 9 a Instrumentos que conlinian siendo reconocidos al 1 de: 
'ónero do 2018 y que no ha aplicado los roquerimíántos a os instrumentos que ya han 

sido dados de beja al 1 de enero de 2018. Los importes comparallvos en relación 
con los instrumenios que conlinóan siendo raconcidos al 1 de enero 2018 han ido. 
establecidos en Jos casos que lus aproplado. 
¡Se requiera que todos jos activos financieros que están dentro del alcance de la NIF. 
9, s0 midan posterormente a su costo amorizado o al valor razonable considarando, 
como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los 
acluos financieros y las caracteristicas de flo de efecto contractuales, de los. 
clvos Inanciers, 
Especilcamente: 

Instrumentos de ceuta que se mantienen dentro de un modela de negocio 
GuyO objetno os tecibl los flujos do efecivo contractuales, y que dichos. 
flujos son Únicamante pagos dal principal (capi) e Intereses sobre el 
import de capital pencienta se miden postersimento al costo amonizado; 

  

Instumentos de deuca que son mantenidos dono de un modelo de 
regodo cuyo obielwo es a la vez obtener los lujos de ofecivo 
conraciuales y vandor los nsirumentos de desea, y que lens fujos de   

  

razonable con cambios an cir resullado integral “FVORT. 

Todas las demás Inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio 
úmidan a su valor razonable con cambios en resullados. 

  

A pesar de lo indicado antemente, la Compañía puedo hacer ía elección” 
“designación Irevocabia an al reconocimiento Inicial de un activo financiero: 

+ la Compañía puede optar lrevocablamente a presentar cambios posteriores 
on al valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida 

ri para negociar, rl como contraprestación contingenta reconocida por Un 
“acquirente en una combinación de negocios en oro resultado integral; y 

“te



la Compañía muede designar irevocsblemente una inversión en un 
Instrumento de deuda que cumple con los colerís para ser medida a costo 
amorizado o FVOR), para ser medido a FVR, sl hacaro elimina o reduce 
ignificativamente una asimotria contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda q 
cumpla os cetos d mesón el cat amortzado o FVORI, para sr medido a 

  

Cuando se da de baja Una inversión cie deuda mecida a FVORI, la ganancia o 
pércida acumulada prevamente reconocida en otro resulado integral, se 
reciasfcará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación; 
Cuanco una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVOR! se da di baja, 
ta ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral 
es transferido posteriormente los resultados acumulados 

  

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amorizado o 
FVORI están sujeto a deterioro, ver lieal (5) a continuación. 
Los Socios ce la Compañía revisaron y evaluaron los actos financieros exelentes 

1 de enero del 2018 basados on los hachos y circunstancias que axilar an 03a 
fecha, y se concluyó que la aplicación inicial de la IF. 9 ha lenido los siguientes 

Impactos sobr js ac rancia dela Compa an cuano a au salfcacó y 

Los aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y Cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amorizado según la NIC 30, 
se mantienen valorados a su coslo amorizado según NIF 9, ya que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio pera recolecta jes de afecto. 
contraduales y estos fujos de efecivo comsislen exclusivamente de los. 
pagos de capial e intereses sobra el Importe principal pendiente. 

Ninguna ce las otras rectasifcaciones de acllvos financieros ha tenido impacto en la 
posición financiera de la Compañía, rosullado del año u oro resultado intagral. 

2) Deterioro de activos nancieros. 
En relación con el deterioro delos aciivos financieros, la NIF 9 requiera un modesto 
e párdida de crédito escerada (PCE) an lugar de un modelo de pársica de crecio 
incurida aplicado bejo NIC 30. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuena las pérdidas de cráct esperadas y los cambios en 
sas pérdidas de crécio esperadas al cierre del ejercicio para refejar los camblos en 
sl riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de los aclvos financieros. En 
tras palabras, ya no es necasario que un avento de párdida haya ocurrido para que 
las párcidas creclicias seun reconocidas, 
Especifcamenta, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdides de crédl esperadas en: 
11). Inversiones de deuda medicas a su costo amonizaco o al FVORI!, 
(2) Arrencemientos por cobrar, 
(2) Cuentas por cobrar comerciales y acíios de contratos; y 
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIF O. 
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En particular, la NF 9 requiera que la Compañía mide la provisión para pérdidas. 
un Instrumento financiro a un importo Igual a las párcidas ce crédito esperac 
durante toda la vida del msltumento, si el riesgo de créciio de ese Instrumento 
financiero ha aumentado sigrifcativamonto desde su reconocimiento inicial, o 01 
instrumento financiero es un aclwo fmanciero adquirido u riginaco con deterioro. Sín 
“embuigo, al el fiesgo de crédito do un instrumento financiero no ha aumentado 
úsignilcativamente desde el reconccimiento inicial (salvo para un activo fnanciro 
adquiído Uu originado con deterloro), la Compañia está obigado 1 medi la 

asignación de la pérdida de eso instumento fnanciero a un importa Igual a la 
párdida asporada on 12 mesos. La NIF 8 también requioro un enfoque simplficado 
ara la medción de pórdicas por un Importe Igual La vida de las cuentas por cobrar 
comerciales, aciwos de contratos y arrencamiento por cobrar on cierins 
cunstancias, 

    

Debido a que la Compañía ha optado por restablecer estados línancieros 
comparmllvs, con el in de evaluar also ha producido un aumento significativo en al 
esgo de crédilo desde el tecorocimlento inicial de los Instrumentos financieros que 
se martionon en la fecha de apicacón inicial de NIF 9 (es decir, 1 de enero de 
2018), los Socios nan comparado el riesgo de cxédilo delos respactvos nstrumantos 
Fnncins e aca de su ecoccniento al on uta de cto al de 
enero . 

  

Clasificación y medición de pasvos financieros 
"Un cambio significativo fue introducido por la NIF 8 en la isificación y mecición de 
pasivos fnancieros relacionado con la contablizacón de los cambios en al valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FUR abuse a cambios en al 

1iesgo de crédito del emiacr 
Espocifcamento, la NIF 3 requiera que los cambios on al valor razonable del pasivo 
nancero que sea atbulbio a cambios en el rasgo de crédito de ese pasivo se 
presento on otro resultado integral, a meros que el reconccimionto de esos efectos 
Cree o incremente la asimetría contatle an al resullaco del año. Los cambios en el 
valor rezonable de un paso Ilnancero que sex atrbuibia l riesgo de crédito de ese 
Pasivo, no serán reciasfcados posteriormente al resullaco del año, sino que son 
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero 
dado de baja, Proviamanta, bajo NIC 39, el Importe total de los cembies en al valor 
rezonablo delos pasives fnoncieros medidos a FVR se presentaba en resutados del 
año 

  

Aparte de la indicado enteormente, la aplcación de la NIF 9 no ha tenido impacto 
“ón la ciaiicación y medición de los pasws finaneieros de la Compañía. 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial do NUF 9 
No existieron scivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado praviamante como a EVR bajo NIC 39 que fusran objeto de reclasificación 
9 que la Compañía haya decidido recasiiar a partir de la aplicación dela NIF 9. No 
hubo aciwos financieros o pastos financieros que la Compañia ha optado par 
designar como e EVR en l ocha do la apación niial de la NIF. 
La aplicación de la NIF 9 no ha tenido Impacto en os Nujos de efectivo dela 
Compañía 
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48, de contratos con 
silente 
La Compañía ha apicado la NIF 16 de Ingresos procedamtos de contratos con les 
lentes (modiicada en abri de 2017) que es de aplicación obligatoria durante el período 
“anual que comience en o después del 1 de anero ce 2018. NIF 18 itracuce un enfoque 
de 5 pasos para al reconocimiento ds Ingresos. Una crientación más prescriplva ss ha 
añadico en la NIF 15 para hocor frente a situaciones ospecifcas. Los detalles de los 
nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de 

la Compañía so doscatson a continuación 
La Compañía ha apicado NIF 15 de acuerdo coo el anfoque de transición Ictalmente 
reltospectia sin ullizar los expedientes prácticos pera contratos temitados confcame 

iableco NIF 15: C5 (0) y (D), o en los contratos modificados an NIF 15; C5 (c) pero 
'llizando el expediente en NIF 15: CS (8) que permite tanto la no rovolación de la 
cantidad del precio de la lramación asignado a las obligaciones de desempeño 
restantes, y una explcación de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingiesos 
para lodos los periodos de presentación do estados financieros presentados antes de la 
echa dela aplcación inicial, es decir, 1 de engro de 2018. 
La NI 15 uiza ls términos “activo de contrato" y "pasivo de conlato" para describirlo 
que más comúnmanto so conoce como "Ingresos cevengacos" e ingresos diferidos; sin 
“embargo, 'a Norma ro prohibs que una entidad ulilos descripciones altemalwas en al 
alado de allunción fmonciera, La Compañía ha adoptado la terminología ullizada en la 
NIIF 15 pera describir estos seidos. El lérmino ingreso clleído se utliza con respecto a 

los saldos do las subvencioros del gobierno que son reveladas en la nota 58 y no están 
dentro del aicanca de la NIF 18. 
La polllca contable de la Compañia adoptada para Jos ingresos se deserten an a nota 
3:14 a continuación, Además de proporcionar revulacionos més extensas para las 
ltansaccionas de ingtesos de la Compañia, la apicación de la NIIF 15 no ha tenido un 
impacto sgncalvo en la posición financiera y / o el desempeño financiero de la 
Compañía. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la 
"aplicación de la NIF 15: olaa continuación 
La aplicación de las siguentes normas en el año actua, que son elecivas a part del 4 
de enero de 2018, no ha tanico Impacto en la posición financiera, resulados del año o 
revelaciones de la Compañía 

  

  

    

  

  

Mormas nuevas y revisados emlidas. poro aún no afectas - Not: Las eniados len revelar en sus estados Mmancieros el pose paco de las NIF muevas y 
jovisadas que Pan sido emiidas pero que sun no han entrado en Vgenca, Las 
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de saptiembre de 2018. El 
afecto potencial de ia aplicación de cusiquier NNF nueva y revisada erllida por el (AS. juego de 20 de senllembro de 2018 pero ames de que os estacos fnancireshyan 

sido emlldos también dabo ser considerado y revelado. El impact dela apicación de 
Jas NIE nuevas y revisadas ms sol con nes Justrala». Las entidades deban arallzr el 
impacto según eches y scunsancas aspeífcca 

  

am



  

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
siguientes Normas Intomacionaies de Información Ficanciera (NI) nuevos y toviade 
que han sido embidas pero aún no son efectivas. 

  

  

a Eleciiva a partir de 
periodos que Inician 

mu Tilo no después de 
NIF 18 Arentamientos Enaro 1,2019 
Modficaciones ala NIE 9 Carociorísicas de propago co Enero 1.2019 

compensación negallva 
Modiiaciones ala NIC28_— Participaciones de largo plazo Enaro 1,2019 

¡en Asociadas y Negocos 
Conjuntos 

Modicaciones als NF-10 — Vena o aportación de bienes Fecha a or 
y NIC 28 “ente un Iversioniala y au determinada. 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificación ala NIC19.—— Modificación, reducción Enoro 1,2019 

iquidación dl plan 
CINIE 2 La Incartumoro trate los Enero 1,2019 

tratamientos del Impuesto a 
las ganancias, 

Mejoras anuales ales NIF. Enmiendas ala NIF 9, NIF 11, Enero 1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12y NIC 23, 

Se pormte la apicacón anticipada de eslas normas nuevas y revisadas. 

AE 46; Arrondemiantos 
Impacto general de la aplicación de na NE 18 Arrendamientos. 

La NIF 48 intoduca un modelo integral para la Isenilicación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
teemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e infepretaciones. 

tolacionadas cuando se vuelve efeciva para los pericdos iniciados a part de 1 da enero. 
de 2019. 

La Compañía ha elegido la apicación resosclra completa de NIF 15 de acuerdo con 
E 18 (0), Por conque, la Compañía an al aso de apar rebeca 
Información comparativa. 

  

  

En contaste con Ja contabilidad del arrendatario, NIF 18 mantiene sustancialmente los 
reauistos da contabiidad del arendador bojo NIC 17 
impacto de la nueva definición de arendarien! 

La Compañía hará uso del ecu práctico cisponibie en la ransiión alas NIF 16 de no 
volver a evaluar si un contralo es o conlieno un arrendamiento. En consecuencia, la 
elinición de un contrato de arrendamiento de ecuerdo con la NIC 17 y CINIF 4 
<ontiruará aplicando a esos arrundamientos contaldos o modiicados antes de anero 1 
¿de 2018.



Es cambo en la definción de un conato de artencamieno se relaciona pino palmente 
¡on el concepto de control. NIF 18 distingue entro arrendamientos y contratos de servicio 
sobre la base de sel uso de un activo identicaco.es controlado por el ciente. El contr! 
se considera que oxiso el el certo tana: 

+ El derecho a obtener sustanciolmonto todos los bonofios aconámicos de la 
lización de un acilvo dentlicado; y 

+ Fl derocno ali ol uso de aso activo. 
La Compañía aplicará la dofiicón de un contalo de arrendamiento y guias relacionada 

establecidas en la NUF_18 e todos los contratos de arrendamiento celebrados 0 
modificados an el 1 de enero 2018 (si se rata de un arrendador o ol arrendatario en el 
contrato de arrendamiento). En 'a preparación para la aplicación por primera vez de las 
'NUF 18, la Compañía ha Hovaco a cabo un proyecto de implementación. El proyecto ha 

demostrado que la nueva defeición de la NIF 16 no cambiará sgnlicatvarerte al 
“alcance de los contratos que cumplen con a definición de un contrato de arrendamiento. 
para la Compañía. 
lergecto enta Contabidad del Arendaiario 
Arrendamientos operativos. E 

NIF 18 cambiará la foma en que la Compañía contabilza los arrendamientos. 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de atuación 

Ena aplicación nical de NIF 16, para todos los arrendamientos (Oxceplo como e Indica. 
más acolnie), la Compañía: 

a) Recenoced acvos por descao de uc y paar por encamients en el 
asado consoldado de sluacón Inencera.nicalmanto madics al valor presente 
e loa pagos de arrendamiento futuros: 

») Reconocerá la amortización de los actvos por derecho de uso y los intereses sctre. 
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de renutaco, 

e) Separará el monto total de dinero pagado an una porción principal presentaca. 
dentro de las actvidades de financiamiento) e intorés (presentada dentro de las 
úacividades de cperacin) en al estado de Mus de efectivo consolidado. 

Incentivos de arrendamiento por ejemplo, periodo de gracia para pagos de aiquier) será 
úfoconccido como parte de la medicón de los actos por derecho de uso y ce 
"arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultare en el deu 
paso por incantvo de artencamiento, arrorizacos como una reducción de los gastos de 
“alquilar sobra una base de lnea recta. 

    

NIF 16, los activos poe derecho de uso serán probacios por deterioro de acuerdo con 
IC 38 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisio previo de reconocer 

una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 
Para los arrendamientos a coro plazo periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) 

y los artondamientos de activos de bajo valor (lales como ordenadores personales y mcblario de olcina), la Compañía optará por reconocor un gasto por arrendamiento 
sobre una base de ea recta, según lo permlido pora NIF 16. 

9



Arrendamientos Financiaros 
Las principales diferencias entre NIF 6 yla NIC 17.con respecto alos acivos mantenidos 
antoriomente en artendamiem'o francioro, es la medición de ins garantias del valor 
resdual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIF 18 requiere que la 
Compañia reconozca como parte de su pasivo por arendamiento esko ol smpote que se 
espera pagar bejo una garantía del valor residual en lugar del importe máximo 
'aranlizaco como requiere la NIC 17. En la apicacón ina, la Compañía presentará 
“equipos previamente incuidos en propiedades, planta y equipo dentro de la panida de 
ciivos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en 

Jos préstamos, se presentarán en una [naa separada de pasivos por arrendamientos. 
Basados en un entlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre 

del 2010, y conidoranco los hechos y ciicunstancias oxietontes a esa facha, lo 
Aciminisración de la Compañia ha evaluado que este camilo no tendrá ls 

ierportes reconocidos en los antados franceros consolidados de 'a Compañia 

Impacto pr la Contabldad dol Arendador 

   

Bajo NIF 18, un arrencador continúa ciasficandolos'contratos de arrendarrirto, ya sen 
¡como financieros u operativos y cortabiza esos dos tos de arrendamiento do manera, 
lero. Sin embargo, la NIF 18 ha modiicado y amplado los requerrientos de 

revelación, en parfícular con respecto a cómo un arrendador gestiona los fesgos 
derteados de su partcipación residual en los activos arrendados. 

  

Las modifcaciones o la NIF 9 actaran que con el propósito de ovalvar al una 
caracterísica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejer la opción puede: 
pagar o recibi una componsación razonable por el prepago cuquiera que sea la razón 
para el pago adelantado. En otras paiatras, las caracteríslicas de prepago con "compensación nogal no talan atomiicamentela ovalsación de SPP 

Existen disposiciones especificas Co tamicón dependiendo de cuando las 
medicaciones se aplican en penes lugar, con respec ala aplicación inical de la NIF. 
La Administración dela Compañía no espera que la apicación de estas modficaciones en 
«el futuro lenga un impacto en los estados fnanciaros consolidados ce la Compara. 

    

La modifcación aclara quo la NIF 9, inclyyendo sus requerimientos de deteroro, 
pica a las paricipacionos a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar a NIF 9 a las 

parteipaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor 
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las 
paiepaciones a lago plazo derivadas de la asignación de las pórdidas de la entidad o 

'vatsación de deterioro de acuerdo con la NIC 28) 
Las modificaciones se aplican rercactivamente a períodos anuales que comiencen el 1 
de enero elaño 2019. 

 



Hocilicaciones a la MF 10 y la NIC 28 Vente o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y yu Asociado o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 e refran a situaciones en las que hay una. 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. 

Especilicamante ao establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la párdida de 
contol de una subsidiaria que no contenga un negacio, en una Iransación con una 
“asociada un negocio conjunlo, que se contablicen uiizando ol método de partipación, 
se reconocen en el resultado de la controladora sólo enla proporción de la patcipación 
de los Invoralorístas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Da Igual 
loma, les gonencias y párcidas resultantes de la remecición a valor razonable de las 
inversiones toleridas en alguno Gubsidiaria anterior (que e ha convenido en una 

“asociada o un negocio conjunto que se contablice según el método de participación) se 
teconccen en el resulado de la anteor controlacra sólo en la proporción de la 

paticpación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada O negoco 
conjunto 

La fecha electa do las modificaciones a ía NIF 10 y la NIC 28 aún ro ha sido. 
determinada, sin embargo, la apiceción anteipeda es cermeida. 

La Administación de la Compañía no prevé que la apicación de estas modificaciones en 
'l futuro enga un impacto sobre los importes reconocidos en los estacos financieros. 

        

Las enmiendas actuan que el costo de servicio pasado (o dela ganancia  párdida pora 
"iquidación) so calcula mediante la medición cel pasivo (activo) por bonafcios definidos. 
utlizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del 
plan antos y dospuós de la mociicación del plan (o reducción o lauidación), pero. 
ignorando el efecto del lecho de activo (que pueden surgir cuando el plan de benefico. 
ofnid esta on una posición axcedente). NIC 18 añora aclara que el cambio an el afecto 

¿el techo de actvo que puede resultar de la modifcacón del plan (o redacción o 
quidación) se delermina en una segunda etapa y so reconoce on la manera normal en 
tro resultado integral 

Los párralos que ss reñren la medición del costo de servico actual y el interés neto 
0010 el pasivo por beneficios defnidos neto (activo) también se han mocifcado. La 
Compañia ahora está requerida e ublizar supuestos actuaieados de esta nueva medición 
para determinar el costo co savicio actual y de interés nolo durante el resto del período 
de información después cambio en el plan. 
En el caso do los intereses netos, las enmiendas dejan ciaro que para periodos 
posteriores a In modicación Cel plan, el interés neto se caleuía mutipicando el pasivo 
(activo) por beneficios definidos nato según lo establecido en la NIC 19.99, con a tasa de 
¡dascuento uílizada on la nuava medición (teniendo mblán en cuenta el elec de las 
coins y pago de benafoa soba al puavo (eto) nl. por anat 

Las modifcacknes so aplican de foma prospeciiva — Sólo se aplican a las 
modifcacionas, teducciones 0 Equifecones de planes, que ocurren en o después del 
Inicio del perlodo anual en el que so apican primero les modiicaciones a la NIC 19. 
Estas modificaciones doben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de 
obrero e 2019. 

  

a



La Administración de ta Compañía no esperan que la aplcación de esta medicación en 
dl Iuturotonga un Ímpacto en los estados financiaron consolidados 

CIN 23 La Incertidumbre fente e los Tratamientos dol Impuesto las Ganancias 
Esta Interpretación aciara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y mecición 
de la NIC 12 cuendo existe Incertidumbre rante a les Iriamientos del impuesto e as 
ganancias. Estabieco que una entidad determinará si considerar cada tratamiento 
imposiiva incierto por separado o en conjunio con oto y olrosIratamientos imposIvos 
inclorlos sobre la base del enfoque que major prediga la rasolución de la 
'ncertetumbre. Adicionalmente, stableca que una antidad considerará sl es probable que 
a nuloridad fscol acepte un tratamiento Ímpostivo Incierto y reflejará el resultado de 
dicha evaluación en la determinación ce la gananca fiscal (pérdida fiscal, las beses 
*acales,pércidasllscaleo no ullizadas. créditos fecales no utlizados y tanos lucas. 

  

  ta interpretación aplca para períodos qua inicien en o después del 1d enero do 2010. 
Lo Administración do la Compañía antcipo que la mplcación do esta intorprotación podra 
tener un impacto en os estados fnencisros consoldados dé la Compañía, in embargo, 
no es posible doleminar los afectos hasta que'un andiiss colalado haya sido 

completado. . 

Aooras anuales a as NU Ciclo 205-2017 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún 
o son obligatoriamento afectivas para la Compañía y que so delalan a continuación 

NIF 3 Combinación de Negocios - clica que una entidad debe efectuar una. 
remecición de sus itereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
¡cuando obtiene el control del negocio. 
NIF 11 Acuercos Conjuntos - ciarica que una entidad no debe efectuar la 
remecición de sus intereses mantenicos previamente en una oparacón conjunta 
¡cuando obtiene control conjunta del negocio. 
NIC 12 Impuesto a las Ganancias - circa que Uns entidad registra de la misma 

“forma todas las consecuencias impositivas que resulton de pagos de dividendos. 
NIC 23 Costos de Financiamiento - larfíca que una entidad dele considerar como 
pario do los préstamos generales, cualqier préstamo originalmente efectuado para 
"desarrollar un acto, cuando el aclvo está sio para el uso protencido su venta. 

    

La Administración de La Compañia esta que a aplcación de estas medicaciones en el 
tuto, no tendrá Impacto slgrfcmivo on los. ostados fnanciaros consolidados de la 
Compañía. 

a
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POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
Daciaración de cumplimiento - Los estacos financieros han sido preparados de 
“conformidad con Ts Normas nlornacionales de Información Financiera (NIF). 

lona! - La moneda funcional de la Compañía es al Dólar de los Estados 
nidos de América (U.S, cólar), el cual esla moneda de clcuación en el Ecuador, 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
ol costa Pislórico excopio por cieras propíadados a instrumentos inanciaras que son 

medidos a sus valores razonable, tal como se explica en las policas contables incluidas. 
imán abajo. El costo hiórco está basado goneralmento on el veloc razonable do la 
contraprestación entregada a camilo de bienes y servicios, 
Los estados fnancieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables 
'plcablos a una empresa on marcha, las que preveen la realzación de activos y 
csrcelación de peslvos en el curso normal dal negocio. Como se desprende de los. 
“ontados financieros adjuntos, 9131 de diciembre dol 2018. La Compañía prosonta capital 

trabajo negalvo por un vales de U.S 204,733 dólares Estas situaciones indican a 
nuestro ftiio, que la continuación de la Compañía como empresa on marcha y la 
generación de operaciones rentables de le eventos futuros que incluyen la 
caplalización de la Compañía por parto de los necionistas, la dotorminación de reducción 

¿de costos y gastos, la reestructuración o capitalización de sus pasivos de largo plazo con 
rolacionadas, lograr un nivel do vonlas adecuado para soportar a estructura de costos y 
de la hablidad de la sdministación pera manlerer y conseguir el financiamiento 
equorido paro su normal operación. 

      

El valer razonabie es ol precio que se reciiria por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre parteioanies de un mercado en la fecha de valoración, 
Indopondientamnta de si ese precio es directamenta obsarvabla o estimado ullizando 
tra técnica de valoración 

AL estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tene en cuenta las. 
corocirisicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta 

Al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 
¡de medición yo de revatación en os ostados nancieros, se determina sobre una base de 
sis lio, a excepción de las transacciones relecionedas a pagos basados en acciones 
que se encuentran dentro del nlcance de la NIF 2, las operaciones de lessing que están 
¡dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que llena algunes similludes con el 
valor raxonsblo, pero no son su valer razonable, ales como el valer noto da realización 

dele NIC 20 el valor en uso de la NIC 36. 
Adicionalmente, a efectos de nformación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable 9e clasifican en el vel 1, 2.0 3 con baso en el grado de mporanca de los 
naumos para la medición dol valor fazonable en su tolalidad, los cuales se describen a 
continuación: 

Miwel1: Son precios colizados (sin ajusta) en mercados ocios para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede secedar a la fecha de medición. 
"Niel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel que sean 
cbsarvablos para el acto o pavo, ya sea diecta o indirectamente 

"aL: Insunos son datos no servo peral coo paso. 
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A contíación se descriven las principales pollicas contables adogiadas en le 
proparación de estos estados financieros. 

Efoctivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivaientos de ofectivo incluye. 
quolos acivs Inancieros [qudos, que se pueden Vanslomas rápidamente en efecivo 
0 un plazo var a tos masas. El valor razonble do ofecivos y oquivlontes de 
Efecino se revelan enla Nota 5 

- Las cuentas comerciales por cobrar son activos Cuentes comerciales por cobrar 
Financieros no derivados con pagos fjos o delerinables, que no cotizan en un morcado 
acto. 
Después del reconocimiento Inicial, a Valor razonatse, se miden al costo amorizado 
úliizando ul método dela tasa de interés ooctva, meros cualquier deterioro. Nota 6 
Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realzati, el menor, Son valusdos con el méledo del costo promedio ponderado. Los 
inventarios incluyan ura provisión para roconocer párdidas por cosolescencia, la cual es 
determinada en función de un andlsis de la posbldad res] de venta, El valor neto 
realzobloroprosenta el precio do vanta ostimado meros todos los costas necosarios para 

la venta. E valor neto de resizacón se revela en la Nola 7. 
tros actives - Corresponde a préstarsos entregados a empleados de acuerco las 
pollicas interes de la Compañía asi tombién como anticipo a proveedores y ote 
Cuentas por cobrarse revelan en la Nota 

Propiedades, planta y oquioos 
381. Medición en el momento del roconeciniento - Las paridas de propiedades, 

planta y equipo so miden Inicialmente por su conto. 
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su pracio de axculaicón 
més lodos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta an condicionas da funcionamiento según o previsto par a Gerencia y a 
"stimación incial de cualquier costa de desmantelamiento y relto del elemento o 

de rohabilteción de la ubicación del activo, 
Agicloralmente, se considera corso costo delas paridas de propiedades, plan! 
y equipo, los costos por préstamos de la Inanclación drectamente atribuibles a 
la adquiición o consltucción de acilvos que requieran de un periodo de tlempo 

“sustancial antes de estar isos para su uso o venta. 

  

382. Modición postarer al reconocimiento: modelo de revaluncón - Después del 
raconcemiento Inicia, los terrenos y edificios son presentados a tus valores 
evaluados, que son sus valores razonables, on el momento de las 
evaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importo acumulado de las. 
párcióo ps otro de valor, Las tevnacires se efecnn con sento 
frecuencia, de tal manera que ol vale en bros no difra materialmente del que 
se habría calculado ulizando ls valores razcnables al inl de cada periodo 

  

El sumenta en la ravawuación de dichos terrenos y edificios so reconoce an oro, 
resultado Integral, exceplo sl revierte una disminución en la revaluación del 
mismo previamente reconccida en resultados, en cuyo ceso el aumento so. 
creia a resullados en la medida en que se carga la disminución previa, Una 
¿lsminución del valor en Ibros de la reavalvación de dichos terrenos y edificios. 
es registrada an resultados en la mocída que excade el saldo, el existe alguno, 
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mantenido enla reserva de revehzcón de propiedades relacionado con uns valuación artes de Ócro sao Los electo del evalacón de popisdades, planta y equipo scbe el Impuesto a toi ero, e cocitian y oa de cundo ca 12 puesto 

383 Método de deoreciación. vidas úties y valores reaidunlas - El costo o valor rovaluado de propiedades y equpo se deprecia de acuerdo con el mátaco de 
línea recta, La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados ol final de cada año, slendo el afecto de cualquier cambio en el 
stimado registrado sobra una base prospectiva, 

A continuación se presentan las principales paridas de propiedades, plata y 
eauipo, las vides álles y valoros residues usadas an el cálculo de la 

Tipo de Acivo Vi da (ón años) 
Muebles y enseres, 10 
Maquinaria y equipo : 10 
Equipos de ofre . 10 
Eauipos de computación 3 
Vehiculos 5 

3.84 Retiro venta de propiedades, planta y equizo - La tidad o pérdido que surja del rallo o venia de un acivo de propiedades, planta y eculpo os calculada 
como la dilerencia entra el precio de venta y el valor en llbos del activo y 
reconocida on resultados. 
En caso de yonia o retro subsiguiente de propiedades rovaluadas, el superévi 

¿6 revaluación arbulbl a la reserva de rovaluación de propiedades restante es. 
lranafoido dectamente alas utiidados roteidas. 

venta. 
El ingreso percibido por la inversión tempora en préstamos especificos pendientes para 
sar consumidos en acthos calficados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalzación.
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Euentas comeiales por pagar - Las cuentas comerciales por pegar son Financieros. no dervados con pogos fica o Geleminabs, que nO coaran en un il 

Después cl reconocimiento icial, a valor razonable. se miden al costo amorizado 
útilzando el mátodo dela tasa de interés ofectiva. Nota 13. 

impuestos - El gasto pot impuesto la renta representa la suma dol impuesto a la renta 
por pagar coriente y el impuesto derido. 
3.121. Impuesto coniento - El impuesto por pagar comiente so basa en la Ulidad 

2.122. impuesto dido - El impuesto cilrido se reconoce sctro las dlemcias. 

impuestos 
temporarios decucibles, en la mecida en que resulto probable que la Compañía. 
disponga de ullidades gravables futuras conta las que podría cargar esas. 
Herencias temporaria deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestas diferidos deben medirse ampleando las. 
loans fácales que se espera sean de apícación en al parlodo en el que al 

civo so anio o el panvo se cancele. 

3.123. Impuestos cordentes y dferidos - Los impuestos comentes y diferidos, deberén 

  

0 cuando surgen del egisro inicial de una combinación de negocios. 

  

provisiones se recanccan cuando la Compañía lena una biígación 
legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que: 

la Compañía long que cosprenderso de recursos que soporten benalcos económicos, 
aa cancelar la cbigación, y puede hacer una enlmación Vas el Impea dela 

     



El importe teconacido como provisión debe 
necesaro para cancelar la obigación presente, al final del periodo sobra el quo so 
Infcrma, teniendo an cuenta los riesgos y las Incetisumbres comecpondintos. Cuando 
so mido una provisión usando el Nujo de efectivo estimado para cancelar la cbigación 
presente, su importe en bs representa el valor actual de dicho fujo de elecivo. 

    

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cuncelnr una provisión, so reconoce una cuenta por cobrar como un 

acino si es virluemente seguro que se recibirá el desemboiso y el valor dela cuenta por 
cobrar pudo sor medido con fiabiidas. 

346 Benoficios a empleados 
3.141. Eoneficios dofiidos. Jubiación.ontranal y bonificación vor desata - La Compañía mantena Senalicia por corcepio de ublacón panal y desahuco, 

efi por las oyes laborales ocvalorianas y se regsirm con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo represent el valor presente dela obligación 
aa facha del estado de sunción nanciora, y que o determina anualmente an 
ase a estudios ectuavales realizados por un pero independiente, usando el 
mátodo de unidad de erágo proyectado. El valor presento de la obigación de 
beneficio definido ae cetemina desconiendo dos fljes de salida de elecivo 

'stimados usando la tasa de Interés determinado por el pero, 

  

Las suponiciones para determinar el estudio actuarial ircuyen cotorminaciones. 
de tasas de descuento, vatlacones en los sueldos y salarios, tasas de 

'morialdas, adas, nexo, años de sarvica, incramento on el monto míñimo de las. 
pensiones bllaes, entra olros. Debido al largo plazo que caracteriza e la 
osorva para obligaciones por benoficos de rar, la estimación está sujeta o 
varisciones que podrian ser importantes. El elect, poslivo o negatho sobre 
las rotorvos derivadas por cambios en les estimaciones, 98 registro 
diectamente en resullados. 
Los costos de los semicios pasados Se reconocen Inmediatamente an la 
medida en que los beneficios ya han sido olorgados; de la contrario, son 
emotizados ulizando el mátodo de Ines recia en al periodo promedio hasta 
que dkchos banefclos son otorgados, 

3:42. Paeticivación a trabajadoras - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por. 
la partcipacón de los Imbajadoces en las ulidades de la Compañía, Esto 
benofico se calcula ala tasa del 15% de 'as ulidactes líquidas o contables de- 
acuerdo con disposiciones legales. 

  

3.5 Reconocimiento de Ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la 
Merz Contrapromtación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado do 

cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. 
3181 Vena de híanas - Los ingresos se coleulan al valor razorsble de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Import ostimado. 
“de cuelquier descuento, bonlfcación 0 rebaja comercial que la Compañía 

pueda otorgar, 

q



retar 

246 

347 

348 

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tpo 
“lgnifcaiv, derivados de la propiedad de los bienes. 
La Compañía no conser para. sl ninguna implcación en la gestán 
corriente de los bionos vendidos, on ul grado usualmente asociado con 
la proplecad, piretane el control efectivo sobre los mismos 

+ Ellraoda de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabildad y sos 
probable que la Compañía reciba os beneficios económicos asociados. 
conta transacción 

+ Los costos incunidos, 0 por incunir, en reteción con da transacción 
Pueden ser medidos con fabildad. 

Costes y gastos - Los costos y gastos an registran al costo histórico. Los costos y 
gastos se reconecen a medida que son incurídos, indepencientemente de la fecha en 
uo so haya roalízado ol pogo, y se registran en ol pariodo más cercano on el que sa 
conocen 
Componsación de saldos y transacciones - Como noma general en los estados 

financieros no se compensan los actos y pasos, lampoco los Ingresos y gestos, salvo 
¡alos casos en los que la compensación sea requerida o permiléa por alguna norma y 
a presentación oa al reflejo do la esencia de la ransacción      

Los ingrosos y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una 
¡norma egal, contemplan la posblided de compensación yla Compañía lens la ntención 
¿de Ilquidar por su Importe nelo o de realizar al acllvo y proceder al pago del pasivo de 

forma simullánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

Instrumentos financieros - Los actos y pasivos fnanciaros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte delas disposicionas contractuales del instrumento. 

Los aclvos y pastos financieros ss miden nilment al vor razonabl, Los costos do 
iransaccón que son dreciamanta ares e la adquisición o amisión de acivos y 
pasivos financieros (disiios a los aclos y poslvos finncloros designados al valor 
fazorable con cambios en los resulados) se agregan o decucen el valor razonable de 
les clvos o pnawvos fnanciorca, cunndo sen upoplado, al moment del reconocimiento 
inicia Los costos de transaccón crectemenie alrbuiles ela adquisición de acinos o pasivos financiowos designados al valor razonable con cambio ón los tosulaco se 
Feconecen de inmediato en al resulado el perzdo. 

  

  

3:16, . Método de la lesa de inorés oliva - El método de a tasa de intrés electa 
«es un málodo de cálculo dol corto amorizaco de un intrumento financiero y de 
imputación del Ingreso fnanciao ala largo del perodo reevante. La tasa de 
interés eleciva es la tasa do doscuonlo que Iguala exactamente los jos de 
facto por cobrar o pagar estimados (Incluyendo comisión, puntos básicos de 
¿storés pagados o techbidcs, costos de transacción y otras piimas o descuentos. 

que están Incluidos en el cálculo dela tasa de nlerés efectiva) lo largo dela 
Vida esporada del Irstrumanto finarciaro o, cuando 40 adecuado, en Un 
periodo más coro, con el importe neto en bros en el reconocimiento inca 

  

A
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Activos financieros - Todos los actos fmancieros se reconocen y dan de baja a la 

  

cuales son Íniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resullacos. 
Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente masidos on su tados al 
costo amorizado ol valor razonable. 

La Compañía cásllca sus actos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resulacos, actvos financieros mantenidos hasta eu 

préstamos y cuentas a cobrar y actvos financieros disponibles para la venta. vencimiento, 
La casifcación depende cel propósilo con el que se acquíteron los Instrumentos 

fnancieros. La adrunstracón determina la iasicación de sue nsirumentes Inancieros 
“en el momento del reconocimiento ical. 

an 

  

3192 

Quncta or cobar comerse - Las cóetoa por cobrar comercis son 
acivos. "he devados con pagos: fjos O Ceterminables, que no 

alizan en un mercado activo 
Después del reconociniento Inicial, a valor razonable, so miden al costo 
“amontizado ullizando el método de la tasa de Interés electa, menos cualquier 
Garro. El patodo de cto promedio sobre l vent de banases de 56 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
ul de probable reslzación. Dicha provisión so conalluyo on función de un 
“análisis dela provablidad de recuperación de as cuentas. 
Estos acios fnancieros se Casllan en actwos cortentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdo la fecha dol ostado de stuacén 
Enancira, que se clasfican como acivos no contentos. 

Aclivos fnencieros dieponiles pare lo venta - Los activos fnancieros 
sponbles para la venta son aclios no derivados que se designan an esta calegoría o no se cisstican en ninguna de oras calegoras. 

Estos ocilvos se miden Inicialmente a! valor razonable más los costos de 's 
lansacción  Posterermente se miden al valor razonable y las ganancias y 

pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en ota. 
resultado inlagral y acumulado en ln reserva do ravaluación de Inversiones. Al 
momento de cisponor del actwo, la ganancia pérdida previamente acumutada. 
en l romana de revauzcón de verores 0 recalca rsutados del 

por 
Sa incuyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda. 
nejenar la inversión on los 12 meses siguientes a la fecha dol ostado de 

sluación financiera. 
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Deterioro de actos fnancieros al costo amarizado - Los aclvos financieros que se miden al coslo amortizado, Incluyendo los arrendamientos financieros. 
por cobrar, son probados por deterioro lina de cada período, 

El import de la párcida por desaroro del valor para un próstamo medido al 
costo amorizado os la diferencia entra el importe en Ibros y los lujos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el afecto del colateral y las garantí 
descontados a la lase de interes efectiva original del acivo financiero. 

      
  

El valor an Reros dol activo finuncioro vs reduco por la pérdida por deterioro 
directamente, exceplo pera las cuentas comerciales por cotvar, donde el 

llbros se roduce a travde de uno cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los velores previamente slminscos as convierte en 
réditos contra a cuenta de provisión. Los cambios en al importe en Rotos de 

la cuenta de provisión ss reconocen en el estado de resullados. 

  

Bala de un activo fnanalero - La Compañía da de baja tn activo financiero 
únicamente cuando oxpiren los dorecnos contraciunies sobre los fujos de 
efecilo del activo fnancioro, y tanshare ce menara sustancial las esgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del aétvo financiero. Si la Compañía no 
transllre ni rellene sustancialmente todos Js rlesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa roteniendo el conto! del uctvo transforido, la Compañía 
reconoce su parlícipeción en el eciivo y la obligación asociada par los valores. 
que tendría que pagar. Si la Compañía reliane sustancalmento todos los 
Mesgos y beneficios inisrentes a la propledad de un acto fnanciero 
vransferico, la Compañía continua reconociendo el acivo firanciro y también 

reconoce un préstamo colateral por ls ingresos recibidos. 

  

Pasivos financiaros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
insirumanios de deuca y paltimanio son ciaiicados como pasos financaros o como. 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuardo contractual. 
Los pasivos financieros se ciasilcan como pasivo coriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de dei al pago de la cbigación por lo menos 12 meses. 

despuás de la facha del estado de sluación financiera 
2201 

3202 

3203 

Pasivos Inancioros al valor razonable con cempios us regulados - Los pasivos. 
financieros al volar razonable con cambios en resufados son pasivos 
nancieros que se clasiican como mantentlos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cusiquier ganancia o pérdida surgiéa de la remadición 
del valor razonable se reconoes en el estado de resultados. 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a 
54 valor rezonabla, mato de los costos de la transacción incuridos.. Estos 
préstamos se regisiran sutsecuentemente a su costo amortzado usando al 
método de interés elevo. 

uentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales san pasivos Thnancloros, no derivados con pagos (fos O delerminables, que no 
cotizan en un mercado act, 
Después del reconocmiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo 
“amorizado ulizando el método de la asa de interés ofectva. El pertodo de 

crécto pramedo para la compra do ciertos blanes es de 60 días. 

0



La Compañía tiene implementadas pollicas de marejo de riesgo fnanciero 
para asegurar que todos las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 

los Iérminos cradicios pre-acordados. 
3204 Baja de un pesto financiero - La Compañia de de baja un pasivo finenciro sl, 

y lo a, expitan, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

  

3205  lnstumantos de patrimonio - Un inaltumento de patrimonio consiste en 
Cualquier contralo que evidencis un interés residual en los aciivos de la 
Compañia luego de deducir todos aus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio 
mllidos por a Compañía se reconocen por los Ingresos reclidos, neto de los 

costos de emiolón directos. 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La properación de los presuntos estados financioros en confomidas con NIF requiere que la Administración realca ceras esimacianes y ostablezca algunos supuestas 
inherentes la acivicad económica de la con el propóno de ceteminor a 
Valuación y prosentcin de slgunasparices que toman pate de os estacos Mancieos. 
Ennio dela Adminioración, als osimacions y supuestos estuviron basados enla 
mejo ulizacón de 'a información dsponbie al momento, los cues podran Pegar a 
“er do us afectos falo 

    

Las esimacionos y juicios subyacentes se rovisan sobre una base regular, Las 
revisiones 8 las estaciones contables se reconocen en el periodo de 'a revisión y 
periodos futuros al la revisión alecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 
A conlinuación se presentan las estimaciones y julios contables crios que la 
administración de la Compañía ha ulizado on el preceso do aplicación de los cirios 
contables. 
41 Deterioro ds acijos -A ls fecha de ciere e caca periodo, o en aquella fecha. 

¡Que se considere necesatio, su analiza el valar de lo actvos para determinar 
existe elgún indicio de que dichos aciivos hubieran sulido una páraida por 
deterioro. En caso de quo exita algún indicio ae reali una estimación del 

importe recuperabls de dicho actvo. Si se trata de acivos ¡dencables que no 
generan bjos de ofecívo de forma independiente, se estima la recuperabiidad 
dela unidas generadora de efectivo aa que pertenece el actvo. 

  

Las pérdidas por deteriora reconccidas an un acivo en períodos anteriores son 
revortidas cuando so produce un cambio en las estimaciones nobra su Importe 

úrecuperable Incrementanco el valor del activo con abono a resultados con el 
limito del valor on Ibros que ol activo hubiora tenido de no haberse reconocido 

la pérdida por detercro. Los detales del cáculo de la recuperación se incluyen. 
nia Noto. 

  

42 Pravisianes pava obligaciones por bancas definidos - El valor presento de lao 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores cue son doleminados on función de un cálculo ectuaral basados an 

vatios supuestos, Estos supuestos ullizades para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en 

los supuestos impecta en el valor en lbros de las provisiones de estos 
beneficios.



scr 

El actuaro contratado por la Compañía para reaizar al cálculo actuarial, utiza 
'a tosa de descuento, a tasa de mortalidad y de rotación al fnal do cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La lasa de descuento es la 
tasa de interés que dota ser ullizada para determinar el valor preserte de los 
Mujos fuluros de caja estímados que se espera van a sor requeídos para: 
umplk con la obligación de asios beneficios. 
Las oblgacionas por benatios definidos de la Compañía so descuentan a una 
asa establecida por referencia a las tasas de mercado al inal dol periodo 
considarando los bonos del gobiamo, 

42. Estación do vids ús de vehicuts, megunara y equio - La estimación de 
dez ile tes y el valo rosal so electa de acuerdo a o mencorado en la 
Nola 302, 

  

44 Impuesto ala senta dfendo - La Compañía ha realizado ln estimación de sue 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre «l valor en 
eros yla baso Irbutara de los activos y pasivos so rovertián on el uta. 

45. Valuccn de los instrumentos fnanciaros -Como se describe os la Nota 18, a 
Compañía uliza ias técnicas de valuación para la medición del valor razonable 
de sus acilvos financieros y pasivos financaros que so basan, en la mecida co 

o posible, en dalos observables del mercado. 
La Nota 18.8 incluye Información detaiada sobre la naturaleza de tas 
úpronunciones pata afectos de estas fócnicas de valuación, aal como un anális 
¡de senslblidad delalada para dieras presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Un resumen de efecio y oquivatentes de alacivo bajo NIF 

  

Electo y equvalenses de efeciwo. 
  

5383 

Total —



  

anar 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR. 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo MIF's, es como sue: 

Diciembre 31,   

     2018 E 
en US, dólares) 

Clientes 118514 122.088) 
Prousión incobrables (47.568) (60454) 

Total ió A 
Los movimientos de ta provisión para las cuantas dudosas fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2008 (enUS. délares) 

Salas al comienzo del año, - sosa 88739 
Reverso proviaión (588) (2:74) 
Castigo 5 años 4937) Provisión Incobrabies me 
Saldos noto ln det año. a 
Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arios se 
lasifican como activos Imanciros que se miden al costo amortzado. “odos los saldos 
son clesficados como aciiwos corentes. El valor razonable de las cuentas comerciales 
por cobrar y oras cuentas por cobrar se revelan en las olas cuentas por cobrar. 

Aniladedad de cartera - La Compañia revisarla aniguedad de cartera mensualmente 
luna vez que renliza ls reportes gerenciales con el Ain de evaluar la rotación de la cartera 

La cartra se clrra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con un saldo de US-118614 
dólares y U.S. 122.088 dólares respectivamente. 
Provisión de incobrables - Se estatiecó que ol saldo contenido como provsión de 
Guentas incobrables no es sulicientemante razonable an relación al rubro de cientes por 
cobrar, en tl vitud se realza valoración adecuada de una provisión por ncobrahiad, 
dentro de los parámelios establecidos por la NIC 38 Insirumentos Financiores- 
Reconccimiento y Medición; con este in se han considaraco los siguientes factores: 

  

+ Paradelerminar la provisión adecuaca de cuentas Incobrables sa ha tomase en 
consideración el reporte de catera separada por anigacas a! vencimiento 

+ La Compañía, reaiza un análsis detallado da cientes que superan los 180 días 
de vencimiento. La polles en lo que corresponda a la cartera ee provisionará 
en la totalidad el saldo que supere los 180 días de vencimiento 

»
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INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios bajo NIF'S, es como sigue: 

Diciembre 31, 

(en U.S. délares) 
Inventanos 124433 191,523 

Total — MO 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF'S, es como sigue: 

Otras cuentas por cobrar 
Ántiipo a proveedores 

  

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF', es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 

(en UsS. dólares) 

Costo o valuación 3553288 3874725 
Depreciación acumulada y deterioro. (1,946,608) — (1,972,858) 

Total 1506500 Lz0ZOSS 
Sagicación. 

Terreno. 904,803 904.203 
Edificio 249,788 263,835 

Equipo de planta 149.402 159,577 
Muebles y enseres. 583 266 

Maquinana y equipo 201.633 372433 
Equipo de oficinas. 530 755 

Total 1606680 1202088 

 



10. IMPUESTOS 
m1 

impuestos comentes es como sigue: 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito trisutaro a favor de la empresa (.R) 

Total 

Pasivos por impuestos comentes: 
Impuestos por pagar 

Total 
12 ala 

como sigue: 

Utilidad (párdida) según estados financieros antes de 
impuesto a la rent 
Gastos no deducibles 
Diferencias temporarias. 
Amortización de pérdidas 

  

Utlidad (pérdida) gravable 
Impuesto ala renta causado (1) 

la root 
Anticipo calculado(2) 
Rebaja de anticipo(3) 

Impuesto 
Impuesto 
Total 

renta cargado a resultados 
renta diferido 

  

(1) De conformidad con disposiciones legal 
¡con la tarfa del 22% sobre las uilidades sujetas a distribución, no obstante 

- Un resumen de aclivos y pasivos por 

Diciembre 34, 
2047 

(en U.S, dólares) 

46252 44,938 

622 

asi 20,143 

—a 
- Una reconciliación entre la Impuesto a la renta reconocido en los resultados. 

lidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente. es 
Diciembre 31 

al 
Ten U.S. dolares) 

    

  

40814 (179,782) 
57,647 61209 
(1.581 6098 

(20,703) 

76177 (112390) 

20898 22.767 
—_4 91D) 

35298 17.855 
451 1523 

—21ó50 EA 

  

él impuesto a la renta se determina. 
la 

  

tara impostiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible 
que coresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición, Si dicha pantcipación excede del 50%, la tarta aplicable para 
la compañia será del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales. 
sobre las lidades sujetas a capitalización, 
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(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo colculado, el cual resula de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros deven incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. 

  

Para el año 2018, la Compañia determiná como anticipo de impuesto a la renta 
US, 20,899 dólares y US. 22.767 délares para el año 2017, sin embargo, el 
impuesto de renta causado del año 2018 es de US. 15528 dólares. 
Consecuentemente, la Compañia registró un Impuesto a la renta en resultados 
US. 35,238 dólares, 

  

  

(8) A parir del año 2018 mediante Decreto Ejecutivo 210 del Presidente 
Consttucional de la República decreta 

+ Art. 1. La rebeja del 100% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a 
renta del periodo fiscal 2018 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto al ejercicio 2017, sean iguales o menores a 
US$500,000, 

  

+ Art. 2. La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a 
renta del periodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto l ejercicio 2017. sean de entre US$500,001 hasta 
US$1,000,000 y, 

  

+ Art.3. La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a la 
renta del período fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto al ejercicio 2017, sean de US$1.000,001 0 más 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de 
Impuestos de los años 2013 al 2018, 

113, Movimiento del crédito tributario - Los movimientos dela provisión para crédito 
Aributario de impuesto a la renta fueron como sigue: 

Diciembre 31,. 
2018 2017 

(en U.S, dólares) 
Saldos el comienzo del año (44,935) (69568) 

Provisión del año 12:38 17.855 
Pagos efectuados (13,943) (23,124) 

Saldos alfin del año (28222) Ja) 
Pagos efectuados - Corresponde al anticizo pagado y retenciones en la fuente 

11.4 Activo por Impuestos diferidos 
Un resumen de activos por impuestos difesidos bajo NIIF's, es como sigue 

Diciembre 31,. 
aos 2017 

(en U.S. dólares) 
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Activos por impuestos aferidos as 410 
  

Total —a1 —400 

15 
      

Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equllbrio Fiscal > 
El 21 de agosto de 2018, se emvió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 2 
coninuación se detallan los aspectos más imponantes de la mencionada Ley. 
+ Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas. 

ales como: 

- Exeneración del impuesto ala rana para las nuevas inversiones productvas 
en sectores priorizados que se inicien apartir de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen ingresos atibulbles 
directa y únicamente a la nueva inversión y que se encuentren fuera de las 
Junscicciones urbanes de Quío y Guayaqul o dentro de las mismas por 8 
“ños. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto. Para los sectores prsizados indusia, agroindustrial y agroasociaivo, 
entro de los cantones de frontera, gozarán de esla exoneración por 15 años. 

- Exoneración del Impuesto ala Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados. 
al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exteror por dividendos para 
las sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el pals desde 
al menos el 50% de las ullidade 

  

- Exoneración del Impuesto a renta y anticipo para Inversiones que se inicien 
a parir de la vigencia de esta ley en los sectares económicos determinados 
como Industrias básicas por 15 años, contado desde el prmer año en el que 
se generen ingresos atibubles drecta y únicamente ala nueva inversión y se 
“amplarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen 
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

  

+ Reformas a varios cuerpos legales 

impuesto al renta 
lngresos. 
- Seconsidera ingreso sxanto los videndos y utlidades dstrsuidos a favor de 

sociedades 0 de personas naturales domiciados en paralsos fiscales o jutscicciones de menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
disinsuyen no tengan como benelicario elecivo de los dividendos a una 
persona natural residente en e Ecuador 

    

- Se eliminó el úlimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: “En la determinación y liquidación del Impuesto a la renta no se   
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reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 
favor de cualquier contlbuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Bonefcios Tbutarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios” 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 
agrícola, — cleoquímica, cinematografía y audiovisuales, eventos 
intemacionales; exportación de servicios; deserolo y servicios de sofware, 
producción y desarrllo de hardware tecnológico, infraestructura digital 
seguridad informática, productos y contenido digital, senícios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción 
sustentables; y, sector industria, agroindustrial y agroasociativo. 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a panir 
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

- Se establece que la ceducidad en el nfpuesto ala Renta yla exención del 
15D relacionados con los pagos onginados por financiemiento extemo serán 
aplcablos a todo percaptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los criteños establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen 
Tributario Intemo y con estándares internacionales de trensparencia 

Tarifa 

- La tanta del impuesto la renta para sociedades se incrementará al 28% 
cuando 
la sociedea ento de la cadena de propiedad de los respecivos derechos 
representaivos de cantal, exista un Wuar residente, establecido o amparada 
en un porsiso fiscal, juisciccón de menor impcsicón o régimen fiscal 
proforanto y el beneficiario efecivo sea residente fiscal del Ecuador 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utlidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la 
enajenación directa O Indirecta de derechos representativos de capita, de 
sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

  

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socetarias no se 
entenderá producida enajenación directa Indirecta alguna. 

Anticipo dls Impuesto ala Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista impuesto a la renta causado, 

 



Impuesto al Valor Agregado 
Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA 

  

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios 
por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de 
Interás social, y el arrendamiento de tierras destinados a usos agrícolas pasan 
a gravar 0% de IVA 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ulllzado hasta centro de $ años 
contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de $ años. 

- Los exportadores de senicios podrán solcitar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Sata de Divisas. 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermeciación de instituciones. 
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 
180 

- Se induye como exención de ISD, los pagos al exenor realizados a 
instluciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

- Están exentos del ISO, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados 
Intemacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa 
referencial, plazo minimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones 
productivas. 

  

- Se establece la devolución ISD a exportadores de senicios, por la importación 
materías primas, Ínsumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 

necesarios para la prestación del servicio que se exporte 
    

Incentivo zonas afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco 
años contados a parir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas estarán exoneracas del pago del Impuesto 
a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se 
¡generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión, Para el caso del 
sector turisico, esta exoneración será de haste 5 años adicionales 
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13. 

PRÉSTAMOS CORTO PLAZO. 

  

Un resumen de préstamos a coro plazo bajo NIF es como sigue 
Diciembre 31, 

2018 207 
(én US. dólares) 

Sobtegiros bancarios 2191 
Préstamo UNIFINSA PCF22805 31.098 

Total 34029 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIF, es como sigue: 

... Diciembre 31, 
2017 

(en US. dólares) 
Proveedores del exterior 250 280 
Proveedores locales 398757 827,163 

Total 39947 La 
Proveedores locales - Comprenden a saldos por pagara proveedores locales 
felecionedos y no relacionados un detalle es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

en U.S. délares) 
Proveedores relacionados 245,150 877.874 
Proveedores no relacionados 153,647 149.209 

Total 306191 2103 
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15. 

16. 

Un resumen de provisiones bajo NIF 3, es como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 
2018 pa 

en U.S. dólares) 
Benelicos empleados. 4890 6205 Participación rabajadores 472 

Toral — e 

OTROS PASIVOS 
Un resumen de otros pasivos bajo NIF 5, es como sigue- 

Diciembre 91, 
2018 2017 

(en U.S. déares) 
Obligaciones 1ESS 40,990 
Obligaciones con empleados 40.911 19.400 
Anticipos cientes. 21,48 
Remanentes, (112) Porinventano 3310 

Total 066 2 

PRÉSTAMOS 
Un resumen de préstamos a cono plazo bajo NIIF's es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 pa (en U.S. dólares) 

Préstamos largo plazo 132572 

Total — mm 
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2097 

(en U.S: dólares) 
Provisión Jublación patronal 78291 397.421 

Desanucio 20.080 78.983 

2 Total — O 15254 
17.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubleran prestado sus serios en forma 

  

FSIATZSA continuada o interrumpida, tendrán derecho á ser jubilados par sus empleadores 
sin pesjuicio de la jublación que les coresponde en su condición de afilados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron 
como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US. dólares) 
Saldos al comienzo del año 337421 341917 
Costo delos sericios del perfodo corriente (seta) (8586) 
Ajuste resultados acumulados (255.216) 

Saldos alfin del año 15291 pez 
Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron relizados el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 por un actuario Independiente. _El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
senicio anterior fueron calculados utlizando el método de la unidad de crádto 
proyectada. Bajo este métado los benelicias definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suene 

que se atribuye la misme cantidad de beneico a cada año de serúco, considerando el uso de Pipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
¡dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a travás del tempo, el 
Incremento salarial y las probablidades de pago de estos beneficios. 

  

Las ganancias y pércidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
¡cambios en los supuestos actuarales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
¡con base en el enfoque de la banda de fluctuación.



18. 

172. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la útima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servici, 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

Diciembre 31... 
2018 2017 

(en U.S. délares) 
Saldos al comienzo del año 78933 81559 
Costo de los servicios del periodo comente 4703 17.374 
Ajuste a resultados (63,556) 

Saldos alfin del año 20.900 9 
Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las cbligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y del 
senico anteror fueron calculados utllzando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleaco y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye ln misma cantisad de beneficio a cada año de serício, 
considerando el uso de hipótesis ectuarales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero através del tiempo, el 

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
Las ganancias y pércidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vda laboral promedio esperado de los empieados corespondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación, 

    

OTROS PASIVOS 
Un resumen de otros pasivos bajo NIF's es como sigue: 

Diciembre 31 
2017 

(en U.S. dólares) 

  

7 495,100 
Otros pasivos no comentes. 3.020 

  

43
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

19.1 

192 

193 

194 

195 

Gestión de sesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de fnanciamiento, la Compañía está expuesto a Ústintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos, y en consecuenga, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permilan identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de miigación, 
ejecutar dichas mecidas y controlar su efectividad, 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 

Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitgación 
actualmente en uso por parte de la Compañía. sí es el caso. 

sesgo en las tasas de inerás - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en 
la tasa de inerés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de 
interés tanto fips como variatles. El es manejado por la Compañía 
manteniendo una combinación apropiada ente los préstamos a tasa fia y a tasa 

Riesoo de crisi - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resullando en una párdica 
financiera. La Compañía ha adoptado una pollica de únicamente involucrarse con 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como 
foma de migar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías 
que cuentan con la misma o mejor caificación de riesgo, 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante 
de clentes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito 
contínua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de fesgo de crédito significatvas con 
úinguna de las partes o ninguna contraparte con características similares. 

Riesgo de lauldez - La Gerencia General es la que tiene la responsabiidad final 
porla gestión de Iquidez. La Gerenca General ha establecido un marco de trabajo 
“apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar. 
los requerimientos de financiamiento a corto, medano y largo plazo así como la 
¡gestión de Iquidez de la Compañía. Le Compañía maneja el Miesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamo adecuadas. 
Ímontoreando continuamente los fujos de efectivo proyectados y reales y 
concilando los perfles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

  

Aíesgo de cagilal- La Compañía gestiona su captal para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 

patrimonio. 

ee



196 Categorias de msiumentos fnanceros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañia es como sigue: 

    

  

  

    

eme, 
En am 

Someme == Mocomeme Comente Mecomene 
Acurs torcer mec 
aos nomas 

Elec y aque de Ese. 
sas ss 

Actos tacos mesos a 
coo amercado 
Curia comes por corr 

n100m q 
es aces, neo 1574 1 10200 

Tota actos fnarciers a A A 
Pasecos Inareros mesos 4 
como amertzado 
Acreecores comerse 25907 maras 
tos pavos. 106345. 29360 0010 
Tota pasivos Mrancers. == A A 

El electo y equivalentes de efecto, cuentas por cobrar comerciales y otros activos se 
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de coro plazo de estos Instrumentos. 

  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital socials como sigue: 
Diciembre 31, 

2097 (enU.S. dólares) 
Capital social 105009 130809 
Total a 
201 Segle gocal- E carta sol auonaco corast de 133003 de aecones de 

100 valor nominal las cuales clorgan un voto por acción y un derecho alos 
dudendos. 

-4s-
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Mc 18380) 

202 Acciones ordinarias 

pEROnes pociones (en US Sres) 
Saldo al 31 de dciomtre del 2016 —dao0o O 30809 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 —d0000 30800 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 13.093 13.899 

203  Utlidodes (nérgidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas 
es como sigue: 

Saldos a 
Demo 3. 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Resutados acumulados - (260795) — (52209m 
Resutados acumulados provenientes dela 
adopción por primera vez de las NIIF. 22) pas] 

Total MT5MAD 0530 
Los saldos de las sguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y 
de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales según Resolución embida por la 
Superintendencia de Compañas el 14 de octubre del 2011, podrán ser ulizados de la 

siguente forma. 
    cumulados provenientes de le mes Incuye: 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
NIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del úlimo 

ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

INGRESOS 
Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31. 
2018 
(en US dólares) 

Ingresos ordinarios 1610658  _2073080 
Total AiO 23090 
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados an los estados. 
financieros es como sigue: 

  

Diciembre 31, 

(en U.S, dólares) 
¡Costo de ventas 181158 
Gastos de ventas 16,738 
Gastos de administración 299,147 

Gastos financieros 
Gastos no deducibles 

Otros ingresos: (69.971) 
¡Gasto impuesto ala renta corriente. 17.855 
Panicipación a trabajadores 
Gasto por impuesto diendo sa 

Total E 2211250 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUI 
INFORMA 

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emisión de los estados financieros (Marzo. 
2 de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
ún efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año teminaco el 31 de diciembre del 2018 serán 
aprobados por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentación a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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