NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

1.

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICD

Indusiral y Comarcinl Tecnorlze S.A,, fue consiiluide en el Ecusdor el 4 de cctubre de
168688 y su aclividad principal es la fabricacidn de tejidos e pénero de punio, tejides
planos y fibras sinléticas dontro de fo rama tex, adicionaimanie la presiaclén de
servickos o€ tiniorasla y termafijado para la indusiria tewtll @ hilanderia en general

La dieccién registrada de la Compafiia es Pamue Indusirial Ambaio Lole 1C, Ambalo-
Tungurnhia

El copial s0Cial o8 do Senlo ireinta ¥ tres mil ochocentos novenia y tres dbiares de los
Estadoa Unicos de Amdrica, dividide en osnio reinta tras mil ochocientos noventa y tres
WvamuunﬂﬁmEmw&mm*m
nominal una.

Las poilicas contabies que utiliza 1a Compadia son conaistentes en |a preparacidn de sus
aslndos financisrog.

Al 31 do diciambre dsl 2018 y 2017, of personal otal oo la Compafin alcanza 57 y 60
empleados respeciivamante, que se encueniran distribuidos en loa dverscs sagmenios
operacionnlas,

Lo informecién conlenide en ostos esindos finencleros as responsabilidesd 9o |a
Adminisiracion de | Compafie

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durants & aflo on cursd, la Compafiin ha sphcads las siguionies nuoves NIEF o
modificaciones a las NIF emilides por & Conses de Normas Intemacioasles de
Contobliicad (IASE), y que son mandatoriamaente efecivas a partir del 1 de enero del
2018 o posieriormenis

En o afia an curao, In Compafia ha aplicado la KIIF € Instrumantoa Financieros [ravisada
an julio de 2014) v Ins enmiendms consecuentes en relacidn con otras NIF que son
eloclivas duranie un periodo anual que comlance an o despuds dal | de anaro da 2018,
Las disposiclones transiorias de ta NIIF @ permiten o una onlidad no reaxpeesar
informacién comparalive. Sin embarpo, la Compafla ha optade por resiablecer
informacién comparativa con respeclo a la casilicacion y medicidn de instrumentos
finencieros

Adicionaimente, 'a Cormpafila ha adoptads las modificacionas consecuentes a la NIF 7

Instrumenics Financieros: Revelaciones qua fuaron aplicadas o las revelaciones de 2018
¥ al periado comparnativo,
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La NIIF 8 introduca nuavos requisiios para:

i) Lo clasificacidn v medicdn da aclives vy pashvoa financleros,
2) Deslerioro de las aclives financiaros, v
3} Conlobilidad general de coberlures.

Un delalle de esios nuovos requerimisnics asi como su Impacio scbre oo esindos
finencieros consoldados son descriios mas adelanie.

La Compafila ha aplicado MIIF 2 en confarmidad con las disposiciones de transicidn
expuestas on NIIF 8

4) Laclasificackn ¥ medicdn de los activas financisros

La fecha de |a eplicasén incial (es oecir, la fecha en que in Compaiin ha svaluado
&u aclivos y pasivoe financeras axislantas &n téiminoe de las requermienios de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguienie, I Compafila ha aplicado los
reguerimisnios da NIIF 8 a instrumantos que conlindan siends reconocidos sl 1 de
anare do 2018 v que na hae apllcads los requorimfanios a les msirumenics que yo han
gido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes compargtivos an relacidn
can los Instrumantas qua conlindan sisndo reconocidos gl 1 de enero 2018 hon sido
restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere gue todos los activos financieros que estén dentro del alcance de ta NIIF
9, 38 midan poslerormmante & su costo amorizads o al valor razonable considarando
coma basa al modsle de negocio aplicads por B8 Compafila para |a gestién de los
actives financieros y las caracterislicas de flujo de efectivo conlractunles de los
activos linanciaros.,

Espacificamente:

Instrirmentos de deuds qus se mantenen dentro de un modelo de negocio
cuyo objelivo as mciblr los flujos de efectivo contractuales, y qua dichos
fljes son Cnicamanta pagos dal principal {capital) & Intereses sobre &l
imparia da cagilal pandignbe, se midan postariormente al costo amonizado:

Instrumenios de deuca que son mentanidos dentro de un modeln de
negodio cuyo objetive es 8 Ja ver oblensar log flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deudas, y que tiene fiujos de
gleclive canfraciuales que son unicamenia pagos del capilal @ infereses
sobre el Importe principal pendiente, peosleriormenie se miden a valol
razonable con cambios en ofro resuliado integral "FYORI™ |

Todas las demas Inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
postariorments, se miden a su valor razonable con camblos en resullados
"FVR"
A pesar de lo indicado anterioemente, 13 Compafila puede hacer @& eleccidn/
designacidn irrevocable an &l reconocimienio inkcal de un active financien:

¢ Ia Compafia puede oplar [rravocablameants a presantar cambios posteriores
an a valor razonable de un instrumento de pafrimenio que no as mantonida
ni para nagociar, nl como contrapresiacidn continganta raconocida por un
ndguirente an una combinacidn de nagocios an oiro resultado integral; y
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b)

la Compafila pusde designar Irrgvocablemenle una Inversidn en un
instrumenio de deuda que cumple con los crilerios para ser medida a cosio
ameortizada o FVORI, para ser medida a FVR. si al hacerlo eimina o reduce
significativamania una asimatria contable

En el afo en curso, la Compafiia no ha designade ninguna inversidn de deuda que
mph log criterios da medicitn del cosle amorizade o FVORL, pera ser- medido g

Cuande se da de baja uns inversidn de deuda medidn & FVOR|, ln ganancia o
pérdida acumulade previements reconocida en oo resullado inlegral, =a
reciasificara dal patrimonio al resultade del afla coma un ajusts de reclasilicacian,

Cuanco una inversicn dé patrimonlo designada a sar madida a FYOR! s& da da baja,
i3 panancla o pérdida acumulada previamente reconcoide en ofro resultado infegral
&3 lranylenide posterormente 8 los resullados acumulados

Los Inslrumenios de deuda gus s& mden posteriormenta ol coste amaniizads ¢ al
FYORI estén sujetos 8 deterioro, ver litgral (b} a continwacidn.

Los Sgcios o= le Comparila revisaron y evalearon 168 aciivos financercs sxistenias
al 1 do enero dal 2018 basados en los hechos y clrcunatancias que exiallan an aan
facha, y 82 concluyd que la aplicacidn inicisl de la NIIF -9 ha {enido los siguienies
impactos sobre los oclvas inanclaros da |a Compafiis en cuanto 8 su cinalficacion y
madicidn:

Log aclivos financienos manienidos hasia su vencimiento v los préstamos v
cuantas por cobrar qué fueron medidos a coslo amorizado segun la NIC 30,
se meniienen velorados a8 su coglo amartizado segin MNIIF B, ya que sa
mantianan dantro da un modado da negocio para recolectar flycs de efectiva
contraciuales y esios fujos de efeciive congisten exclusivemania de los
pagos de capital & intereses sobre e Imporie principal pendienta.

MNinguna oe ins otras reclasihcacionas g& aclivas financigros ha tanido impacts &n s
posicidn financiara de ta Compafiia, resultada del aflo u otro rasultade intagral

Deferiorno de cotives ingncieros

Er relacidn con gl delefioro de los aclivos financiercs, Ia MIIF 8 requisrs un modaio
de phrdida da crédiie asperada (PCE) &n lugar de un models de pardica de credilo
incuirrida spiicedo bajo MIC 39, El modelo de pérdide espersde de crédito requisrs
que la Compafila toma &n cuenla las pérdidas da crédilo asparadas y los cambios an
esas pérdidas de crédito esperadas &l cisrre de ejaroicio para refigjar ios camblos en
& rissgo de crédilo desde el reconocimienio Iniclal de los aclives financlerns. En
olras palabras, ya no es necasario qua un evento de pérdida haya ocurrido para que
ins péreidns crediticias ssan reconocidas,

Espacificameants, la NIIF 8 requigre gue |a Compallia reconozca una provisin para
incobrables porlas perdides de orédile ezperadas an;

(1) Inversionesde cewda medides a su costo amoriizaco o al FVORIL

(2) Amendamienios por cobras,

(3} Cuentas por cobrar comarciales y aclives de conlralos, y

{4) Conifaics de garaniia financlern & |la gue s& apllcan |as requednimianies de
deterioro de ka NIF 5,
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En pariicular, la NIIF 9 requiere gue Iz Compafila mids !a provisién pam pérdidas de
un Instrumento financiaro n un impore Igual & las pérdidas de crédilo esperadan
duranie inda 'a vida dal msirumento, si el riesgo de crédilo de esa [nefrumento
financiera ha sumenindo sgniflicativamanto desde su reconocimianto inicial, o sl al
instrurmenio financiers es un aclivo finenciens edquirido u onginacs con deletioro. Sin
embargo, ol al riesgo de crédiio de un instrumenio financioro no ha aumentade
significativamente desde el reconocimiento iniclal (salvo para un aclive financero
adguiido u odginade con deterdore), la Compafila esth obiigado s medr la
ssignacion de la pérdide de ese nstrumenlo Franchero a un imports lgual a la
pirdida asparada en 12 mesas. La NIIF B también requiere un enfogue simplificade
para la medicidn de pérdidas por un Imporie lgual 2 i vida de las cuentas por cobrar
comaercinles, aclivos de contralos vy areandamiento por cobrac en  clanas
circunstancias,

Deblde a gue b Compafila ha optado pof resiablecer eslpdes linanceros
comparnilvos, con ol fin de evaluar ai 86 ho producide un aumania aigrificative an al
nesgo de crédilo desds el reconocimients inicial de los Instrumentas financeros gue
s0 mantienan an la fecha da aplicecdn inicial de NIIF 8 {es decir, 1 de enero do
2018), les Soclos nan comparado & rigsgo da crédilo de Inarupawuu inglrumantos
l'mnn;an@? en |a fecha de su reconocimignto |nital mn sU riesgo de cridito al 1 de
eneng 201

Clasificacidn vy mediclds de pazsivos inancierns

Un cambio significative fue introducido por la NIIF & en la cigsificacion v madicldn de
pasivos financleros retacionade con l conlablizacidn de los cambios en el valor
razonshble de un paslvo financisro designedo como & FVR alribuible a cambles en al
nesgo da crédito del emisor,

Especificamante, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financlers que sea atibulble a cambice en el resgo da crédito de ese pasivo se
presente an ofro resultado mlegral, 8 menos que el reconocimionto de ssos efectos
crée o Incrameants s asimetria contable an el resullado del afo. Los cambios en &l
valor rezonable de un pasivo financiaro que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no sardn reclasificados posieriormente al resullaco del efio, sine gque son
transferidos direciamente & resullados acumuiadas cuando el pasivo finenclero es
dado da baja. Previaments, bajo NIC 38, al importe lolel de los cambios an al valer
rezonable de los pasives financiercs medidos a FVR se presentaba en resuliados del
afia.

Aparte de ko indicado enlesiormente, la apiicacion de & NIIF 8 na ha lenido impacto
an I clasificacion y medicién de fos pesivos financieros de s Compafila.

Revalaciones en relacidn o la aplicacidn inrclal da NiiF @

Mo existieron scfives financizms o pasivos [inanciéros ous @ Compafila hubisra
designado praviamania como a FVR bajo NIC 39 que fugran cbjelo de reclasillcackin
o que la Compafila haya dzcidido reclasificar a partlr da |a aplicacién da la NIIF 8§ No
huba aclives financleros ¢ pasivos financisrcs aue |a Compaflla ha oplado por
designar como & FVR en |2 fecha de la aplicacian iniciad de fa NIIF §

L& apicacitn de ia NIIF 9 no ha lenido impacio en los flujos de efeclive de la
Cempafiia
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la g 15 In tenias de conirales con

chantes

La Compafia ha aplicade lo NIIF 15 do ingrasos procedentos de conlrmlos con les
dlenles (modificada an absll de 2017) que &5 de aplicacidn cbligatoria durante &l perode
gnual que comience on o despuds del 1 de anero de 2018 NIIF 15 inlroduce un enfoqua
de & pasos para al reconocimlanta de ingresos. Una erientacion més prescripliva sa lia
afiadido an la NIIF 15 para hecor frente o siluociones especifiicas. Los dalalies de (os
nuevos reguerimienios, asl como su impacio en los estados fingncleres consolidados de
la Compafiin sa describan a conlinuncian

La Compnfiia ha aplicado NIF 15 dé ncuerds con #f anfoque de transicadn lotabimenie
retrospeciva zin uliizar los expedientes pigoicos para contralos arminados confome
eslabloca NIIF 15: C5 () v (b), 0 én log contratos modificades an NIIF 15; C5 (o) pero
ulilizando &l expsdients en NIF 15: C5 (d) que psmite lanio [a pe revelacidn dz ls
cantidad del precio de In lransaccxkn psignede & las abligaciones de dasempefio
restantes, y una axplicacidn da cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos
para ledos los pariodos de presaniacsn do esiados financlarcs preseniados antes da i
facha da |a apilcacion inlcial, e= declr, 1 de enaro de 2016,

La MIIF 15 utiliza las t&rminos “activo de contrala” v “pasivo de conlrata” para dascribir la
gue mis cominmanle 88 conote coma “Ingrosos devengados” & “ingresos diféridon’; sin
ambargo, ' Morma ro prohlbe que una entidad ulibce descripclones altarnalivas &n al
oalado do siluackén inanciera, La Compadila ha adopindo la terminclogia ulilizada en la
NIIF 15 para describir estos seldos. El l&mino ingress diferida se ullliza con respecio a
los saldos de las subvenciones del gobiemo gue son reveladas en la nota 58 y no estin
dentro del aicanca da 1a NIIF 15

Le polilica contable de [a Compafla adopiada para [os ingrasos se describen en la nota
3.14 o continuacidn, Adamds de proporcionar revelaciones més exiensas para las
Iransacciones de ingreasos de la Compaiila, Ia aplicacidn da [z MIIF 95 no ha lenide un
impacto significalive en la posicidn financiera ¥ / o el desempeio financiero de la
Compafila El monto del sjuste pars cada elemenio del estade linanciero alectada per la
aplicazidn de la MIF 15 se delalia 8 continuacsin.

La aplicacidn de las sigulentes normas en &l afio aclual, que son afectlvas a partir de' 1
de enaro de 2018, no ha lenido Impacio en la posicidn financiara, resullados: dal afio o
revelaciones de ia Compafiia:

F g - Mola: Las entidades
deben rwerar en sus mdm ﬁmmlum ur mﬂh mpnn:n de las NIIF ruevas y
iovisadas que han skdo emitdas pero que aln no han entrads en vigancia. Las
siguientes revelaciones reflelan una fecha de corle al 30 de septlembre de 2018, El
afacto potencial de & apicacion de cuslguier NIIF nueva y revisada emilida por 2l IASB
luego del 30 de sentiambre de 2018 pero antes de que los estados financierca hayan
sido emllidos tamblén debe ser considerado y revelado. El impacio de la aplicacion de
tas NIIF nueves y revisadas es salo con fines Hustralivas, Las entidades daban analizar &l
impacts segiin hechos y crcunsiancias sspecificos.
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Al lecha de sprobackin de ks estados financleros, la Compafla no ha aplicade las
sigulantes Mormas Infernacionaies de Inlormackdn Financiera (MNIIF) nuéves v iovisados
que han sido emifidas pero 8dn no son efeclives:

Efocliva a parlir de

pericdos que Inicien
MIE Ttk EN o después de
MIIF 18 Arrendamientos Enam 1, 2019
Madificacionas a la NIIF 9 Caracler|sticas de prepage con Enare 1, 2019
compensacin negaliva
Madificociones ala NIC 28 Participaciones de |argo plazo Enara 1, 2019
&n Asocigdas v Megocios
Conjuntos
Modificaciones ala NIF 10 Venia £ aporlacién de bienes Fecha a ser
y MIC 2B entre un Inversionisla y su delerminada
Asociads o Negocio Conjunis
Modificacion a fa NIC 18 Madificacién, reduccion ¢ Enere 1, 2019
liquidactn dal plan
CINIE 23 La Inearfidumbre franfe a lcs Enerp 1, 2019
tralamignios del mpuesie &
Ina ganancian
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, En=ro 1, 2018
Clele 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

So permie la aplicacién anlicipada de eslas normas nuevas y revisadas.

La NIF 18 Introduce un modele Integeal pata 6 ldenlicacidn de conlratos de
arrendamianla y (ralamiento conlable para srendador v arendatario, &8 NIF 16
reamplaza fa aclual gula da amandamientos Inclulda en la NIC 17 e inferpretacioneas
ralaclonadas cusndo se vuelve efeciva para los periodos inicisdos a partir de 1 da 2naro
de 2019,

La Compafila ha slegido la aplicacidn retroacliva completa de NIIF 16 de scuerdo con
MIIF 168:C5 {a). Por consiguienta, la Compafiia an &l caso da apboar resiablecerd o
Informacitn comparativa.

£n contraste con la contebibdad de! arrendalaro, NIF 18 mantieng sustancialments oS
recuisitos da contablidad del arendador bajo NIC 17

Impacio da 3 nuava dafinicdn de snendamenio

La Compsfia haré uso del recurso practico disponiole en ba (ransicion @ las NIIF 16 da no
wolver @ evaeluar i un coniralo es o conliene un armendamiento. En consecuencia, |a
delinicidn de un conirato de arrendamienio de scverdo con @ NIC 17 v GINIF 4
continuara aplicando a esos arendamienlos contraldos o modificados antes da enero 1
de 2018,
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Ei cambio &0 la defincién de un contralo de arrendamiento se relaciona princpaliments
con el conceplo de control NIIF 15 dislingue enire arrendamanios y contraios da gervicc
sobve @ base de s el uso de un aclive identifcaco es controlaco por of clerle El conalrol
se considena que axislo of of cllente tiena:

«  El derécho a obtendr sustanciaimente jodos |08 benaficios acondmicos do la
utilizackin da un actlvo identificado; y
+  Elderecho a dirigic ol uno de ase aclivo,

La Compafis aplicard Ia definicdn de un conlralo de arrendamientd y gulns ralacianadan
astoblecidas an la NIIF 18 a2 lodos los contratos de arrendamienio celebvados o
modificades an ol 1 de anarn 2018 (si se trala de un arrendador © ol arrendataro en ol
contralo d& arrancamento), En @ preparacion para 8 aplicaclon por primera vez de fes
NIF 18, la Compafla ha Bovaco a cabo Un proyecto da implementsciin €l proyeclo ha
demostrago que ia nueva definiciin de @ NIF 18 ro cambiard signlicalivamania el
alcance de ko conlistos que cumplen con ia defincidn de un contralo de arrendamiento
para ia Compalin

Arrendamuenios oparslivos .

MIF 18 cambiard la forma en que ka Compafia contabliza ks arrendamientos
previnmente clasficados como operativos, los cuales, sstidn fuarn del estado de situacdn
financhera.

En ls aplicacion inicial da NIIF 16, para ledos los arrendamienios (exceple come se Indica
mdia adalania), la Compafia;

a) Roconocerd actvos por ol derecho de usc y pashos por arrendamienios on el
astado consoldedo de sltuscidn finenciers, Inicialmenta madidos al valor presenls
do los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amorizacién de los ackvos por derecho de uso y 1os intereses sobre
los pasivos de arrendamienio en of estado consolidads de resultaco

¢) Separard ol monto lolal de dinero pagado &n una porcidn principsl (presentaca
dantro de las actividades de fmencamienio) ¢ intords (presentadn deniro oe las
acividades de operaciin) en & estado de flujos de edectivo consolidado.

Incenives de mrendamento (fOr sjemise, perioda 08 rACA GRA DAJCS O diquier) Sefh
reconccido como parte de a medicdn de os acivos por derecho de uso y ca
arrandamianto, mienimas gue segin la MIC 17 ealcs resultarcn on ol e un
paswo por incantivo de arrencamiento, amorizacdos como una reduccidn de 'os gasios de
alquiler sobra una base de linea racta.

Bajo MIF 18, los aciivos por derecho de Lo saran probados por dalanaro de acierds con
la NIC 36 - Dotariore da los aclivos. Eslo reemplazard ¢l requisiio pravio de moonocar
ung proviskdn parn conlralos de arrendemiento cnarcaos.

Para los arrendemientos o corto plazo {periodo da armandamianio da 12 meses 0 MEnos)
¥ los arrendamienios de aclivos de bajo valor (lales como ordenndores personales y
mochiiario de oficine), la Compafiie optard por reconocor un gasio por armendamiantc
sobre una base de linea recta, segin lo permilido por b NIF 16,
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Arendamienios Financmros

Les princpales diferencias entre NIF 6 y 1a NIC 17 con respecto a los activos manienidos
antericemants en arendamienio fnancielo, s la medicién de as garantias del valor
resdual proporclonadas por & amendatsric al amendador, NIIF 18 requisrs que s
Compadtin reconozcs coma parie de su pasivo por arrendamiento adio ol mpona que sa
espera pagar bajo una garantia del wvalor residual en lugar del imporie méxmo
garunlizado como requiere la NIC 17. En Iz aplicacidn inicinl. la Compeftia presentard
equipcs praviamenie mcluldos =n propledades. plania y equipgo deniro de i panida de
nctivos por derecho de uso, ¥ ol pasivo por arrendamienio, preseniado anterionmente en
03 préstamos, s& présenlardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un endlisis de los conlratos da arendamienio financero al 31 de diclambre
del 2018, y consdomando los hechos y circunainncizs exlsianies a esa fecha, la
Administracion de la Compahla ha evalusdo que esls camblo no lendrd impacio en ks
impories reconacidos &n loa aatadoa financiercs consslidudos de \n Compattia,

Impacto o ln Conlabidad dol Arrendador

Bajo NIIF 16, un armencador continia clasihcands los’contratos da amondamiento, ya sea
comao financiercs u operativos y cortahilira esos dos bpos de amendamicnio do manas
mmmumm 16 ha modificado y ampliade los requenmaentos de
revedacidn, en parlicular con mspacic a cimo un arrendador gestiona los nesgos
derivados da su participacsdn resdual en ics activos amendados

Las modificaciones n la NIIF @ aclaran que con el propdsllc de ovaluar sl une
caracleristica da prepago cumple 1a condicidn SPPI, & pare que ajerce la opcidn poade
pagar o recibir unm compensacidn razonable por el prepago cuakjuiare que sea ka razdn
para & pago adelanindo. En otras paiahras las cedacterislicas de prepage con
compansacisn negnliva no ‘allan automaticamente la evaluacidn de SPPI

Exision disposiciones especficas de ransicitn dependionde de cuando las
modificacionés 58 apiican sn primes lugsr, con respeco a8 o aplicocidn inical de ka NIIF 8

La Administracién dela Compalia no espera gue la apicacidn de esias modificaciones en
el fuluro tenga un impecio ¢n [os estados financarcs consclidados ca la Compadftia.

La modificacidn aclara que Ia NIIF 8, incliyendo sus requetimisnios de delenoro, se
aplica n las pericipacionas a largo plazo. Adiclonalmante, al aplicar &5 NIIF 9 a las
participacionss & largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajusies a su valor
contable requorido por la NIC 28 (es decir, un aiusie @l importe en libtos de las

pariicipaciones a largo plazo derivadas de la asignacidn do les pédecidas de la entidad o
evalyacitn ¢e delenorn de acverdo con ia NIC 28).

Las modificacionss so aclican retroactivaments a periodos anuales gue comeancen el 1
de =neso &l afio 2018



Las modificociones o la NIIF 10 y NIC 28 se rofieren o siluacionss en las gque hay una
venta o contribucian de activos entre un mversionista y su asociada o negocio conjunto
Especificamanta se ealablece gue las ganancies o pérdidas resullantes de la pérdida de
caonirol de una subsidiara que no contenga un nagocio, &n una lransaccién con uha
nsocinda o un negocio conjunlo. que se contabilicen uliizando ol mélode de parficipacidn,
g8 reconocen an & resullado de le contreladara sdlo en [a proporoidn de la paficipacion
de los [nvorsionistas no relaclonados en esa asoclada o negocio conjunto. De igual
forma, las ganencias y pévdides resullanles de la remedickdn a valor razonable de las
nversiones relenides en aiguna subsidiara anferor (que se ha converiido en una

La fecha ofociva do las modficacionas a i@ NIIF 10 v ia NC 28 adn no ha sido
Jelarmnada wn embarge, la epivecin antopeda o5 cermeida

La Administraciin da la Compaftia no prewd qua |a spiicacidn de estas mocificaciones an
&l futuro lenga un impacio sobre ks importes reconockioa an los estados financieros.

Las enmisndas aciuran gue el costo de servicln pasado (o da la ganancia o pardida por e
liquidpcidn) =0 colculn mediants Ia madicidn dal pasivo (sctiva) por benefclos definidos
utilizendo supuesios aclualizados v comparands log benaficios olrecldos v aclivas deal
plon anles v dospuids de Ia modificacion del plan (o reduccién o liguidacidn), paro
rgnorando & slacio dal lecho de activo (gue pusden surg cusndo & plan de benefico
definido asta on una posicion oxcedente). NIC 18 ahora aclara que &l cambio an el afecto
de| iecho de activc que puede resultar de la medificacidn dal plan (o reduccién o
Fquidacidn) se determina &n una sagunda etaps y 5@ reconoce on la manera normal en
otro resultado integral.

Los pidrrafos que se refieren a la medicidn del coslo de servickd actual y @ interés neto
sobre ¢l pasivo por beneficios definkdos melo (activo) también se han modificado La
Compafiis ahora esid requerida & uliizer supuesios aclusizados de esla noeva medcidn
porn determinar ol coslo da sanvicio aciual y de interés nado duranis el rosls ded periodo
de infermacén después cambio an el plan

En el caso de los intereses neios. las enmiandas dejan claro gque para periodos
poslerores o la modificacién cal plan, el mterdés neto se calcula mullipicando &l pasivo
{activa) por benaficion definidos neto segin lo establecide en la NIC 16,88, con @ tasa de
goescuanio iilizada an la nuava madicion (leniendo tmbkén en cuenta of efecio de las
conirbucionas y pogom de beneficios sobre el pasivo [activo) nelo por beneficios
dulinidos).

Las modificaciones se aplcan de forma prospeciive  Sblo se eplcan o las
modificaciones, reducciones o Bquideciones de planas, qué ocurman en o despuss dal
inicio del periodo anual en el gue so aplican primero las modificaciones a la NIC 19,
Eslas modficacionas daben ser aplicadas en periodes que mnicien an o después del 1 de
falbirern o8 F018
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La Administracidn de la Compafifa no esperan que la apllcachdn de ssta medificacion en
al ulure tenga un impacio an los astados financieros consclidados.

ci ri¢ frir tnmi dal Impuas

Esla Interprelackdn acldra cdmo aplicar [os requerdmibenios de reconosimiento ¥ madicidn
de la NIC 12 cuande exisle incerdidumbre frenta a ks {ratemientos del impuesio & les
gonancias. Eslablece que una enfidod delerminaid si considerar cada iratamients
impasitiva ncierto por separado © en conjunio con otro U ofres atamiantos imposiivos
inclorios sobre la base dal enfoqua que mejor prodiga @ resolucidon de la
Incertidumbre. Adicionalimenle, establece que un=s antidad considerara gl es probabie que
ln sulorided fiscol acepte un fratamiento Impositive inclerto v raflajard of resultndo de
dicha evaluaciin an la determinacién de la ganancs fiswl (pérdida fiscal), 38 bases
fiscales, pérdidas liscales no ullizades, cridilos fsoales no ulilzados v tasos liocales.

Eala indntprotacian aplicn para parfodos que inkclen en o despuds del 1 do anard de 2018,

Lo Administracién do la Compalin anticipn due la aphcacitn de esla inlerpretacidn podria
tenar un impaclo en los estades finencieros consolidadas dé |a Compaififa, &in ambarga,
no ¢ posible doterminar los efecios haste «que’ un ondiiss delallade haya side
compislado .

i, IF Clelo 2015 - 2047

Las majoras anuales incluysn anmiandas a fa NIF 3, MIF 11, NIC 12 y NIC 23, que a0n
na aon abligatoriamants afeclivas para la Compafin ¥ gue s delollan a continunckn:

MIIF 3 Combinacitn de Nagocios - clanfica gue una enlidad debe electuar una
remedicion de sus inlsreses previamernle manlenides en una aperachn conjunta
cuando obtiane al contral dal nagocio.

MIIF 11 Acuerdos Conjunlos - clanfice que una enlided no debe efectusrs la
ramediclén de sus inlereses manienicos previamante an una oparacdn conjunts
cuando obtiena control conjunio dal negocio.

NIC 12 Impuesto & laz Ganancias - clarifica qus una enlided reglsire de la misma
forma todas las consecuencias mpositivas que resullon de pagos da dividendos.

NIC 23 Cosios de Financiamienio - clarifice que una enfidad debe considerar como
parie de los présiomos generalés, cuniquior prastamo origiraimente efecluado para
desarrollar un aclivo, cuando &l activo esia listo para el uso pretendide o su venta

La Adminlstracidn de la Compafifa esiima que 1a aplicacion de esias medificaciones en &l

fuluro no tandrd Impacto sigrificalive on los oslados flinancleros consolidados de |a
Compafia

.
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POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Decleracidn de curmplimiento - Los estados financleros han sido preparados de
confommidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financlesa (NITF).

fonal - La moneda funclonal da la Compafiia es 4l Dékar de [oa Eslados
Unidos de América (LIS dolar), el cual es & moneda do creulacidn en & Ecuador.

raclin - Los estados financleros han sido preparados sobre les bases
dal costo hidtdrice excaplo por clariss proplodades o Instrumonios linanciarcs que 200
madidos a sus vaiores razonahles, lal como s explica en las polilicas contables incluidas
més abajs. El costo hisidtco asié basado gensralmente en ol vele: razonable de la
coniraprastacion enlregada a camblo de bienes ¥ semvicios.

Loe estados finsncieros adjunios, estos fueron preparados sobr2 bases cantables
aplicobles o uno empresn on marcha, las quo preveen |8 reallzacién de actives y
cancelaclon de pasivos en el curso normal dal negoclo. Como se desprends de los
estados linancieros odjunios, ol 31 de diciembre del 2018, La Compafiin presenta capital
d= trabajo negaliva por un valor de U.S 304 733 dblares Esins situacionss indican a
nuestro |uicio, que la continuacién de l@ Compafifa como empresa en mascha y la
geneecitn de opmiaciones rentables dependen de evenios fulurcs que incluyen la
capltalizacién de |a Compafila por parle de loa scclonistas, la delerminagitn de reduccion
de coslos y gasics, la reestructuraciin o capitafizaclén de sus pasivos de lsrgo plazo con
relnclonadns, kagrar un nivel de vanias adecunds pam soporiar la estruciure de costos v
de la habiided de k& sdministracién para manlener y consaguir el financiamiante
reguanda para SU nomal oparacian.

El valor razonable es ol precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagado
para transferlr un pasivo enlre particioanies da un mercaso &n 13 fecha de valoracian,
indapandientemanta de s ase pracic a8 direclamanie obsarvable o astimado ullizande
olra iéenica da valorackin,

Al astimar al valor raronable da un-astivo © un pasivo, la Compafila liane an cuenta las
caraclerislicas del oclivo o pasivo que fos participantes del mascado lomarian an cuania
al fijar &l precio dal acilvo o pazivo & 'a feche de medicion. El valor razonable a afectos
dia madicién y o de reveiacin en los catndos Ninancieros, se datering sabre una basa da
e=ls lpa, 8 excepclén de lss transacciones ralscionedas @ pagos basades an acclones
qua sa ancueniren dentro dol olcance do la NIF 2, ins operaciones da leasing que eslan
dantro del alcance de & NIC 17, v las mediciones que liens algunss similiudas con al
walar razonsbla, paro no son su valor rezonable, tales como ol valor neto da realizocidn
da e NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 38

Adicionalments, & efecios de Informacidn financiara, lae mediciones sfectuadas a valor
razonable se clasifican an el nival 1, 2 o 3 con bage en el grade da imporanca de los
inaumps para |2 madiclén dal valar razonable en su Wlalidad, ios cusles se deseriben a
continuacon;

Mivel 1: Son precios colizados {ain ojustar) en mercados aclivos para activos o
pashos |dénticos que '8 enfidad pueds scceder a la fechn de madician,

Nivel 2! Insumos distintos & los precios cotizados incluidos &n &l Nivel 1 que s&an
gbsarvables para ol acihvo o pasivo, ya sea direcia o indirectamente,

pivel 3: insumos acn dalos no observables pam el activo o pasiva,
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A ponfinuacldn se describen ks principales pollticas coniables adoptadas en |&
proparacién de estos estados financlercs,

Efaclive y equivalenies de efective - El efective y equivaentes de afeclivo inchye
aquallos acivos financiercs Fquidos, que sa pueden transformar répidaments en efactive
en un plaxo inferior o trea meses. El valor mzonokie do ofeclives y squivalonies da
efeclivo 28 revatan en la Nota &

Cuentes comerciales por cobrar - Las cuentas comercialas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fjos o daterminables, qua no cotizan en un marcada
active,

Despuss del reconocimienio inicial, a valer raronabe, ss misan al costo amorizade
wilizando al matodo de Ia 1nsa de interés efecliva, manas cualquier dalerioro, Nota G,

« Los invenianos son presonindos al cosio do adquisicion o valor nafo
realizabie, & menar, Son valuedos con & mélodo del costo pramedio ponderade. Los
invantarnos incluyan una provislén pam reconocer pérdidas por obaolescencia, la cual es
dalerminada en funcidn de un mnalisia de la posibildad resl de venta, E! valor palo
realiznblo ropresents o precio de venta astimado maros todos los costos necasarios para
Is venta, E valor neto de reslizecion s= revela en la Nola 7.

Olros activos - Corresponde a prastamos #nlregedas a empleados ce scusco & las
polficas inlernes de @ Compafis a3 tombién como anficipo a proveadorea ¥ olras
cuentas por cobrar se revelan an la Nota 8.

adadas ta

381 Msdickin en el momenio gdel mconocimiontn - Las partidas da propisdades,
piantn y equipe so miden iniciaimanta por su coato

El cosio de propledades, planta y equipo comprende su precko de sdoulsicicn
més lodos los coslos direciamanla ralacionados con |& ublcackin del active, su

pueeta an cendicionas de funcionamiento segdn lo provisio par is Gerencia v Ia
astimaciin iniclal de cualguier costo de desmanteiamiento y reliro del elemento o
de rehabilltacikdn de la ubicacén del aclive.

Adiclonalmants, sa considara como coslo de las partidas de propedades, plania
y équipe, los coatos por préstames de la financleécidn diractaments alribuibles a
la adquisicidn o construccidn de aclivos que requieran de un perfodo de tlempo
sustancial antas de eslar listos para su v30 O vanle.

382

it rgnio: i - Despuss del
mnm]uﬂn rrﬂl:ml Iua 'LHTHrn:u y edificios son p'asarttadnl a sus Valores
revaluados, que son sus valores razonahles. an &l momenin de lgs
revaluaciones, mencs k& depreciacidn scumulada y @ importe acumulado de las
pédides por deleroro de valor, Las revaiuaciones se efacidan con suficienle
frecuencia, de tal manars que el yvalor en libros no diliera materialments del gue
s& habria caleulado utiizando los valores rmzonables al final de cada periads.

El aumania an la ravaiuacidn de dichos temencs y edificios 50 réconoce an oiro
resultado Inlegral, exceple si revlerte una disminucdn en la revahiacion del
mismo previamante réconocida en resulisdos, en cuyo ceso el aumenlo se
scredita @ resullados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
digminugidn del valor en llbres de |a resvaluscion de dichos lerrenos v edificos
es ragistieda an resullados en la medida gue excade el saldo, si existe algung,

3
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maniénidc en la reserva de reveluscidn de propeedades relacionado con uns
revaluacidn anlerior de diche activa,

Los efecics de la revaloscion de propisdades, planta y equipo scbre & impoesio
;:rnﬂﬂhlﬂn.nwm?mnmdnmhmﬂﬂwn

383 gh : idns Gl alores e = El cosio o valor
rnﬂuﬂd-mwmrﬂm“mmhm-mmﬂmmﬂ
linea rects La vida (il eslimada, valor residual y método de depraciaciin son
fevisados ol final de cada afio. slendo el efeclo de cumlquier cambio en el

estimado regislindo sobee una base prospaciiva.

A conlinuacdn sa pressntan las prncipales parlidas de propiedades, planta y
equipo, |las vides dtles y valomes residusles usadas an &l chlouls de &

deprocinciin:
Tipa de Activo vida Gt
(on afon)
luebies y enseres 10
Maquinaria y equipo > 10
Equipos de oficina . 10
Egquipos de computacitn 3
Vehiculos 5
184 Ui - L ulikiad o pérdida que surja

ﬂll rlllm o un‘rl l:I-I un Acivo ﬁupmpmdﬂ-ll, plantn y equipo o8 calcuiada
como In diferencia unhadpmﬁ;mmrdnhrnmm del activo y
reconociia an resulindos.

En caso do vonia o relro subsiguiente de propisdades rovalundns, o superdvil
o6 révaluacion airbulble a la resarva de revaluacion de propledatdes restanta es
Iransforido direclamente a las ulilidades relendas.

%-mmwm“m:u
adyuesicibn, o produccién de actvos calllicados, los cusles constituyen
aciivos que requisren de un periodo de liempo suslancal pan W U0 o vonia, son
sumados al costo de esios actvos hasta sl momenie en gquo esldn lstos para su uso o
venta

£l ingreso percibido per la inversidn temporal en préstames escecificos pendienles cara

Todos los otros costos por préstames son feconocidos en resultados duratnte & pariodo
EN quE §8 Mouimsn.

Fristamog - Repiosentan pagivos financeros qua & reconocen iniclaimanie @ su valor
razonable, nelo de los costos do la fransaccion incurmdes. Estos préstamcs se registran
subsecuaniamanie a su costo amoriizado; cuslguier diferencia entre loe fondos mciidos
(retc de los cOSlos de transaccién) y el valor da redencién s reconoce n of esiace de
resultados durante el perodo del préstemo usando el mdlodo de inlerdés efectivo.

Los présiamos se clasifican como pasivo cofienle @ mencs que la Compafiia lenga
derecho ncondicional de diferl of pago de la obligacidn por o mence 12 meses después
de s fzcha del estado de situacion financiers.
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Luenias comerciales por pagar - Las cuentas comercales por Digal son pashos
financieros. no defivados con pagos fjos o delerminables, que no colizan en un Marcade

Después el moonocimianto inicial, @ valor rezonable, se mider & coMo amortizado
ulilizando e mélodo de la tasna de Interés efectiva. Nota 13

Impueglos - E| gasio por inpuesio o la renta reprasenta in suma dol impuesio o W renls
por pagar corienle y el impuasto diferida

321 impuesto corrignio - El impuesio por pagar comiante se basa en la ullldad
{iriutaria)

m _
fiscales aprobadas ol fingl do cada pericoc. Nota 11
1122 moumsio difeiddo - El impuesio difendo se reconocs sobre s dierancies

diferencios lermporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos deben medirse smpleando las
lesus liscales que se espers sean de aplcacidn en al parlodo en el que el
activo sa realicn o af panvo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por mpuasios dilordos con pesivos por
mpueslos dileridos &, y sblo i tene reconocido legalmente e derecho ce
compenaar, frente & la autoridac fiscal, os impories reconocidos en esas
pariidas, y los aclivos por impoesios diferidos y los pasivos por impuestos
difaridos se deriven del impuesto a la renta y in Compsiio tiene la inlencidn de
iguidar sus activos y pasives como natos.

3123

mm“umru“nimmm
s madida en que heyan swgido de uns ransaccién o SUCESO Cue S8 NecCOnoCe
fuorm dal resulndo, ya ssa en otro resullado integral o directamente en al
patrimania, &n cuyo ceso el Impuesio lambiln s@ econace fuera del resultaco;
o cuando surgen dil registro inicial de una combnacidn da nagocios.

Provisiones - Les pravisiones s racanocan cuande ln Compafiin Sene una obligacidn
presents (ya sea legal o implicia) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compefin lenge que cesprenderse de recursas que soporten benelicios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del imporie de la
obligacién.
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El impore ieconocido como provision dabe sar fa mejor esiimacidn de! desembolso
necesaio para cancelar la obligacién presents, al final del pericde schre el quo so
informa, |eniends an cuenta los resgos y @s Inceridumbres conespondlentas. Cuando
g0 mide una provisién usande &f Mujo de efactivo estimado para cancelar la cbligasidn
presente, su imports en Fbros representa el valor aclual de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o iodos o8 beneficios economicos
fadquaikios pam cancalnr uno provisidn, so foconoce Una cuenia por cobrar oMo un
aclvo si &2 yiluaimenta seguro que s2 recibird el dessmbaiso ¥ &l vaior de la cuanta por
cobrar pude sor madido con fiabilidnd.

Baonoficios a emplosdos

3145, Eopeficios cafividos. Jubliscron peiroanl v bonificacdn por despliveg - La
Compafila mantiena benaficos por conceplo de jubllackhn patronal y desahucio,
definidos por |as foyes |oborpies ocualorinnus y a8 regllren con cargo A
resuliados dal ajaroicio y su pasivo represanta el valor prasente de | obligacian
a b facha del estado de siluacidn financior, y que so delermina anualmenie an
base & estudios sctuanales reslizados por un perto independients, usando &
mélodo de unidad de crédilo proyeciado. Bl valor presenie de o obligocion de
benelicio defindo se delesmina desconlande Jdos flujos de salida da efective
estimados usando |a tasa de interds defarminado por e perilo

Las suposiciones para delerminar el estudio acluadal incluyen delormiracionas
da {asas da descuenio, varacienss en los suelMos y salanos, lesas de
moctalidad, edad, sexo, afios de sarvico, incramento en &l manto minimo de las
pansiones |ubllares, entra olros. Debido &l large piezo que carsclénza & e
reaarva pare obligacionas por beneficios do rofino, fa estimacitn esta sulela B
varinciones gue podrian ser imporaniss. Bl efecto, pealiivo o ragative sobre
lag rosarvps derivadas por eambics en |es estimaciones, Se registo
dirsctsmeante en resulledos.

Los cosice da los Eervicice pasados & reconocen inmodiaiazmenta an la
medide en que s teneficios ya han sido olorgados; de |o contrario, son
amorizados utlizrando al métcds de linea recta an al pericdo promedioc hasla
qui dichos beneficlos son otorgados,

3142, Pardicloacidn g trabafadores - La Compafila reconoca on pasivo y un gasio por
la participacidn de los irabajadores en las ullidades de la Compafila Este
benefico se calsula a la lasa del 15% de B ullidades llguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legeies.

Reconocimianto de Ingresos - Lot Ingrescs se calcuian al valor razondble de la
conirapresiacidn cobrade o por cobrar, lenlendo en cuents el importe eslimado de

cualquier descuento, bonificacién o rebaje comerial que fa Comeafiia pusda olargar.

21581  \Vaenla bhismes . Los ingres0s ea calculan Bl valor razonchle de la

confreprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta al Imporie estimado
da cuslquier descuenta, banlficaclén o rebaja comercial que ta Compafla

pueca gtorgar,

-7
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. La Compafila ha transferdo al comprador bos fmigsgos v vanlajas, de Kpa
tignificative, derdvados do la propiedad de los bianes.

La Compafila no consarva para &l ninguna implicacidn en la gestidn
comtente de los biones vendidos, en el grado usuaimente asotiado con
& propledad, ni reliens &l canlrol efectvo zabra los mismos;

0 Elimporia de los ingresos ordinarics pueda moedirse con llabilidad v sea
probabie gue & Compafifa reciba los benaficios econdmicos asociados
can la tangncsin,

' Los costos incurridos, o por incurdir, en relscion con & transacodn
pueden sar medidos con finbilidad.

Cosfos v gasfos - Los cosios y gastos a8 registran al costo histdrico. Los cosles y
gastos s& reconocen & medide que son incurides, mdependientemente de la fecha an
sue s haya reslizado ol pago, y se ragstran en ol periodo mds cercano an ol que sa
concean,

Compansacidn de saldos y fransecciones - Como nomma general eén |os estados
financieros no s& compensan lod aclvos y pasivos, lampoco |os ingresos y gasles, salo
anualios casos an los qua la compeneacicn s&a requerida o permiida por Biguna normea y
eaia prosentacian sea ol reflojo do (8 esencia di bn lransacciin

Los ingresca y gasios con origen en Lansacciones que, contraciushmente © por una
norma legal,. conlemplan la posibifided e compensacin y Ia Compaiiz tene 8 intencion
do liguddar por su imparie neto o de realizar ol aclive ¥ proceder &l pago del pasivo de
farme smultanes. se presentan retos en la cuenta de resuftados.

Inslrimantos financieros - Los atlivas y pasivos financiarcs sa reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar paris da las disposiolonas conlractualias dal instrumento.

Log actives y pasivos financleros se miden inicialmante al vaior razcnable. Los costos do
transaccian que son directamaente. atribuiblez a la adquisicldn o amesion de ectivoa y
pasios financleros (dislintos a los acllvos v pasivos financlercs designades ol valor
razonable con cambios en ks resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
loa activos o pasivos financiarcs, cuande sea sproplado, ol momenio del reconccimiento
iniclal. Los costos de transaccdn directemente atribuibles & la adgquisicldn de aciivos o
paskvos financieros designados sl valor razonable con camblo an los resultados se
regonecen de inmedigto en el resultado del periodo.

31817, Mélodo de ls laza de interds gleciive - El matodo de ia 1aza de interés electva
£8 Un mélede de cllouls del costo amodizado di un inslrumanio financiars v de
mputacién del ingresa finanalers a la largo del perodo resvanis. L& 1asa de
nlords afecliva o8 (o tose do descuenie que Igualn exaclamenio o8 Tujos de
afactivo par cobrar o pagar estimados (ncuyando comisldn, puntos bésicos de
nlerda papados o recibidcs, costos de ransaccion y olras phimas o descuenics
qua estdn incluldos en el ciculo de la tasa da Interés sfectiva) & lo largo de |8
vida ssporada del Iksirumanto financiere o, cuando dea adecusdo, en un
periodo més coato, con &l imporie neto en libros en el reconesimienta incial.

.98
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fecha de negociacidn cuando so observe la presencia de una compra © vanta d8 un acinvg
financiero bajo un contrato cuyas condicion=s reguieren @ entrega de! actvo durante un
periodo que generalmenie esli regulsdo por el mercado correspondenie, y son madidos
inicialments al valor rezonable mas los costos de I Irensaccién, sxceplo por aquelos
actives firanciercs clasificados ol vaior rezonoble con combios en los resuitndos, os
cusles son iniciafmente medidos al valor rezonable y cuyos costos da la transaccion se
resonocen én resullados,

Todos los activos financisros reconocidos son postedarments madidos an su lotelides al
costo amoriizado o al valor razonable.

Le Compafilsa claslfics sus azivos lnancieros en las sigulenies calegeodas a valor
fazonable con camblos en msullados, acivos fnanclercs manjenidos hasia =u
veEnomientd, préstamos ¢ cuenias a cobwar y actvos financieros disponiblas para la vanta
La ciasificackdn dependa del propdsilo con ¢ gue se adguidgron los instrumenics
fnancieros. La admenisltacdn delerming k2 clasficacidn de sus nstrumantos (nanciesos
&n ol memento del reconociminntd inscsal

3101 %m-memmﬂ-m
activos ne deryados con pagos- fjos o delerminables, que no
colizan en un Mmorcads active

Despuds del reconccimienio ncial, o volor razonable, so miden al coslo
amontizado utliizando & méiodo de 18 tasa da interds efectiva, manca culiquiar

:rhm. El pariado de crédilo promadio sobre la vents de bienes ea de 56
a8,

Las cuanias por cobrer comercisles ingluyan una provisdn para reducis su valor
al do probpble remlizacion. Dicha provisidn sa constiluye an funckdn da un
andlisis de la probabilidad de recuparacidn de |as cuentas.

Esios aclivos financieros se ciasifican an aclivos corientea, exceplo los
vencimisntos superiores & 12 meses desde W fecha dol estado de situacdn
Enanciets, que s& clasfican comd acivos no corientes.
11902 Achivos § MoUg i3 - Los actives financisros
Mmhmmﬂmmm“umlnm
categoris o no se clasifican en nnguna de obas calegodng

Estos activos sa miden iniciaimenia & valor razonable mas los cosies de s
ransaccion.  Postercrmente se miden al vaior razonable y ‘as ganancias y
pirdidas de los cambios an &l valor raronables son reconocidos en otro
resulindo integral y scumulado en a reserva do revaluncion de inversiones. Al
moemenlo de disponer del activo, ia gonancia o pérdidna previamenis acumulacs
lnllnulmdnuwﬂﬁm:hhﬂrﬂnmurldnlm 8 megultados del
perloda,

Sa incluyen en aclivos no comientes a mencs que la administracidn pretenda
onajenar la inversidn an ios 12 meses sigulentes a la fecha del estado de
sitluaciin financiera.



2.18.3

3.18.4

Delerioro de acthos fnancieros gl costo gmorigado - Los aclives financiznos
que sa miden al coslo amontizado, incluyenda los arrendamlantes financleros
pof cobrar, son probados por ceteriono al fina! da cada perlodo,

El imparie de la pérdida por deferloro del valor pama un préstamo medido al
coslo amorizado es Ia difersncia enlre el imporie en fbeos y ios llujos de
efective estimados fulures, reflejfando el efecio del colateral y las parantias,
desconlndos o o lass de Inlerds afectiva orginal dal aclive financiora.

El valor on bros dil aclive financiara sa reduce por la pérdida por detadars
directaments, exceplo pars las cuentss comercisles por cobrar, donde el
importe en libros s reduce & lrewds do uno cuents da provisdn, Lo
recupesacion postarior de los velores prevismenie eliminados se convians en
criéclios contra la cuents de provision. Los cambios en el imporle en ibres de
I3 cuenta de provislon s2 reconocen en ¢l estsdo de resullados

Baja og un aclivo financiers - La Compafia da de baja un aciive financlaro
Uricemenle cumndo oxpiren |os derechos conbmclunies saobre s fujos de
elaclive del active financlero, v transfiare ce manera sustanclal loe rasgos v
beneficios inherentes o jo propiedad del adtivo financicro. i la Compadia no
iransliere ni freliene susiancialments lodos o2 Mesgos ¥ beneficics Inherenies a
ia propadad v conlinds raleniands of control dal esiivo transfande, in Campaiio
reconoce su parlicipecidn en el aclivo v 18 ooligecion asociada par los valores
qua lendrla que pagar. Si la Compefis relione sustencalmenie todos los
resges y beneficios inhereniss a 'a propledad de un aciwa financero
ransferido, la Compaftia conlinua reconociendo &l activa financiero y también
r8conocs un préstama colateral por los ingregos racibides

1,20 Pasivos financiaros @ Instrumentos de pairimonio emilidos por ia Compafia - Los

instrumantcs de deuda y patrimonic son dasificados como pasives financierce o como
pairimonio de conformidad con Iz susiancis del acuardo confractial.

a7 31
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Los pasivos financieros se clasificen como pasivo comente 8 menos quefa Compaiie
tengo derecho incondicional de diferr ol pago do In cbligagidn por lo menos 12 meses
después de la facha dal estado da siluacion finenciemn

3201

3.20.2

3203

Pasivos financigros al valor razonabis biog an r@sutados - Los pasios
financeros al valor mxonable con cambios en resullados son pasvos
linancieros gue sa clasifican coma mantenkdos pars negockar al momeanio dal
raconocimisnto inicial.  Cuslquier ganancia o pardida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Frigfamys - Represantan pasives finenciercs que se reconogen iniciaiments a
#u velor rezonabla, nalo de los costos de la transaccidn incumidos  Estos

préstamos s= regisiran subsecusnlemente & su costo amortizado usando el
método de interés efectivo,

Cuentas por_pagal comercigies - Las cuantas por pagsr comerciales san
pasivos linanclercs, no dervados con papos (jo8 o delsrminables, qua no
cotizan en un mercado activa,

Después de! reconocmienio inicisl, & velor razonable, se miden al cosio

amortizado ulllizardo el méleds da la tasa de inlenés efectiva.  El perlodo da
crédito promedio para la compra da clerios bianes es de 60 dias.

-0 -



NIC 103

La Compafia tiene mpiemsntadas polilicas de manejo de riesge financiero
para asegurar qua todos las cusnias por pagar se paguan de conformidad con
lns {émminos craditicics pre-acordados.

2204 Bals de un pasivo flingaciars - La Gompalila da de baja un pasivo financiers 8i,
y nalo al, expiran, cancelan o cumplen sus obligacones.

+.a0.5 lnstrumenios de palintanio - Un inslrumenio de paltimonie consiste en
cualguier conirele que evidencis un interés residual en los =clives da la

Compafila lvego de deducis lodos sus pasivos. Loa Insfrumenlos da patrimonia
emlildes por 'a Compafila se reconocen por los ingresos recibldes, neto de los
costos de emisién directos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparachin de los presenies estados financeros an conformidad con NIIF requiers
gue & Administracion realica ceras estimaconas y establszca algunos supussios
inherenies a la nclhvidad econdmica de la entidad, con el propdailo di delerminar lo
veluscitn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estacos financieros.
En apinidn de ia Administracion, lales estimachones y ‘supuesios estuvieron basados en s
mejor ullizacion de & informacién disponiofe &l momente, los cua=s podian fegar &
diferir da sus efecios finales.

Les estimociones vy juicics subyacenies se revisan sobre una base regular,  Las
ravisionss & les eslimaciones contables s8 reconocsn en el parledo de @ ravision ¥
pofiodos fuluros sl Im revisidn afecia tanio ol periedo aclugl como o pericdos
subsecuanies.

A conlinuacién se presenian las eslimaciones y julcios contables critcos que la
administracion de la Compafifa ha ullizndo on o preceso de aplicacion da los crilarios
contablas:

4.9 Detanorg ds sclfvos - A ls fecha de cleme de cada perlodo, o &n equalia (acha
que 88 considere necesario, 3o analizo ¢l valor de los oclives para determinar gi
exsie algin indicio de que dichos actives hub=ran sufrido una pésdida por
doelariore. En caso de que axisln algin indicio se realize ung esfimacion dal
impoite recuperahle da dicho actvo. £i 52 trala de aclivos identificsbles gue no
ganeran Mujos do afectivo de forma indapandiania, g& estima |a mcuperabiidad
de |a unided generadora de efactivo a la que pertanace al active.

Las pérdidaz por dalerions reconocidas &n un Bcivo en perodos anleniores son
revariidas cuando se preduce un camble en fas estimacionas sobra su Imporis
mcyparabla Incrementands el valor dal acive con abono & resullados con el
fimite dol valor an |ibros que ol eciivo hubiern tenido de no haberse reconocido
ia pérdida por delericro. Loa detsliea dal célouln de |a regupsracion a2 incluysn
an in Mota 8.
42 : jgfinicios - El valor presante de ies
pmumnne& parn ub[‘qa:dms r.ﬂ' hmalh:u a dafimitas dapende de varics
foctores cue son determinedos an funcion de un célcule aclusral besados an
varics supuestos.  Estos supuestos utiizades para determinar e valor prasania
da eslas obligociones incluyen una tesa de descuento.  Cualgquier eambia an
los supussios impacta eén el valor en libos da las provisionss de eslos
benalicios,




4.3

44

4.5

E! actuario contralade por la Compadiia para realizar o cdlculo actuarial, uliiza
la tosa de descuenio, ln tasa da mortalidad v de moinciin ol finel de cada afo
repartados por la administracidn de la Compaiiie. La lasa de descuento es la
tase de interds que dobe ser ulilizada para determinar el valor presenio de los
fiujos fuluros de caja esfimados que se ssperd van @ sof requeridos para
cumplic con la obignckdn de asles baneficios

Las obligacianas por benalicios delinidas de ln Compoflin se descueninn a uno
tasa eslablecida por referencla a las lasas de marcado al linal da! pariodo
conoidarando los bonos dei gobiemo

hvﬂuﬂlﬂdwﬂum:ﬂmmmlhwﬁﬂmh
Mote 383,

= La Compadia ha realizado I estimacida de sus
mpuesios difesidos considerando gue todas las dfarencies enire ¢ valor en
ibros y la base Irbulara de los activos y pasves 30 fevertirdn en ¢ futuro

3 ancoy - Como su describe on la Nota 18, @
wmumﬁmd&thmﬂnﬂﬂum
de sus activos financierca y pasivos financsros que so basan, en fa medida co
o posible, en dalos cbsarvabias dal mercado

La Note 188 incluye Informacidn delaiada sobie @ nalvralérs de las
prénunciones parn afecios de estes (bcnicos de valuacién, asl coma un andliais
dé aans(bilidad detalladn para dichas prasunclanss.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
un resumen de efectivo y equivaienies de aleclive bajo NIIF's, es como sigue:

.. Dicismbra 31,
018 17
{&n U.5. coleres)

Efecing y squivalenies de efectvo 5383 5,935

Total

O —
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue;

... Diciembire 31....
2018 20107
{an U5, dolares)
Cliantes 118,614 122.068)
Proviskén incabrabian (47 SB6) (50,454)
Total J— L — 10
Los movimignios de ia proviskdn para s coentas dudosas luaron come sigue:
.. Cchombre 31,...
2018 gOA7
fen U.5. dolaras)
Saldos al comienzo oel afio * 50454 86,739)
Reverso provisidn (2,888} (2,174)
Casligo 5 afios (34,837)
Provisidn Incobrabiss A28
Saldos nato al fin da! afo 47 588 BQas

Cupnias por cobrar - Las cuentas comerclales por cobvar que se revelan arrlbe s
clasifican como aclivos financieros gue =8 miden al coato amartizade. Todos los saldos

son clasificados como activos corrlentes. El valor razonable de las cuentas comarclales
par cobrary oiras cusnias por cobrar s revelan en las olras cusntas por cobrar.

Apligiledad de carfers - L.e Compafla revisard [a sniigliedad de cerdera mensuaimenle
una vaz que realiza los raportes geranclales con &l lin de svaluar Ia rotecidn da la carters,

La carora s ciorra al 31 da diclembre del 2018 y 2017 con un saldo de LIS 115614
dblares y U.S 122,088 diares respectivamente.

Provisidn da incobrables - 56 eslaniacid que @l saldo conlenido como provision de
cuenias ncobrables no es suficieniemante razonable an relacidn al rubro de cllentes por
cobrar, en tal virtud se realizd s valoracidn adecuads da una provisidn por incobiabiligad,
dentro de los pardmeiios establecidos por la NIC 3% Insirumenios Financiotos.
Reconcoimianto y Medicion: con esle fin ga han consideraco los sigulanies fclones:

% Para delerminar la provisldn adecuada de cuanias Incobrables sa ha lemade an
conslderacidn &l raparte dé cartera saparads por antigledas Al vencmianio

. La Compalia, reafiza un andlsls detallado da cllentas que superan los 180 dias

de vengimiento. La polliice en lo que cormesponds @ |e carlera 58 provisionars
&n |a lotalidad &l saldo que supere los 180 dias de vencmienio,

+ 33
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9.

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos bajo NIF s, &5 como sigus

.. Diciernbre 31,
2018
ien U.S. dolares)
Invemanos 124,433 191.523
Total —ladddy 181523
OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF s, &5 como sigue
... Diclembre 31...
2018 £017
ien U.S. délares)
Otras cuentas por cobrar . 1,574 4 558
Anlicpe @ provesdores 4,149 5851
Total — L —10.200

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades. planta y equipds baje NIIF ‘s, es coma sigua

... Digembre 31,..
2018 2017
jen U.S. ddlares)
Coste o valuagidn 3,553,288 3874725
Deprecacidn acumulada y deteriorn (1,645 608) (1,872 658)
Total 1506 883 LL02.008
Temens 204,803 504,803
Equipo de planta 149,402 189,577
Musbles y ansares 553 B56
Maguinana y equipo 301,633 IT2.433
Equipo de oficinas 530 755
Total 1606680 1702068




10. IMPUESTOS

111 Activos v pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuastios comantas &5 como sigue:;

.. Diciembre 31,..
2018 2017
{en U.S, dolares)
Activos por impuesio coments:
Crédito tntuiare a faver de la emprasa (|.R) 46,252 24,815
Total 28202 —000
Fasivos por impuestos comanies
Impuestos por pagar 8,618 20,143
Total — 1l ——T bl

asultados - Una reconciliacidn entra |a
uliF:El:l ssgun uﬂn:lr.u ﬂnnn:rurnl :.r el gn:nn p-:nr impuesio a la renia corriente. es
COMD Sigue:

.. Diciambire 31_...
2018 2017
[en U.5. délares)

Litiidad (pérdida) segin estados financieros antes de

impuesio 3 |a renia 40,814 (179.782)
Gastos no deduciblas 57,847 61,2083
Diferencias temporarias {1,581) B,089
Amortizacidn de pérdidas (20,703)
LUitilidad (pérdida) gravable 76177 {112,390}
Impuesto a la renta causado (1) 15,526
impuesto a Ia renta caments
Anticipo calculado{2) 20,899 22,787
Rebaja de anlicipo(3) 14.912)
Impuesio a la renta cargado a resultados 35,238 17.855
Impuesto a |8 renta difendo 451 5323
Total — b 50 — %71

(1) De conlormidad con disposiciones legales, &l impuesto a la renla se delarmina
con |a tarfa del 22% sobre |as utiidades sujetas & distibucion, no ocbsiants, la
ianfa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporoién de |a base Impanible
gue comesponda a la paricipacion directa o indirecia de socos, sccionisias,
bensficiarios o simllares, que sean residentas an paraisos fiscales o regimaneas de
menor impoesiclién, Sl dicha participacidon excede del 50%, |a larfa aplicable para
Iz compaiia sera del 25%. Se pusde reducr 8 tarifa an 10 punlos porcaniuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

A%



(2) A panir del afio 2010, se depe considerar como impuesto a |a rante minimo el
valor del anticipo calculado, &l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
ectivo. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de coslos y gasios
deducibles. Dichos rubros deben incremeniarsa o dmminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para &l ano 2018, |a Compania determind como anticipe de impuesio a la renta
LS. 20,895 dolares y .S 22.767 dblares para el afia 2017, sin embargo, el
impuesto de renta causado del affo 2018 es de US. 15528 dolares.
Consecuentemente, la Compafin reglstrd un Impuasto a la renta en resuliados
U.S. 35,238 dolares,

(3) A parr del sfio 2018 mediane Decretc Ejecutive 210 dal Presidente
Constiucional de la Replblica decreta:

= An. 1. La rabaja del 100% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a la
renta del periodo fiscal 2018 para las sociedades, cuyas vertas o ingrescs
brutos snueles respecto &l ejercicio 2017, sean iguales o menores a
LSS$500,000

» Art. 2 La rebaja del 50% del pagoe def saldo del anticipo de Impuesto & la
renta del pariodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas vertas o Ingresos
brutes anuales respecio 8l ejercicic 2017, sean de enire LUS5500.001 hasta
LUS$1,000.000 y,

» Art 3. Larebaja del 40% del page del saldo del anticpo de Impuesio a la
renta del periodo fiscal 2017 para las socledadas, cuyas venias o ingresos
prutos anuales respecto al gjercicio 2017, sean de LUS51.000.001 o mas

Eon susceptibles de revision par parte de la Auloridad Tributaria las declaraciones de
impuasios de los afics 2013 al 2018,

| ifario - Los movimientos de la provisidn para crédilo
1nhq.rtuﬂu da irrrpuustu a Ia rena fueron coma sigue:

Diciembre 31,
2018 2517
{an LS, dolaras)
Saldos al comienzo del afio (44,935) (30 665}
Provision del afo 12,636 17,855
Pagos efectuados (13,843) (23,124)
Saldos &l fin dei afio (&5 242} (44 935)

Pagos afectuados - Corresponds al anticipo pagado y retencionas an |8 fuanta.
114 Active por impuestos diferidos
Lin resumen de aclivos por impuesios diferddos bajo NIIF's, 85 coma sigue
.. Diciembre 31..

2018 2017
lnn LS dnlumu}

3=



Adclives por impuestos difaridos BE1 410

El 21 de agosio de 2018, se emmo la Ley Organica para &l Fomento Productivo,
Atracclén de Inversiones, Generacidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
canlinuacion se detallan los aspecios mas imponantes de |2 mancionada Lay

« Se asiableciaron incentivos espacificos parz la alraccitn de inversiones privadss
iales como:

- Exonsracion del impuesto a la renia para Ias nuevas inversiongs productvas
en seclores prionzados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde e primer aflo &n el que se generan ingresos atribulbles
directa y Gnicamente a la nueva inversidn, y que se encuentren fuera ds las
|urisdiccionas urbanas de Quite y Guayaqull o denlro de las mismas por 8
afios. Esiz exoneracion aplicara solo en sociedades gue generen emplec
neto. Fara los sectores prorizados industnal, agroindustral y agreasocalivo,
dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 aflos.

- Exoneracién del Impuestc a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizades
al exterior por imporiacion de blenes y dividendos relacionadas con nuevas
inversionas productivas que suscriban contralos de inversion,

- Exonaracion del ISD en los pagos realizados al axténor por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde
al menos el 50% de las ulllidadas.

- Exoneracien del impuesio a Ia renta y anticipo para inversiones que se iniclen
8 partir de |g vigencia de esta ley en los sectores economices determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde & pnmer afio an &l que
s genaren ingresos atribuibles directa y Gnicamenta a |a nuava inversidn y sa
ampliaran por 5 aflos mas, en &l caso de que dichas inversionas se reallcen
en canlones fronlenzos dal pals. Esta exoneracidén aplicard solo e&n
socedades que genaren emplec nelo,

=« Reformas & varios cuerpos legales

mpoi ia

Ingreasos

- 5Seconsidera ingreso exento, 10s dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas nalurales domiclhados en paraisos fiscalas o
junsdicciones de menor imposicion; siempre ¥y cuando, las sociedades que
distiribuyen no lengan como beneficiario efective de los dividendos a una
persona natural residente en &l Ecuador.

- Se ellmind el dtimo incise del adicule 8 Exengones gque establecis lo
siguiente: “En la delerminacion y liguidacidn del impuesio & [a renfa no se

=37




recONoCeran Mmas axoneraciones gue las previslas en esle articulo, sungue
ofras leyes, generales o0 especiales. establezcan exclusiones o dispensas @
favor de cualquisr contribuyente, con excepcidn de lo previsio en la Lay da
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Produclivas, Generacioh de
Emplep y da Prestacion de Servicios”

Se determind nuevos sectores como prionzados para el Estado, teles como:
agricola;, oleoguimica, cinematograflia y  sudiovisuales, sventos
intermacionales; expornacon de sarvicios, desamollo v senvicios de software,
produccon y desarollo de hardware tecnoldgico, infrasstruciura digitel,
seguridad informatices, productos y conienido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industnal, agroindustrial y agroasociative.

Los administradores U operadores de ZEDE, estarén exoneradas del pago del
impuasto & la ranla y su anticipo por los primeres 10 afios, contados a partir
del primer ey@rcicio fiscal an el que se genaren ingresos operacicnales.

zasios Daducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesio a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos onginados por financiamienio extemo serdn
aplicables a todo perceplor del pago en &l axtranjero, siampre y cuando se
cumplan los criterios establecides en el Reglamente de |z Ley de Régimen
Triputano Interne y con eslandares internacionales da ransparencia

Tanfa

Ls tarfa del impuesio & la renia para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedac dentro de |8 cadena de propedad de los respectivos deréchos
representativos de capital, exista un titular residente, establecids o amparado
&n un paraiso fiscal, |urisdiccddn de menor imposicion o régimen fiscal
preferania y of beneficario efectivo sea residente fiscal del Ecuador

Ltilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a les utiidedes que perciban |as
sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuaionanas o exiranjeras, residentes o no en e pais, provenientes de la
enajenacion directa o Indirecta de derachos represeniativos de capital, de
sociedades domiciliadas o establecimiantos parmanentes an Ecuador.

Adicionalments, se esstablece gue en resiruciuraciones societaras no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

5& alimina el anticipo de impuesto a |a rants para sociadades como Impuasto
minimo y s& esiablece su devolucion, en &l caso en que &sle supere o no
exista impuesio & ks renta causado
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impuesio &l Valor Agregado

Los vehiculos hibndos pasan a gravar 12% da IVA

Los seguros de desgravamen an al olorgamianto de crédilos v los cbligatorios
por accidenies agropecuanos; los senvicios de construccion de vivienda d=
interds social, v &l arrendamianto de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% da IVA

El uso dal crédita tributarie por e IVA pagade en adquisitones |ocsles e
imporiacionas de bienes y servicios, podra ser ulilizado hasta denfro de 5 afos
contados desde ia fecha de pago

Se podra solicitar al SR| la devalucidn o compensacion del crédilo tributano
por retencianes de |VA hasta dentro de 5§ afos.

Loz axportadores de servicios podran solctar [a devolucon del IVA de los
bienes y senvicios adquindes para la exporiacion de senvicios

Impuasto a la Saiida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermeadiacidn de instituciones
del sistema linanciéro ya no reprasantan un hecho genarador para el pago del
150

Se induye como exencion de ISD, los pagos al ewianor realizados a
instituciones financieras por otros coslos relacionados con el clorgamiento de
sUs créditos

Estan axenlos dal [SD, los pagos de caplial e intereses sobre créditos
olorgados por intermedianos financieros que operen en  mercados
internacionales y que cumplan cen ciertas condiciones come limite de la lasa
raferencal, plazo minime 360 dias. deslinado & microcrédiio o inversiones
produciivas,

Se establece la devolucian ISD a exporiadores de sanvicios, por |a imponacidn
de malerias primas, nsumos y bienes de capital, con |a finalidad de que sean
necesanos para |a prestacion del servicio que se expartes

Incenlivo zonas afectadas por el lerremoto del 16 de abnl del 2018

Las nuevas inversiones productivas que =& ajeculen en |os sigulenies cinco
aflos contedos & perir de l& vigencla de le Ley de Solidaridad, en las
provincies de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesio
a la Renta hasta por 15 afos, contados desde &l primer afio en &l que se
generen ingresos atribuibles dnicamenta a la nueva inversion, Para e caso del
sector luristico, asta axoneraclon sard de hasta 5 aflos adicionales,

-
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PRESTAMOS CORTO PLAZOD
Un resumen de préstamos a corlo plazo bajo NIIF's e como sigua!
... Diciambra 31,
2018 2017

(an LS, délares)
Sobregiros bancarios 2.191
Préstamo LUNIFINSA PCF22805 31,838
Tota 34028

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comercialas por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciambes 31,

(en U.5, dblares)
Froveedoras dal exterior 250 250
Provesdores locales 398,787 B2T,163
Total = e8.047 827413

- Comprenden a saldos por pagar a provesdores locales
relacionados y no relacionados un detalle es como sigue:

Ciciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Froveadores ralacionados 245 150 877 B74
Froveedores no relacionados 153.647 149,289
Total 398747 827,163

=40 -
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PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF 's. &5 como sigue’

. Diciambee 31, .

(en U.5. déiares)
Beneficos empleados 4,830 6.235
Paricipscién trabajadores 48672
Total —ill —ldd
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31, ..

2018 2017

{en U.S, délares)
Obligaciones IESS 40,990 B.940
Obligaciones con ampleados 40,311 18 408
Anticipos dientes 21,848
Remanentas (112)
Por inventano 3310
Total 106,345 4§
PRESTAMODS
Un resumen de présitamos a corto plazo bajo NIIF s s como sigue:

Diciembra 31, .
£018 2017

{en LS. délares)

Préstamos a largo plazo 132572



17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de obligadiones por bensficios definidos as como sigue:

.. Diciambra 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Provision jubilazién patronal 76,291 37,421
Desahucio 20,080 TB. 533
2 Total —8.311 ==15.254

171 Jubilacisn patronal - De scuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores qua por veinle afos o mas hubleren prestado sus sendcios en forma
MG 1 TNALK) confinuada o imerumpida, tendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores

sin perjuicio de |a |ubllacidn que les corresponde en su condicion de afillados al
Instituio Ecuatorano de Saguridad Soclal.

Los movimienios en &l valor presents de la obligacion de jubilacién patronal fusron

COMOo Sigue:;
.. Diciambre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Saldos al cormienzo del afc 33T 421 341,017
Costo de los servicios del perlodo corriente (5.814) (3.586)
Ajuste a resultados acumulados [255.21B)
Saldos al fin del afie 76.291 237421

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacién devengada por
concepio de beneficios definidos fueron reafizados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 por un acluario Indapendiente. El valor presente de las obligeciones por
concaplo de benefidos definidos y los costos del servico actual v el coslo del
serviclo antenor fusron calculados utliizande el métode de la unidad de crédito
proyeciads. Bajp este metodo los bensficios definidos deben ser stribuidos sl
periodo de servicio del empleads y basados en la formula del plan, de tal suarns
qua se atribuye |la misma cantided de beneficdo a cada afio de sendco,
considerando &l uso de hipotesis actuarales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Eslas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del iempa, e
Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos baneficios

Las ganancias y pércides actuarisles que surjan de los ajustes por la axperiencia y
cambios en los supuestos actuarales se cargan o abonan a resullados durante &
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspandiantes,
con base en al enfoque de la banda de fluctuaadn,
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17.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo da Trabajo,
en los casos de lerminacion de la relacédn laboral por desahucio soliciado por e
empleador o por & trabajador, Iz Compaiiia entregara o 25% de |l ultima
remuneracion mensusl por cada uno de los afics de servico.

Los movimientcs en &l valor presente de cbligacidn de bonificacion por desahucic

fueron como sigue:
... Diciembre 31....
£018 2017
{en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 78,932 81,550
Cosio de los sarvcios del perlodo coments 4,703 17.374
Ajuste a resultados (63,556)
Saldos al fin del ado 20080 _78833

L]

Les calculos ectuarales del valor presents de la obligacidn devengada por
concepto de beneficos definidos fueron realizados &l 31 de diccembre dal 2018 y
2017 por un acluano independianie. El valor presenie de las obligaciones por
concepio de beneficios definidos y los costos del senicio actual y ¢ costo del
servicio amerior fusron caloulados utilizando &l método de la unided de crédito
proyectada. Eajo esle método los baneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de sericio del empleado y basados en |a formula del plan, de tal suere
que se miribuye |a misma canticad de beneficio a cada afo de senvicio,
considerando &l uso de hipdlesis sclusnales para calcular el valor presante ds
dichos beneficics. Estas hipétesis reflajan &| valor de dinero a través del iempo, el
Incremento salarial y las probabilldedes de pago de eslos benaficics

Las ganancas y péardicas actuanales gue surjan de los ajustes por |a expenencs y
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultados durante e
remanenta de wda laboral promedio esperado de o8 empieacos comespondientes.
con base en &l enfogue de la banda de fluduacaon,

OTROS PASIVDS
Un resumen de olros pasivos bajo NIIF's es como sigue:
... Diclembre 31,
2018 2017
{en U.S. dojares)
Préstamos accionistas 847 B8B7 495,100
Qtros pasivos no corientes 3.020
Totsl —SaLEE1 488,120

Préstamos accionisias - Corresponde a préstamos realizados por los acconisias a la
Compafiis como parte del capital de trabajo. de los cuaies no se ha définido piazo &
nterés.

e - o
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1

19.3

124

13.5

Gostion ge nesgos finpnoercs - En & curso normal de sus NegOCos y actridades
de financiamiento. la Compafiia =53 expuesio @ distintos nesgos de naturalera
financera que pueden ofectar de manera mis o menos significativa al valor
econdmco de sus flujos y activos, y en consecuancia, sus resultados

La Compaftila dispone de una organizacion y de sisiemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permilan identificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacidn,
sjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién se presents una definicidn de los nesgos gue enfrenta la
Compafla, una caraclerdzacion y una descripcion de las medidas de mibgacion
aciualmenta &n uso por parie de la Compadia. sl es & caso

Fresgo en las fagas de injerds - La Compadila se encuentra expuesio a riesgos en
la tasa de interéds cebido & que la Compafila mantiena préstamos a tasas de
interds tanto fijes como varnables Eﬂwumnlﬂdnwhm
manteniendo una combinacidn apropiada Ilﬁ:lplﬂﬂ‘l‘lﬂlltlllﬁlrlm

Biesgo de crédiip - £l nesgo de crédito s& refiere al nesgo de gue una de las
partes incumpia con sus obligacionas conlraciuales resullando en una pérdida
financiers. La Compadia ha adoptado una politica de unicamentie involucrarse con
partes solventes y oblener suficienies colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar e riesgo de la pérdida financierm ocasionada por los
incumplimientos. La Compafla dnicamente reallza fransacciones con Compaiias
gue cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero impeorianie
de clientes distibuidos enire diversas areas geogrificas. La avaluacidn de crédito
continua se realiza sobre la condicidn finenciers de las cuenias por cobrar

La Compafiia no mantiene exposicones de nesgo de crédito signficativas con
ninguna de las paras o ninguna contrapane con caracteristicas similares

Riesgo de bouides - La Gerenca General &s la que tiene la responsabiiidad final
por ia gestitn de iquidez. La Geranca General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de lguidez de manera que la gerencia pueda mansjar
los requerimianios de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi coma la
gestion de kquidex de la Compadia. Le Comparnia maneja &l riesgo de liguidez
manieniende reservas, [acllidades financieras y de préstame adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reasles y
conclilando los perflies de vencimiento de los activos y pasives financleros,

Riesgo de capilal - La Compafia gestiona su capdsl para asegurar que esiara en
capacidad de continuar comoc empresa en marcha mientras que maxmzan el
rendimiento a sus scconisias a través de la optimizacidn de |os saldos de deuda y

patrimonio.

i
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] grps - El detalle de los activos y pasivos
mmwhﬂmhﬂmm

Dicempee 11,
2018 Pk
SeTeme 143 gommenme Comenig Mo coerre

Astiynd PRENSETSE MESSD B
wpliy rgememg
Eleczve y squivslenies de Eleciive

B 555 LN ]
Astyid bansern edsog Bl
cosin pmcrizaco.
Cusrids SOMETEiBE DOr CODE

71,048 71,83
Crres acives, nelo 1,574 CR] 10,208
Tous: scuvos financiaros L LRIS — T —BLIT8 e

Fasivas financemns meados &

o0 Emerizadc

ACTemnres ComersshE 355,047 E3T.413
Otros pasivos 106,348 B4 BET 28,350 4748, 120
Totm paNveE INanciems A T a0 408,120

El efactivo y equivalantes de afectivo, cuentas por cobrar CoOmerciaes y olros aclivos se
apraximan al valor justo debido a la naluralezas de cono plazo de estos Instrumentos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Un resumen de capital social s como sigue

.. Diciembre 31,
2018 2017
{=n U.5. délares)
Capital social 133 893 _133.883
Total — ~ladBdd

20.1 wﬁﬂrﬂmﬁmmmﬂiﬂm:umﬁ
1.00 valor nominal. las cuales olorgan un volo por sccidn y un derecho a loa
dvidendos

-d5.
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Numero de Capital en

Bcoones BoCiones
{en .S, diiares)
Saido al 31 de dicembre dal 2016 lasaem _ 133893
Saldo al 31 de diciembre del 2017 _ 133,803 133,883
Saldo al 31 de dicembre del 2018 133,883 133893
203 [Milidades (pérdidas) retenidas - Un resuman de las ullidades (pérdidas) retenidas
&5 0Omo sigue:
Salgos a
. Dicembre 31....
2017
{en U.5. dblares) ..
Resultados acumulados - (260 785) (522,037)
Resultados acumulados provenienies de la .
adopeién por primera vez de les NIIF. 435.638 435,698
Total JL1I5.8431 —1B5.369)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun POCGA anleriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podrin ser ulilizados de la
siguiente forma:

huvnﬁuml mdhiuhhﬂﬂw@ﬂmnnhmﬁﬁnwm”duiu
MIIF. El saldo deudor podrid ser absorbido por los resultados acumulados y los dal Ultimo
sjerocio econdmico conduida, si los hubierne.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de [a Compafia a5 como sigue:

.. Diciambre 31,
4018
(en U 5. ddlares)
Ingrescs ordinanos _1.818.658 2.073.080
Total ~LE10.638 272,099
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COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza regorindos en los eslados
financieros &s como sigue:

...Diciembre 31,...
2017

{en U.S, ddlares)
Costo de ventas 1.468 877 1,811,158
Gastos de vertas 2.681 16,738
Gastos de administracién 224 448 290,147
Gastos generales 17.078 35 508
Gastes financieros 79,601 104 514
Gastos no deducbles 57.647 61,293
Otros ingresos (TR 138) {89, 671)
Gasto mpuaso a la renta comente 35,238 17.855
Panicipacion a rabajadores 4 872
Gasto por impuestio diendo 451 523
Total - J812832 AR11.250

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire &l 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emision de los estados financieros (Marzo
2 de 201%) no se produjeron eventos que en opinidn de |a Administracitn pudieran tener
un afecio Imponants sobra los astados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afo lerminado & 31 de dicembre del 2018 sardn
aprobadas por la Gerencia General de |la Comparnia postenormente & su presentiacidn a
los Acclonistas para su aprobacitn, En opinidn de la Gerencia General de la Compaiia,
los estades financieros seran aprobados por la Junia de Accionistas sin modificaciones

) S )
L i E’;,_E_ foetis |
“Ing Oswaido Absdrabbo “Dra. Miaciina Parsdes”
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