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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A,

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar

Invenianos

Otros aclivos

Activos por impuestos cornentes

Tatel actvos correntas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plania vy equipos
Activos por impuastos diferidos
Total actives no comentes

TOTAL

MNotas

o~y O o A

o O

ﬁim d_ .

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S, délares)

5.835 40,102
71,634 123,653
191,523 242 628
10,206 5,678
44 835 39,666
—a24.238 451,729
1,702,082 1,777,402
410 B32
1,702,478 17786 334
2080715 2230063
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PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 10
Pasivos por impuastos comenies B
Provis:ones 11
Otros pasivos 12
Total pasivos comantes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos largo plaze 13
Oeligacién de beneficics definidas 14
Otros pasivos 15
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 17
Capital

Resarvas

Resullados acumulados

Resullados acumulados provenientes de a

adopcién por primara ver de las NIIF

Resultads del ejercicio

Total patnmonic

TOTAL

e ———

Diciembre 31,

{en U.5. délares)

B27.413
20,143
8,235

133,883
45,035
(323,787)

436,638

— 971538

~AH28.]13

Ver notas a los sctados Minancieros

201,747
44,479
6,372
—50.287
1,002 §6¢

167,740
402 5268

—=81.004
1391410

2104294

133,802
49,035
(237 .887)

435638

—1336.100)
— 45709

230083
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diclembre 31,

Motas
{en U.5, dolares)
Ingresos 18 2,073,080 2,314, 009
Costo de ventas 19 J1.811.155) 2 117.218)
MARGEN BRUTO —261.835 — 191,663
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 12
Gastos adminsiratves 283 147 328 897
Gasios de venta 18,736 4 508
Gastos generales — 20,200 ]
Tolal — 248,083 ___370.507
PERDIDA DE OPERACIONES (B4 148) {1T2.814)
OTROS GASTOS
Gasios financeros 104 814 74 348
Gastcs no deducinles £1.203 85378
Total —166.207 139736
OTROS INGRESOS 86.871 1,064
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {180,385) (311,476)
Manos:
Carriente 17,855 25 292
Difendo A — l=BE)
Total __17.858 — oAG24
PERDIDA DEL ARO 1802400  _(336.100)
g //.I .-'. ‘L‘_\-\_""H-\._h } % |
™ i . |
féﬂ'?ﬁ‘t o | ’fﬂ-&umff"*“ﬁ*' |
Oswaldo Abedrabbo DraMatrna Paredes
Gerente General Conladora Genaral

Var nolas a los estados financiaras
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INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL TECNORIZO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31,
Notas 2017
(en U.S. dolares}
FLLJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE

BT

OPERACION,
Racibido de clientas 2161, 2587 2,254 561
Pagos a proveedores y a empleados (2.285.581) (2,391.463)
Otros ingresos (gastos), neto 153 664 B5.9684
Impuesto a la renta comiente (17.865) (25,283)
Impuesto a la renta diferide {S23) 9473
Flujo neto de efective provenienta de actividades de
Oparacién —a1003 (83739}

sy FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

i DE INVERSION

Adguisicion de propiedades. planta y equipa (7.066)
Flujo neto de efectivo utilzada en (1 056)
actividaces de inversisn

way FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO.
Reclasificacion da apane fullras capializacionas (20,688)
Endeudamiento = largo plazo _(esig@y __ 85826
Flujo neto de efectivo proveniente de (uliizado en) —lgs1ea __ 65140

actividaoes de financiamiantn

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ingremeanio nato en afactivo v equivalentes de sfective (34.167) 14,335
Saldos al comienzo del afio 40 102 25 767
SALDOS AL FIN DEL AND £ 5,935 40,102
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 4017
{en LS. délares)

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Pérdida del afic {186.240) {336.100)
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 75332 188,627

Proviskdn jubilacian patronal (3,556) 102,364

Provisién de cuentas incobrables (38,285) (18,187)
Frovsion desahucio 17,3756 B.BO5

Absorcidn de pardidas 250,000 260,000

Ajuste jubilacion patronal affos anterores {52.355)
Cuentas comeérciales por cobrar B8 304 {18,758)
Inventarios 51,1086 10.502
Otros actives (4.529) 217
Activos por impussios comenies {5.269) 7811

Activos por impuestos diendos 522 (667)
Cuenias comerciales por pagar (74,334) 93 142
Pasivo por impuesio comente 124 338) 34 618
Provisiones {137) (582)
Oaros pasivos (21,837) {45 4D4)
Fie amie e afacin i s il

ujo neto de vO proveniente de activ o8
Operacién —alilZ _42.738)

s P - | .
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.1

2.2

2.3
WIS 117 (o)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrial y Comarcial Tecnorizo S A fue constituida en of Ecusdor ol 4 de octubre de
1888 y su actlvidad principal &z !a fabricacion de lejldos de género de punto. tefides
plancs y fibras sinidlicas denlro de la rama lexli, adicionaimente |la prestacién de
servicios de tintoreria y termolijado para la Industria textl & hilandaria en ganeral

La direccién registrada de la Compadia es Pamgue indusirial Ambato Lote 1C, Ambato-
Tungurahua.

El capital social es de cianto ireinta y Ires mil echocenics noventa y trés dolares da los
Estados Unidos de América, dividido en cianto treinta tres mil ochocientos novenia y ires
accionss ordnanas y nominalivas, de un dalar o los Estados Unidos de Aménca de
viior nominal cada una

Las politicas contables que uliiza la Compaliia zor consisienies en |a preparason de
sus estados financieros.

Al 31 oe dicsembre del 2017 y 2016, & personal total de la Compafia alcanza 57 y 80
empleados respectivamenie, que se encuentran distnbuidos en los diversos segmenios
operacionalas,

La imformacién contenida &n estos estados financieros es responsabilidad de i3
Adminisiracién de la Compaiiia,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estades financiercs han sido preparades de
conformidad con las Normas Intemacionaiss da Informaciédn Financsara (MNIIF)

- La moneda funcional de 'a Compaftia es el Délar ce los Estades

Moneda funcional
Unidos de Aménca (U S dblar), & cual es ia moneda de circulacidn en el Ecuador

Bases de preparacién - Los estades financieros han side preparados sobre las bases
del costo histdrico exceplo por cierias propisdadas & (nsirumentos financieros que son
medidcs a sus valores raronables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esfa basado ganeralmenta an &l valor razonabls
de |a contraprestacidn entregada @ cambio de bienes y servicios

Les estados financeeros adjunios. estos fuercn preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa &n marcha, (as que preveen la realizacién de aclivos y
cancelacién de pasivos en &l curso normal del negocio Como se desprande de los
estados financieros adjuntos. &l 31 de diciembre del 2017 La Compafiia presenta
capital de trabaje negativo por un valor da U.S 583 555 délares Estas siluaciones
indican a nuesiro juicio. que la continuacikin de 'a Compafiia como empresa an marcha
y la generacidn de operaciones rantables dapandan da eventos futurcs que nciuyen a
capitalizacion de la Compafia por parie de los accionisiss, la delermiracion de
reducc:dn de cosios y pasios, la reestructuracidn o capializacién de Sus pasvos ce

=
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2.4,

2.5,
MIF 7 38ic) 37

2.6,
NIC 238000

largo plazo con relacionadas, lagrar un nive! de ventas adecuads para goportar la
aslructura de costos y de la hatllided de & administragion para mantener y conseguir al
financiamiento requerido para su normal operacién

E! valor razonable es | precic gque =& recibirla por vendar un aclive o el valor pagado
para transferis un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracion
independient@menta de gl ese pracio as direclamente observable o estimado ulilizando
otra tecnica de valoracian

Al aslimar & valor razanablé de un activo o un pasivo, la Compafiia tene en cuenta las
caracleristicas del activo o pasivo que los parficipantes del mercads tomarian an cuanta
al fijar el precio dal aclivo o pasive a la fecha de medicién  El valer razonable a efectos
de medicion y o de revalacidn #n los estados financieros, se determing sobre una base
de este lipo, @ excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que s encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operacionas de laasing
gue estén dentrc del alcance de la NIC 17, y las madicionss gque tiens algunas
similitudes con el valor rezonable. pero no son su valor razonable, tales como el valor
n@lo de realzacion de |a NIC 2 o &l valor en uso da la NIC 38

Adicionalimante, a efectos de infermacidn financiera, |85 mediciones efectuadas a valor
razonable =& clasifican an al nivel 1, 2 o 3 ¢on base an el grado de imponancia de los
insUMos para la medicon del valar razonable en su totalidad, los cuales se descrniben a
continuacion

Mivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclives para activas o
pasivos [dénticos qua fa entidad puede acceder 8 |le lecha de mediclon

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en al Nivel 1 que saan
chservables para @l active o pasivo, ya sea directa o indirectameante

Nival 3! Insumaos son dalcs no ooservables para el aclive o pasive,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclon de estos estados financieros

Efactive v aguivalentas de afectivo - E! alective y squivalentes de afective incluye

aquellos activos financieros liquidos, que se pusden lransformar rapidamente en
efective en un plazo inferlor a tras mesas. El valor razonatble de afectivos v equivalenies
de afestive =8 ravalan an |3 Nala £

Cuentas comercliales por cobrar - Les cuentas comerciales por cobrar son activos

financiaros no dervados con pagos fijos o determinables, qua no colizan en un mercado
activo.

Después del reccnocimiante inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
wlilizands el metodo de la iasa de interés efectiva. menos cualquler detenoro. Nota 5.

Inventarios - Los |nventsrios son presentados al costo de adouisicion o valor neto
realizable, &l manor, Son valuados con al mélodo del costo promedio ponderado. Los
inventanos incluyen una provisian para reconocar pérdidas por obsolascencia, |2 cual es
determinada en funcién de un andlisis de la poslbiidad real de venta. El valer nalo
realizable reprasenta el precio de venta estimado mencs todos los costos necesarios
para la venta El valor nelo de reallzacidn se revela en |a Nola 6

]
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2.7,

28.

NIT 1873 (8).i)

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a ampleades de acusrdo a las
politicas internas da la Compafila asl también como anticioo a proveedores y ofras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7

287,

282

283

lanta uipos

Medwzion 8n &l momanio del recongoignio - Las partidas de propiedades.
planta y equipo se miden iniciaiments par su costo

El cosio de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicien
mas todos |os coslos directamente relacionados con la ubicacion del activa, su
puasta en condicionas de funcionamignto segun o previste por la Gerencia v la
estimacian inicial da cuaiquler costo de desmantelamiento y retiro dal elemento o
de rehabilitacion de la ubicacidn del aclivo.

Adiclonalmantie. se considara como coslo de las partidas de propiedades, planta
y equipo. los costos por prestamos de la financiacion directamente atripuibles a
la adquisicion o construccién de activos que raquisren de un pericde de liesmpo
sustancial antes de estar lisios para su uso o venta

Medicion posterior al reconccimignio: modeio de revaluacion - Despusgs del
reconocimianto inicial, los terrencs v edificos son presentados & sus valores
revaluados, gue son sus valores razomebles, er 2l momenlo de las
revaluaciones, menos |8 depreciacién scumulada vy &l imperte acumulado de las
pérdidas por delenoro de valor Las revaluacionas se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal| manera que al valor &n libros no difisra matanalmente dal gus
s8 habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perioda.

El aumento &n la revaluacion de dichos terrenas y edificlos sa reconoce en airo
rezultado integral, exceplo =l redane una disminucion &n (8 revaluacion dal
mismo préviamente recenocida en resullados en cuyo ¢aso el aumenio se
acredifa a resultacos en la medida an que == carga la disminucién pravia. Una
disminucidon del valor an libros de la regvaluacidn de diches larancs vy edificios
es registrada en resultados en la madida qus excads &l saldo, sl axiste alguno
mantanido an la reserva de revaluacdn de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activeo.

Leos efectos de la revaluacién de propiedades. planta y equipo scbre el impuesio
a |a renta diferido, s contabilizan y revelan cs acuerds con la NIC 12 Impuesio &
las Ganancias.

- e gegre ' - sidugies - El costo o valor
rﬂvaluan'n de prnpmdﬂ:lns W a-qunpn 88 ::Iﬂpnamn da ir:uard-n con &l método de
linea recta. La vida Ut estimada. valor residual y mélodo de depreciacién son
ravisados al final de cada afio, slando &l efeclo de cualquier cambio en &l
eslimado registrado sobre una base prospactva




29,

W3R 18{E)

2.10.
NIC 38, 118(D)

211,
NI T3

A conlinuaclon se presanian las principales paerides de propiedades. planta y
equipo, las widas Otiles y wvalores residuales usadas en e calculo de la

depreciacion,
Tipo ge Activa Vida dtil
[en afos}
Muebles y ansares 10
Maguinaria v equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
284 R sdades planta v eouiso - La utilidad o pérdida que surja

dal retiro o venla de un aclivo de propiedades. planta y equipo es calculada
como la diferencia entre &l precio da venta v el valor en libres dal actve y
recanocida en resuliados

En caso de venia o reliro subsiguienis de propiedades revaluadas, =l supsravit
da revaluacion atribulble a la reserva de revaluacién de propledadas restants as
transferido directamente & las utilidades retenidas.

« Los cosioz por préstamos afnbuldozs directamenie a fa
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales conshituysn
aclivos gus requieren de un pericdo de tiempo sustancial para suU uso o venta, son

‘sumados al coslo de estos actives haste el momenlo en gus estén lislos para su Uso o

venta.

El ingraso percibide por [a inversidn temporal en préstamaos espacificos pandientes para
ser consumidos en activos calficados es deducido de los coslos por présiamos aplos
para su caprtalizacion.

Tedas los clros coslos por préstamaos son reconccidos en resuliados duranie al paricda
8N quUe s& incurren,

Préstamos - Represantan pasivos financieros gue se reconocen iniciaimente a su valor
razonable, nelo da |os costas de |3 transaccidn incurmdes. Eslos préstamos ga& regisiran
subsecuentementa 2 su costo amortizado. cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (nalo de los costos da transacedn) v el valor de redencidn sa reconcce an 8
estado de resultados durants el perlodo del prestamo usando el mélodo de inlarés
efectivo

Loz préstamos s& clasifican como paswo comente a menos gue & Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacian por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de siluacidn financiers

CLuentas comercigles por pegar - Las cuenias comercisles por pagar son pasivos
financieras. no derivades con pagos fijes o dalerminables, que no cofizan en un
mercado acivo



212,

WIBF 7 3500107

213,

Después del reconocimiento inigial, & valer razongble, se miden al costo amortzado
ufilizands al método de la tasa de interes efectva Nota 11

Impuestos - E| gasio por impuasio a la renta represanta la suma del impuesto a {a ranta
g0Or pagar corriente y el impueasto diferido.

2.12.1

2.12.2

2123

= El Impuesio por pagar corrienta se basa en la ulilidad
gravable (lributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere da la
utildad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponiblas o
deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibles. E| pasive da s
Compafiia por concepto del impuesto corrignte s8 calcula utiizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo. Nota 8.

- Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
tempararias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los
eslados financieros y las bases fisceles comespondienies utilizadas para
determinar ia utlidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
gensralmente para todas |as diferencias fiscales (emporarias.  Se reconocers
un activo por Impuesics difandos por causa de lodas lag diferencias
tempaorarias deducibles, an la meadida en gus resulte probable que |a Compadis
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivas por impuesics difendos deben medirse empleando las
tagas fiecales que =8 espera sean de aplicacién en el pariodo en &l que &l
acinvo se realice o &l pasivo & cancale

La Compafita debe compensar activos por impuesios difendos con pasivos por
impuestos diferides si, y =olo &l tiene reconocids legalmente el deracho ds
compensar, frente a la auloridad Fecal, los impornes reconccides en esas
paridas; y los aclivos por impuestos diferides v los pasivos por impusstos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tlene la intencién de
liquictar sus activos y paslivos coma netos.

impuesios comenies y diferndos - Los impuestos comenies y diferidos. deberan

reconocersa como ingreso ¢ gasto, y ser incluldos an a8l resultado, excepto &n
la medida en gque hayan surgide de una transaccidn o sUCSs0 qQue s2 reconose
fuara dal resultado, v sea en olro resultado Integral o directamanie &n &l
palrimonio, en cuye ¢eso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando slLrgan del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones 52 reconocan cuando |la Compafia tiene una obligacion
presanig (ya s2a lepal o implicita) como resultado da un sucess pasado, as probable
gue |8 Compafila tenga gue despranderse de recursos que soporien baneficios
&conomicos, para cancelar |a obligacidn y puede hacerse una estimacitn fiable del
imporie de la obligacidn,

- 16-



2.14,

2.15.

NIC 122875

El importe reconocido come provision debe ser la mejor esiimacién del desembolse
necesang para cancelar la obligacion presents, al final dal paricds sobre &l gue s&
informa, teniende en cuenta 105 riesgos vy las incerfidumbres cormespondientes. Cuando
s& mide una provision usando &l flujo de efective estimado para cancelar la obligacian
cresente, su imperte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efeclivo,

Cuando se espera la recuperacitn de alguros o lodos los bensficios econamicos
requernicos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar coma un
activo si as virfualmente segurc que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrer pude ser medido con fiabllidad

Beneficios a empleados

2141 Benelicios delinidos: Jublscion patronal y bonificacion _por desahucic - La
Compafiia mantlena beneficios por conceplo de jubllacién patronal v desahucio.
definidos por las lzyes laborales ecuatonanas y se registran con cargo a
resultados cel ajercicio y su pasivo representa &l valor presente de |a obligacian
@ la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuanalas realizados por un pento independiente, usando &l
metodo de unidad de crédile proyeciada. El valer presente de la obligacion de
beneficio definide se determina descontando los flujos de salida de efactiva
eslimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para daterminar ef estudio actuarial incluyen determinacicnes
de tasas de descuento, varaciones en |os susldos y salanos, lesas de
mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, incremento en el mento minimo de las
pensionas |ubilares; enlre otros. Debido &l largo plazo que caracteriza a la
resarva para obligaciones por beneficos de retiro, la estimacion esta sujela a
variaclones que podrian ser impartantes. El efecto, posilive o negative sobra
les reseryas denvadas por cambios en las eslimaciones, se regeira
directaments an resultados

Los coslos de los serviclos pasados se reconocen Inmedistaments en I
medida en que ios beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario. son
amortizados utlizando &l método de linea recta en el penodo promedio hasts
gue dichos benaficios son otorgados,

2142, Pamicinacién a Irabaiadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gaslo por
la paricipacién de |os trabajadores en |as utiidades de |la Compafia. Este

beneflcio 9e calcula & |8 tasa del 15% de |es utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos s2 calculan al valer razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta al impone estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar

2151 Vonlg ge bienas - Los ingresos se calculan al valor razonable da la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenizndo &n cuenta &l impore estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja ¢omercial que la Compadiia
pueda oforgar

t"l
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. La Compafila ha transfendo al comprador los resgos y ventajas, de lipo
significativo. derivados de la propiedad de los bisnes,

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
carrienie de log bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
|a prapiedad, ni retiene al confrol efectivo sobrs jos mismos|

. El import2 de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiidad y sea
probable que |la Compafia reciba lc2 beneficics econdmicos asociados
con la transaccion;

h Les cestos incurridos, o por incurris, an refacldn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los coslos y pasios s& regisiran al coslo histdrico. Los costos y
gastos se reconocan 4 medida gue zon incumidos, independientements de la fecha en

que sa haya reakzado el pago. y se ragistran en el periode mas carcans en ¢l que so
COTED CET.

Compensacion de saldos y transacciones - Comao norma general en 08 estados
financieras no se compensan |os actives y pasivos, tampoco los (ngresos ¥ gastos, salvo
agquellos casos en los qus 12 compensacion s2a requerida o permitida por alguna norma
y esla presentacidn sea el reflejo de la esencia de |a iransaccidn,

Los Ingresos y gastos con angen an fransacciones gue contractualmente o por una
norma legal, contempian la pesiblided de compensacién y la Compafila lisne la
Intancién de llguidar por su imporie nalo o da realizar el active y proceder al page del
pasivo de forma simultanea. sa presentan netos en la cuenta de resultados

[nstrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafila pasa a farmar paria da |38 disposicionas contractuales dal instrumenta.

Los aclivos y pasivas financi2ms 52 miden Inicialmante &l valor razonable. Los costos
da transaccidn que son directamente atribulbles a la adguisicién o amisién de activos y
pasives financiercs (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen dal valor razonabla de
los activos © paswos financieros, cuando sea apropiado, 8| momento dsl
reconocimienta nicial. Los costos de lransaccdn directamente alribuibles a la
adquisicién de aclivos o pasivos financleros designadaos al valor razonable con cambio
&n los resultados se reconocen de inmeadialo &n &l resullado del periodo

2181 Maéiods do |5 tazns de inlerds afechiva - El método de la tasa de interés efectiva
&8 un mélodo de calculo de! cosie amortizado de un instruments financiero v de
imputacian de! ingrese financiero a lo largo del penodo relevante. La lasa de
interés afectiva as |a tasa de dascuento gue iguala exactamente los fiujos de
afectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, punios basicos de
Imterés pagados O recibidos, coslos de transaccion ¥ olras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calkculo de la tasa de intaréds sfactiva) & |o largo da la
vida esperada del Instrumento financiero o, cuando sea adacuado, en un
pericdn mas corto, con el imparie neto en libres en el reconocimignta inical,
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echa d& negociacion cuando =& obsarve |a presancia dé una compra o veénta da un

aclive linanciero bajo un confrato cuyas condiciores requieren la enirega del aclive
durante un periodo que generalmenie estd regulado por &l mercado correspondiente, y
son medidos inicialmante al valor razonable, mas los costos de |a transaccién, excepio
por aquelics actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos coslos de la
transaccidn se reconscen &n resultados.

Todos los actives financisros reconocidos son postariorments medidos en su totakdad al
costo amortzade o 8l valor razonable

La Compahia clasifica sus activos financierps en las sigumntes categorias a valor
razonable con cambios =n resuilados. acivoe financieros mantendos hasta su
vencimianto, préstamos y cuenias a cobrar y actives financieros disponibles para la
venta. La clasificecion depende del propésito con e que se adquinersn los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos linanciarcs
e&n &l momeanto del reconocmiento imcial

2181 Cuenias por cobrsr comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
mctives financiercs no derwados con pagos fijos ¢ delerminables, que no
colizan @n uUn mercado aciivo.

Después dsl reconocimients inicial, @ valor razonable, se miden al coslo
amortizado utiizando el método de a tasa de intards afectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre |a venta de blenes es de 59
dias

Las cuentas por cobrar comarciales incluyen una provisién para reducir su valor
ol de probable realizacién Dicha provisién se constituye en funcidn de un
analisia de |a probabilidad da recupsracidn de las cuenlas

Estos activos financieros se clasifican en aclivos cormenies, exceplo los
vencimiantos superlores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que s& clasifican coma actives no comenies.

2192
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categoria ¢ no se clasifican en ninguna de ofras categorias.

Esios activos se miden iniciaimenie al valor raronable mis los cosios de la
transaccOn. Posteriormeante se miden 3l valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambics en el valor razonable son reconocidos en ofro
resultado integral y acumulado &n fa resenva de revaluacdn de inversiones Al
momentc de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacidn de inversiones es raciasificada a resultados cel
periodo.

Se mncluyen en achives no comentes a8 mencs que la adminisiracon pretenda

enajenar la inversidn en los 12 meses sigulentes 2 |a facha del estado de
situacién financiera

.10.
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que sa mmn al num iwmﬁ:n:iu incluyends los armandamiantas financieros

por cobrar, son probados por deteriore al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deferioro del valor para un préstamoc medido al
cosio amorizado es la diferenca entre & mporte en kbros y los fluos de
sfectivo estmados futuros. refleando el efecio del colateral y las garantias,
desconiados @ la tasa de inlerés efectiva onginal dal activo financiera.

E! valor en libres del activo financiaro se reduce por |a pérdida por delericro
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en lbros se reduce a ftravés de una cuenta de provigion La
recuperacion poslencr de los valores previamenia aliminados se convierte en
crédiios conlra la cuenta de provision. Los cambios &n el impone en libros de
ia cuenta de provisidn se reconocen an al astado de resuliados

Baja de un active financiero - La Compaitia da de tajs un aclive financierc
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efeclivo del activo financiers, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherenias 8 la propiedad del active financlero  Si la Compaflia no
transfiere ni reliene sustancialmente lodos los nesgos y beneficos inherentes a
la propiedad y continia retenende el control del activo transfends, la Compaiia
reconoce su particpacon en &l activo y |a cbligacién asociada por los valores
que lendrla que pagar Si la Compafiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficos inherentes a la propiedad de un activo financlero
transfaride, la Compafia continua reconociendo & activo financiaro y también
raconace un présiamo colataral por los Ingresos recibidos.

lnmmnm:ﬂn deuda y pl!nmunln mn rhstﬁ:udus :mn pﬂml ltﬂmm: o cameg
patnmonio de conformidad con la sustancia del acuerds contractual

Los paswos financiercs se clasfican come pasivo corriente a menos gque |a Comparfia
tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después da la fecha del estado de stuaciin financiera

Hnmdurmivlh'mu:n mmﬁm II'I uluuldmmm'ma
financlercs que s& clasifican como manienidos para negociar al momento del
reconocimients Inicial Cualquisr ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estade de resulindos.

2202 Préstamos - Representan pasivos financiercs que se reconocen iniciaimenta a

su valor razonable, neto de los costos de |a transaccion |ncurridos. Estos
présiamos se registran subsacuentemente a su cosio amortizado usando &l
méatodo de interés alectivo.

-30.
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2203 Cuenfgs por pagdr comerciales - Las cuenias por pagar comerciales son
pasivas financieros. no dervados con pagos fijos o determinables, que no
colizan an Un mearcado activa.

Cespués del reconocimients inicial, a valor razonable, s& miden &l coslo
amortizado uliizando el método de |a taza de inlerds efectiva. El periodo de
credito promedio para ia compra de cierlos bienes es de 60 dias.

La Compafila tiene Implementadas politicas de manajo de riesgo financiern
para asegurar que todas |as cuentas por pager se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados.

2204 Baja da un pasivo financierp - La Compaiiia da de baja un pasivo financiaro si

¥ 80lo0 8i, exmiran, cancelan © cumplen sus obligaciones.

2205 [nafrumenios da palvments - Un instrumenio de palrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activoe de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimanio
emibidos por la Compania se reconocen per [os ingresos recibidos. neto da los
costos ce amisidn directos.

Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamente afectivas an al aflo actual -

Las normas nuavas y revisadas de aplicacidn ablbigatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han lenido un efecto matenal en los estados financieros adjuntos,

Aplicacion de Normas intarnaclonales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
gue son mandatcriamante efectivas en el afio aciual

Durante el afio en curso. la Compafia ha aplicado las sigulentes modificaciones a las NIIF
amitidas por &l Consejo da Normas Inlernacionales de Contabillidad (|ASB), y gue son
mandatonamenta efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormenta,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compadia ha aplicado estas enmiendas pos primera ver an al aflo actual Las
anmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la Informacion resultants de tal revelacldn no s malerial v da
gula sobrz las bases de nformacion agregsda y desagregada para propdsitos de
revelaclén Sin embargo, |as enmisndas raiteran que una entldad dabe considerar provear
informacion adicional cuando el cumplimiento con un reguerimients espacifico de NIIF as
inguficiente para parmitir que los usuarios de |os astados financeros entiendan al Impacto
de traneaccionas particulares. sventos y condiciones, sobre [a posicién financiara y
ragultados de oparacién

En adicion, |8 enmienda clarfica que la parocipacion de una entidad en otro resullado
integral proveniente de asocadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por separado de agusfios que surgen de las operacicnes
de la Compafiia. y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuardo con atrag NIIF: (i) no saran reclasificadas posteriormeanta a resultedos; y, (i) sarén
reclasficadas posteriormente e resullados cuance se cumplan con  condiciones
espacificas.
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Respecic de la estructura de los estados financieros. las enmiendas proveen gemplos de
un orden sislematico o agrupacion da notas

La splicacion ge estas enmiendas no ha lendo mingun impacte en ia posicion financiera vy
resultades de operacién de la Compafila.

- La Compafiia no ha aplicado las

siguisnies Mormas Intemacionales de Informacion Financisra (NIIF) nusvas y revisadas
que fhan sido emifidas pero aun no son efectivas:

MiE Tilg Efectiva a partr de
periodos qus inicien
£n g despues do

MIIF & InsirmeRas Ananciends Engrc 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedenies de contralos

con clienles Enero 1, 2018

MIIF 16 Arrendamienios Enaro 1, 2018

Modificaciones ala NIC 7 Iniciatva de revelacdn Engo 1, 2017

Modificacionas a la NIC 12 Reconoomianto de Astives por Enero 1, 2017

Impuestos difetidos por
pérdidas na reallzadas

Se parmite ia aplicacion anticipada de estas normas nuavas y revisadas

La NIIF & emitida en noviembre dal 2008 introdujo nuevos requisitcs para la
clasificagidn vy meadicidn de actives flinancieros Esta norma se modificd

pasteriormenta en ostubra de! 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja =n los estados financieros, y en
neviernbre del 2013, incluyd nueves requisitcs para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se amilid otra version revisada de la NIIF
B. principalmenta para incluir lo sigulenta

Raquarimanios de cetanore para actives financieres y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v madicién al introducir una
categoria da madicidén a "valor razonabla con cambios an otro resultado intagral”
para cierios insbrumentos deudoras simples.

Hegu Ig NIIF &

Todes los aclivas financeros que s clasifican dantro del alcancs de la NIC 30 -
Instrumentos Financiercs, S8 raconacaran postarorments 3 U gosto amorizads o
valor rezoneble. Especificaments. los mstrumentos de deuds gue forma parte de un
modelo de negocio cuyo objelive sea el de recaudar los flujos de efective
contraciuales. y gue tengan flujos de efectivo contractuales gue son Unicamenie
pagos de capital @ intereses sobre 8l capital pandienta, por lo general s& miden al
costio amartizado al final da los periodos coniables postariores. Los nstrumenios de
dauda manienicdcs &n un modeto de negocio cuye objelivo sa cumpla tanto al
recaudar las flujos de efeclivo contracluales como por la venta de activos
financieros, y que lengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
an fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital &
intereses sobre al impone def principal pandianta, son medidos 3 valor razonable
can cambics en oo resultado integral Todas las olras inversiones de deuda y de
patnmanio s& miden a sus valores razonables al final de los perindos contables
posieriores. Ademas, bajo la NIIF 8, |ag enlidades pueden hacer una eleccion

-



irrevocable para presentar los cambios postenores en el valor razonable de una
inversicn de patimonio (no manlenida para negociar nl gue Incluya una
consideracion contngenta raconocide por & comprador @n una combinacidn de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con ef ingreso por
dividendos generalmeante reconocido an &l resultado del periodo.

» En la medicion de los pasivos financieros designados a valer razonabls con camblos
en resultados, la NIIF 8§ requiers que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuibla a cambios en &l riesgo de crédilo
dal refenco pasivo, se presenie en ctro resullade inlegral, 8 mancs que, el
reconocimienio de los afecios da log cambios an al rnesgo de crédilo del pasivo en
otrd resultade integral genere una asimeiria contable en el resullado del periodo
Los cambios en el valer razonaole atribuible al resgo de crédito de un pasivo
financlerc no son pesieriormente reclasilicades al resullads del periodo. Segln la
NIC 38, la iotalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financlero designado a valor razonable con cambios en resultades se presenta en el
resultado del periodo

La Administracion da la Compafiia prevé que |z apiicacian de Ia NIIF 8 en el future no
lendrla un Impacta significativa schbre los impores reconocldos an [os estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financiaros y pasives financieras de la
Compafiia. Sin embargo no s posible proporcionar una estimacion razonable de ese
afecio hasta que un examen detaliade haya sido completada.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los cliantes

En mayo del 2014, se emiid |s NIIF 15 que astableca un modalo extanso y detallado
gque deben utilizar las enbdades en el regsiro y reconocimiento de ingresos
procedentes de coniratos con clientes La NIIF 15 reemplazard el sctual Iinsamienta
de reconocimienio de ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresas. |a NIC 11 Contratos de
Canstruccion y las inlerprataciongs respectivas en la fecha an que entre &n vigancia

£l principic fundameantal de la NIIF 15 es gue una entidaa deberia reconocer el ingreso
que representa |a transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractuaimente a
lo= clientes, en un imporia gue refieje |2 contrapresiacion que ia enlidad espera recibir
& cambio de bienes o servicios Especificamente, la norma afade un modeals da §
pasos para contabilizar &l Ingresa:

Paso 1 identificar el contrato con loe ciientas.

Faso 2. identificar as obligaciones de ajecucien en &l contrato.

Paso 3 determinar el preclo de la transaccion,

Pasa 4. distribuir el precio de transaccidn & las obligaciones de sjscucidén an al
conlrato

Pasg 3. reconocer el ingreso <uando (0 2n |a medida que) la entidad satisfaga la
abligacidn,

Segun la NIIF 15, una antidad contabiliza un ingreso cuando (o an la medida que) se
salisfaga una obligacién de ejecucion. es decir, cuando el “control” de log bienes y
agrvicios relacionados con una obligaclén de eecuclon parbcular &s transferida al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar siiuaciones aspecliicas Ademas. la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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En Abrl 20156, el |IASE emitid "Clarficaciones a la NIF 15" en relacién a la
dentificacién de cbhpaciones de ejecucidn, consideraciones de princlpal versus
agente, asl como una guia de aplicacién para licencias

La Administracion de la Compafifa anficipa que estas enmiendas no tendréin un
mpacio significativo sobre los importes reconocidos @n los estados linanciercs. Sin
embarge, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de ese afacto hasta
que un axamen datallade haya sido completado

NIIF 16: Arrandamisntos

La NIF 16 introduce un modelo integral pere @ Identificecidn de confratos de
arrendamiento y iratamianio contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 18
reemplaza |a actual gula de amendamientos incluida en ta NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y centratos de servicie sobre |a bass de i un
acivo identificado es controtado por e cliente. La diferenciacion antre amandamianio
cperative y arrendamientc financiare ha sido aliminada para a8 contabilidad dsl
affendador ¥ es reemplazada por un madalo en al cual el dereche de Uso del activo y
su correspondiante paswo bene gue ser reconocida por el arrendador para todos Ios
amendamientcs, exceplo |os arrendamientss de corte plaze ¥ agquellos can un valor
bajo de activo

El daracho da uso del activo es Iniciaimanie medido al costo y subsecusniemanta
medido al costo (sujeio a ciertas excepciones) mencs depregiscion acumuladas vy
perdidas por detenoro, sjustado por cualgueer remedicién del pasive del arrendatans

El pasive del arrendatario es inicialmente medido al valor presante de los pagos dal
arendamiente que no son pegados & =sa fecha, Fosteriomente 8! pasivo dal
arrencatario &s ajustade per intereses y pagos asl como e impacio de las
modificacones al amandamiento, antre otros. En adicién, la clasificacion da los fiujos
da caja de los pagos por arrendamientos operslivos que de acuerdo con NIC 17 son
pressntados como flujos de cala de achvidadss de operacion también tendra impacio

De acusrdo con & modalo de NIIF 18 los pagos por arrendamiento seran dvididas en
principal @ interés los cuales seran presantados coma flujos de caja de actividades da
financlamiento y de cperacion, respectivamente

En cantraste a la contabilicad del amendatano, ia NIIF 16 suslancalmenta mantiena
los reguerimientos de NIC 17 para la contabliidad del arrendador y continda con &l
reguenmento de clasilicar & amendamienio como operalivo o financiero. Extensas
revelacionas son requendas con MIIF 16

La Admmistracidn dal Grupe prevé gue ia aplicacién ce la NIIF 16 en al fulure pusde
lanar LUn |mpacto sobre |os importes reconocidos en los estados Rnancieros v sus
revelacicnes. Sin embarge, no @3 posible proporcionar Jna estimacion razonable de
ese efecto hasta qua un examen detallado haya sido completado.

Ificaciones a la NIC iciativa I
Las modificaciones requieren 8 una entidad provesr revelaciones que permitan &8 jos

usuarios de estados financieros evaluar los cambios e&n pasivos que surgen de
actividadas da financiamianta
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L& Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de astas modificacionas
e el fulure tenga un impacio material sobra los estades financieros.

ificaciones a la NIC 12 Reconociml d dos
rpP das

Las moaficaciones clanfican o siguienta!

Disminucionas por debajo def costo en &l saldo &n libros de Instrumentos de deuda a
tasa fia, medideos a valor razonable, para los cuales la basa iributaria se mantiene al
cosin, da lugar a una diferencia lemporara daducible. independienlemente de sl al
‘enedor de los insirumenics de deuda espera recuperar & saldo en kbros mediante la
venta o por €l use, o sl es probable gue &l emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales

Cuando una entidad evalla sl existrdn ubiidades gravables disponibles para ser
utlizades como diferencia femperal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utlizacion de |as parokdas para deducirse de los ingresos gravables de un lipo
especifico, una enlidad evalia la diferencia temporana deducible en combinagidn con
olras diferancas lemporanas deducibles de ese misma tipo, pero de farma separada
de olros bipos de diferencias iemporanas

La estimacion de uliidades gravables futuras pusde incluir |a recuperacidn de algin
tipo de activo da la entidad por un valor superior al saldo en libros & hay suficienia
evidencia gue es probable que |a enfidad alcanzard los mismos: y

En la evaluacion de & existen utlidades gravables fuluras suficientes, una entidad
tlebe comparar las diferencias temporanas deducibles con las Utilidades gravables
futuras exciuyendo las deducciones impoaitivas que resulien de la raversién da dichas
diferancias temporarias deducibles

La Agminisiracion de [a Compafils no preve que [a apicackin de astas modificacionas
an el futuro puade lener un impacto significativo en los estados financiaros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieroe en conformidad con NIIF requinre
que |a Administracion reabice ceras astmaciones y esiablazca algunog supusstos
inherentes a la aclividgad econdmica de la entidad con el propdsite de delerminar la
valuacidn y presentacidn de algunas parlidas que forman parte de |os estados
financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
hasados en la mejor ulilizacidn de la informacidn disponible al momenta. los cuales
podrian llegar a diferit de sus efectos finales

Las eshmaciones y Juictos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiongs a |as estimaciones contables s& reconocen en &l periodo da la revision y
periodes fulures si la revision afecta tanio al perfodo actual como a periodos
subsecusnies,

A continuacion se presentan las estimaciones y |ulcios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha vtilizade en al procaso de aplicacidn da los critarios
contables
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3.3

- A |a fecha da ciarre de cada periodo. o en aguella facha
fque s& cansiders necesarlo, se anallza &l valer de |os actives para detarminar &
existe algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
daterioro. En case de que exista algin indicio s& realiza una esfimacién del
importa recuperable de dicho activa. Si se trata de activos identificablas gua no
ganeran flujos de efectivo de forma indapendiente, se astima la recuperabliidad
de la unidad generadora de efectvo a la que pertenace al activo

Las perdidas por delenoro reconacidas an un active en periodes anteriores son
revartidas cuando ea produce un cambio =n |lgs estimaciones 2obre sU IMpone
recuperable ingrementando &l valor dal astvo con abono 8 resuitados con el
limit= del valer en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido
la pérdida por detencre Los detalles del cdlcule de la recuperacian se incluyen

en laMota 5
Frovisiones para obligaciones por baneficios defimdos - El valor presente de las

provisiones para cbligaciones por bensfices a definidos depande de varios
factores gua son determinados &n funcion de un calculo actuarial basados an
vanos supuestos. Esios supuestos utilizados para determinar &l valor presanie
e estas obligaciones incluye una tasa de descuenta. Cualquier cambio &n los
supuestos impacta an &l valer an hbros da las provisiones de astos beneficios

El actuano contratado por a8 Compafiia para realkzar &l calculo actuanal, wiliza
la tasa de descuento, la tasa de moralidad ¥ de rotacion al final de cada afo
repantados por |a administracién de la Compadia La tasa de descuento &s la
tasa de inlerés que debe ser uliizada para determingr el valor presante de los
flujos fuluros de caja estimados que s= espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion da estos beneficics.

Las chligaciones por beneficos cefimdos de la Compafiia se descuentan a una
tesa establecida por referencia & |as tasss de mercade a| final del penodo
considerands los bonos del gablerno

i L nqupo - La estimacidn de
las vldai utiles y el vah:: remdu 11 58 alectuan de a-:uErdn a8 lo mencionado an la
Nola27.3

Impussic & la menis diferdns - La Compafiia ha realizado la sstimacion de sus
Impuestos diferidos considerande que todas fas diferencias entre el valor en
linres v la base fributaria d& los activos y pasivos &a révertiran én & futuro.

Valuagian da los instrumantes finangieros - Come se descnbe an la Nota 16, la
Comgpafiia uliliza las 1écnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable
de sus activas financiaras ¥ pasivos financieros que s& basan, &n |a medida de
lo posible, en datos cbservables del mercado

La Nota 167 incluye mnformecion detalada sobre la@ naturaleza de las
presunciones para efectos de estas téenicas de valuacidn, asl como un andlisis
de sensibilided detallada para dichas presungionas,



4.

MIC T 48

L e )

MEF .37 0a)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalenies de efechvo bajo NIIF ‘s, es como sigue

__ Diciembra 31,
2817 L9016
{an U S, délares)
Efective y equivalent=s de efective 5,635 40,102
Total — 5835 —t 102

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuanias comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue,

... Diciembre 31, ..
207 2018
{an U.5. dolames)
Cliantes 122 088 210,382
Pravisién incabrables (50 454) {B6,7309)
Total —l1 3 —123.653
Los movimientos de la provisién para las cusntas dudosas fueron como sigue:
Diziambre 31, .
2018
(en LS. délaras)
Saldos al comienzo del aflo 86,738 104,535
Reverso provision {2.174) (4,777}
Castigo 5 aflos (34.837) (28.551)
Provisién incobrables - - 1531
Saldos neto al fin del afo 50454 __Bgs738
Cuentas por cobrar - Las cuentas comercigles por cobrar que es ravaelan arrba se

clasifican como actives financieres que s& miden al costo amortizado. Todos los saldos
gon clasificados como actives commientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se ravalan an las otras cuentas por cobrar

Antigliedad da cartora - La Compafia revisaré la antiglecad de cartera mensualmeante
una vez gue realiza los repories gerenciales con 2l fin de evaluar la rotacidn de la
cartera.
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7.

La canera se ciera al 31 de deembre o=l 2017 y 2016 con un saido ce U.S 122,088
délares y U.S_ 210 392 dbiares respactivamants

Provigién de Incobrables - S& astablacid que el saldo conlends como provisdn de
cuentas incobrables no es suficentements razonable en relackdn al rubro de clientes por
cobrar, &n tal vitud se realizd @ valoracdn sdecuada de una provision por
incobrabilidad, dentro de los pardmeiros establecdos por la NIC 32 Insirumentos
Financieros- Reconocmiento y Medicdn, con £ste fin s2 han considerado los siguienies

lactiones:

Para determunar |a prowsidn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el repona de ¢afera separada por antigliedad al vencimiento

La Compafiia, realiza un andlsis detallado de clientes que superan los 180 diss
de vencimientc. La politca en lo gue corresponds a |la cartera se provisionara
&n la totalidad e! saldo gue supere los 180 dias de vencimiento

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos oajo NIIF s, &5 como sigue:

... Diciambra 31, .

{en U S délares)
Inventarios 191,623 225,380
Imponaclonas 17,238
Total 181523 —tda.f20
OTROS ACTIVOS

Un resumen da olros actives baio NIIF s, 85 come sigue:

. Dicembre 31....
2017 g
{an U.S. délares)
Chras cuentas por cobrar 4 558 5,088

Anticipo a provesdorss 5851 s

Total

.38




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propledades. planta y equipos bajo NIIF s, es como sigue

... Diciembra 31, ..
2017 2018
ten U5, dolaras)

Caosta o valuacion 3674725 3,674,725
Depreciacién acumulada y datarioro (1,872 855) (1,887 324)
Total -L702069  _LI77.402
Clasificacidn.
Tarrano B04 803 804803
Edificio 263,635 148,414
Eguipo da planta 158.577 208,752
Muables y enseres 865 1,472
Maguinaria y equipo 372,433 416 437
Equipo da oficinas TES a7e
\Vehlculos 8.485
Total _1702088  _1777.402
IMPUESTOS
81 Actives v pasivos del afio corriente - Un resumen de actives y paslvos por

impuestos corrignies €3 cComo sigue:

.. Diciembra 31,...
2018
{an U.S. dolares)

Aclivas por impuesio corrente

Crédite Iribitario a favor oe la empresa (| R) 44 535 36 668

Total 42035 -1

Pasivos por impuesios corranies

Impuesios por pagar 20,143 44 478

Total 20143 da 478

LG .



' g o5 - Una reconciliacidn entre la
L|i||1|:|ﬂd Eegun nll.‘al:lns F:r'.lm:m!'l:t! ]f e gasin pm‘ impuasio a la renta cormente, es
coma sigue

.. Diciembre 31,..

2017 2018
(en U.S. ddlares)

Pe&rdida segin estados financieros antes da

impuesto a la renta (ReRprRe) (313,4:8)

Gastns no dadusibles 51,283 685,378
Diferancias lemporarias 8,068 3.035
Perdida gravable (112,390) (243.083)

Impuesic a la renta causado (1)

Imougo 8 ig renlg commente,
Anticips calculado(2) 22,767 26,282
Rebaja de anticipo(3) 4912}
Impuesio a la renta cargado a resullados 17,855 23,2392
Impuesic a la ranta diferido 523 __ (888)
Total _1ga78 2454

(1) De conformidad con disposiciones legales. &l impuasio a |a renta s& delarmina

con la tanfa del 22% sobre las uthdades sujetas a distnbucidn, no obslante, la
tarfa impositiva & incrementa al 25% sobre I3 proporcidn de [a bass |mpanible
que coresponda a la patticipacion directa ¢ indirecta de socics, accionistas,
beneficiaros o simllares, que ssan residentss en paralsos fiscales o regimenss de
manor imposicién Sl dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia sera del 25% Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las ulilidades sujelas a capdalzacian

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l

valor del anticipo calculads. el cusl resulla de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patnmono, 0 4% de ingreésocs gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminulrse por conceplos
gslablacidos en dizsposicionss tributarias.

Para el afio 2017, |la Compafla determing como anticipo de impuasio a la ranla
U.S. 22767 dolares y U.S. 25202 dolares para el afio 2016; sin embargo, en el
gfio 2017 y 20186 no generaron impuaslo calssdo

(3) A parir del afie 2017 medanie Decreto Elecutive 210 dal Presidenis

Conslitucional de |a Repliblica decrata:

« Ar. 1. La rebaja del 100% del pago de! saldo del anticipo de Impuesto a la
renta del periodo fiscal 2017 para las sociedadas, cuyas ventas o NQresas
brulos anuales respeclo al ejerccio 2017, sean iguales o menores a
USS500.000

« An. 2. La rebaja del 80% del pago del saldo del anticioo de Impuasto a la
renia del periodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o Ingresos

=30 -



brutos anuales respecto al ajarcicio 2017, sean da antre USSS00,001 hasta
LISS1,000.000 vy

= An. 3. La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo de Impuesto a la
renta del pariedo fiscal 2017 para las sociedades, cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales respecto al ejercicio 2017, sean de US$1,000,001 o mas

Son susceptibles de revisidn por parte de la Autonced Tnbutaria las deciaraciones de
impuestas de los afios 2012 al 2017.

8.3 Movimiento del crédito tributarie - Los movimentos de ie provision para crédic
tributario da impuesio a la renta fuercn come sigus

Diclambra 31, .
2017 2018
ien U.S. adlares)
Saldos al comienzo del afo (38 BEB) (43 052)
Prowision del afio 17 855 25,202
Pagos afectuados (23.124) (21,908}
Saldes al in del afe (44 838, __(30.688)

Pagos efectuados - Comesponde al anlicipo pagadeo y retenciones &n la fuante.
94 Active [ idos
Un resumen de activas oor impuestas diferidos bajo NIIF s, s como sigue:
. Diciembre 31,

2016
{en U S. dolares)

Attivos por Impuastos difendos 410 83z
Tatzl — 410 — 32

9% Aspecios Tributarios Ley Orgdnica de Incentivas a la Produceién v Pravenclén
dal Fraude Fiscal

El 20 de mayo cel 2016, se emitid la Ley Organica de Sclidandad y de

Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactvecién de las zonas

afectaclas por el terramoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detalian los

aspectos mas imporantes da la mancionada Ley.

« 5o establece la contribucién solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existenias en Ecusdor de propiedsd de sociedades no
rasidentes en Ecuador equivalente al 09% &n general y 1.8% al sujeto pasive
£sta en paraiso fiscal.

« Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la uliidad gravable del
ejsrcicio fiscal 2015, aplicado a2 las sociedades que realicen aclividades
economicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta

]
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11,

* Incremento de ia tarifa del |VA al 14% por &l perlodo de un afio,

= Devolucion o compensacidn de 2 punlos porcentuales adicicnales gel (VA
pagado por las transaccionas realizadss con dinemno glectranico

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen ds cuenlas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue

Diclembrs 31
2017 2018
fan U.5. délamas)
Proveadoras localas 250 3280
Proveedores del axtenor B27 163 BSE £5T7
Total EEI £13 ggj ‘F£

Proveadores locales - Comprenden a saldos por pagar a proveedores locales
ralacionados v no relacionados un datalle s como sigue:

... Diciambra 31....
2017 2015
[an U.5. délares)
Proveedores relacionados EFT.874 TEB 11T
Proveedores no relacionados 140280 132,380
Taal 827 163 _B98 487
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF 's, es como sigus:
Diziembre 31,
2017 2018

{an U.5_dblares)

Benelicios empleados 6235 B.372

Taotal — D235 D312

ey

.J--
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OTROS PASIVOS

Un resumen de ofros pasives bajo NIIF ‘s, es como sigue:

.. Diciambre 31,.
2017 2016
(an U5 ddlares)
Obligaciones IESS 8,040 7414
Obligaciones con empleados 19.408 42 873
Tetal — 28,348 i 287
PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s s como sigue!

-.. Diciambre 31....
2017 2016
(an U.5. délaras)
Prastamos a largo plazo 132 572 187,740
Tatal il 140
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios dafinidos as como sigus!
... Diclambre 31....
2017 20186
(an U.5. dolaras)
Frovision jubltacien patronal 337 421 341,017
Desahucio TE.933 81,558
Total 415 354 402 578

14,1 Jubdgoign patronpl - Da acuardo con dispoasiciones del Cédige del Trabajo. los
trabajadores que por vainle afios o mas hubieren prestado sus servicios en foarma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perucio de |a jubilacidn gue les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social

Lad
Lail
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Los movimiantos en el valor presante de |8 obligacion de jubilacién patronal fueron
como slgue

... Digtembra 31,...
2017 20186
ien U.5. délares)
Saldos al comienzo del afio 141,017 238 653
Coslo de ios servicios del periodo corriente {3.556) 102 364
Salgos al fin del afo 337421 341017

Los calculos acluanales del valor presente de |a opligacion devengada por cancaplo
de beneficios definidos fueron realzados &l 31 de diciembre de! 2017 y 2018 por un
actuatic independianta. El valer presente de las cbligaciones por concepic de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antericr
fueron calculados utilizando &l método da la unidad de crédito provectada. Bajo este
metodo os beneficios definidos deben ser atnbuides al periodo de =ervicio dsl
empleade v basados an la férmula del plan, de tal sperte que se atnblye |la misma
canlidad de beneficic a cada afio de servicio. considerando el uso de hipotesis
actuaneles para calcular & valor presenle de dichos beneficios Estas hipdlesis
reflejan el valor de dinerc @ través del tiempo, =l Incremento salaral y las
probabliidades de pago de estos banaficias

Las gananclas y pérdidas acluanales que sunan de los sjusies por |3 experiencia y
cambios ¢n los supuesios actuariales se cargan o abonan a resuftados duranie el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientas
con base en el enfoque de |a banda de fluctuacion

Bonificacidn por desalucio - De acusrdo con disposiciones de| Cadigo de Trabajo, an
loa casos de terminacidn de |la relacidn laboral por desahucio salicitade por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la dltima
ramuneracién mensual por cada uno de los afios da servicio

Los movimlentos an el valor presanie de obligacidn de bonificacién por desahucio
fueron como sigus!

.. Diciambes 31,
201 2018
{en U.5. dblares)
Saldos al comienzo dal afo 51,558 52 754
Coslo de los servicios del perioda corrente 17.373 B.BOS
Saldos al fin del afic g - 5k —tlaind

Los cdlculos actuanales del valor presenta de ia oblipacion devengaca por concepio
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2018 por un
actuario Iindependiente. El valor prasenta de las obiigaciones por concepto de
peneficlos definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anlanior
fuaron criculados wilizando sl método de la unidad de crédito proyeclada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la farmula del pian, de tal suerie gue se alricuye la misma

.34
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cantidad de bensefico a cads af\o de servicio, consicarands &l uso da hipdless
actuariales para calcular @l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis
réflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento salanal y las
probabllidades de pago de esios banaficios

Las ganancias y pérdidas acluariales gue surjan de los ajustes por ls experiencia y
cambios @n |08 supueslos actuanales s= cargan 0 abonan 3 resultados duranie el

remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque d= |s banda de fluctuacion

OTROS PASIVOS

Un resumen de oiros pasivos bajo NIIF ‘s es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
fan U.S. délares)
Préstamos accionistas 4385 100 578,500
Otros pasivas no corrientes 3020 2 584
Total 458120 -aaL0R4

Préstamaos accionistas - Corresponde @ prestamos realzados por los accionisias a la
Compafiis como parta del capital de trabajs, de los cuasles no s2 ha definide plazo e
intarés,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16,1 Geslign de nesgas ingnelems - En &l curse normal de sus negocios v actividades de

financiamiento, la Compafiia estd expuesto a dstintos riesgos de naturalsza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econamico de sus flujos y aclivas, y &n consesuancia, sus resuitados

La Compafila dispone o& una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos
delerminar su magnilud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién
ajecutar dichas meagidas y controlar eu efeclividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparia
una caracterizacion y una descripoon de las medidas de mitigacian actualmente an
wso por parte de la Compaiiia. si es el caso

16.2 Riesgo en las lasas de interds - La Compafiia se ancuenira expuesto a riesgos an la
tesa de interés debido & que la Companla mantiene préstamos & tasas de interes
tanio fijas como variables. El riesgo es manajado por la Compaftia mantieniando una
combinacion apropads entre los préstamos & [asa fija y & tasa vanable,

18,3 Rigsgo de cridila - El nesgo de crédilo sa rafiera al nesgo de que una de las panes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando an una pérdida financiers La
Companla ha adoptado una politica de dnicamente invalucrarse con partes solvanles
y ablener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
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nesgo de la pérdida financiera ocasicnaca por los incumplimientos La Compafia
unicament® realiza transacciones con Compafiias gue cuentan con la misma o mejor
calificasidn de riesgo

Las cuenias comerciales por cobrar estdn compuastas por un numerns imporants de
clientes disinbuides entre diversas dreas geogrificas. La evaluacién de crédio
continua se realiza sobre I3 condicidn fnancera de las cuentas por cobrar.

La Compafiiz no mantiene expesiciones de nesgo de crédito significativas con
ninguna ce las partes 0 minguna contracarte con caracteristicas similares

Besgo ge ligudes - La Gerencia General es |a gue hene (a responsabilidad final por
la gestion de liquidaz L3 Gerencia General ha establecdo un marco de trabajo
apropiado para la geshion de iquidez ce manera gue la gerencia pueda manejar los
requenmientos de financiamiento a corio, medano vy largo plazo asi come la

de liguidaz de la Compaflia La Compafiia maneja el riesgo de Iiquidez manteniendo
reservas, faclidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamenta los flujos de efectivo proyactados y reales y concliande los perfiles de
venomientio de los achivos y pasivos financieros

Ripsgo de capilal - La Compafiia gesficna su capital para asegurar que estasd en
capacided de contnuar como empresa eén marcha mieniras que maximizan el
rendimienic 2 sus accicnisias a través de la oplimizacién de los saldos de deuda y
patnmonia.

1 [ i - El detalle de los aclivos y pasivos
I'inlnnilm mlnhmdnl pnr l| Cnmplﬂh 8E COmo sigue
Dlesmilare 31,
a7 016
Comenis No comanis Commnje Ko comenis

Agirecs financiers mesoos &l

alor noming

Efscing y sguivEEniss os

Efectua 5,615 40, v03

Agieod NBNCIEMOE MeS00s &

poatn gmorhgadn

Cusnias COMETTIEey pov

cobrar 71,60 123,853

COitros BCIWO&, NESD 10,305 5,679

Teta actves financiencs -] =t -l —
Padivdd narciesss maddos

&l Seats hrmdrtdsc

Arresderey Srmersgleg EIT 413 B0 74T

Oiros patives 28 a0 L4548 120 0287 A1 08
Tota panvos financeros — BT —S31X il — L

El efecuvo y equivaienies de efeciivo, cuentas por cobrar comerciales y ofros activos
s& apromman al valor jusio debido a la naturaleras de corlo plaro de esios
instrumenios

=16 -
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigus:

... Diciembre 31,.
2017 2016
fen U5, gdlares)
Capital sooial 133883 _ 133,883
Total ~133.883 —133.883
17.1 Capral Social - El capital social autorizade consiste de 133 B83 de acciones da LSS

L

17.3

1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acoeon y un derecho a los
dividendos.

Aecciones ordinanas
MNdmaro de Capital en
BoLONBE
.. [en U.S, délares) ..
Saldo al 31 de diclembre del 2015 133,883 133,653

Saildo al 31 de diciembre del 2016 133883 _ 133893

Saido al 31 de diciembre del 2017 133,803 2 __133.8%3

Ulitidades (nérdidas) relenidas - Un resumen de las uliidades (pérdidas) retenidas es
COMO SIguE:
Saldos a
... Diclambre 31, ...
2017 2016
. {en LS. dolares) ...

Resultados acumulades {522 037) {(537.787)
Resultados acumulados provenianties da la
adopelén por pnmera vez de las NIIF 438,658 438,838
Total (85388  __(137150)

Los saldos de las siguentes cuentas sungen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anterforas, los cuales sagin Rasolucian emitida por
la Supanniendencia de Compafiias @l 14 de oclubre del 2011, podrin ser utiizados
da la sigulente formsa:

1n|:iu;.re !Ins valnras rns-uﬂamea u:Fe Ius a}uslu:s ungunadﬂs en Ia adﬁpﬂ-ﬁn p-nr primera
vez de las NIIF  El saldo ceudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dtimo ejemicio economico concluido, 56 los hubiers.
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INGRESOS

Un resumean da los ingresos de la Compaiila es como sigus:

. Diciembre 31....
2016
(en U.S dblares)
Ingresos ordinanos 20730080 2314805
Total 2,073,080 —2.2 15,803

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un résumen da los costos v gaslos por su naturaleza réponados en los astados financienos
65 COmMo sigue

Diciembra 31,
2017 2016

(en U.S. dolares)
Costo da vanias 1.811,155 2117,218
Gasics de vanias 16,738 4 505
Gaslos da administracion 283 147 326.897
Gaslos generales 35,598 37.10
Gastos financisros 104 814 74 348
Gastos no deducibles £1.283 85,378
Otros ingrescs {66.971) {1,064)
Gaslo Impuesio a |a renta comiants 178585 252892
Gasto por impussto difendo 523 __ |=s&&)
Total 2271330 —aB851.000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 da diclembre dal 2017 y ia fecha de amigién de los estados financierce (Marzo
< de 2018) no s2 produyeron eventos que en opinion de |8 Admnistracian pudieran fenar un
elacto Importants sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por 8l afio terminade el 37 de diciembre del 2017 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafiia posteriormentea a su pressntacion a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la EBF?_[]HE’EHHEIHTHE \a Compafia, los
estados ﬁna??s seran aprobados por la Junia -:la;a:ia tas MEndlﬁmanE-
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