INDUSTRIALY COMERCIAL TECNORIZO 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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OPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICO

Iduatial y Comescin’ Teacnaries S.A, Nue congifuidn an & Ecuadar o 4 de athubng da
1888 y su actvdad pnncipal @F la Aabncacian de tajidos de ghnaro de punta, edos
plancs ¥ toras sredticas derviro de @& rama iedi adicionaimenis & prestacidn de
senvioios de tinboresia y iermofijado para la industria t=xti & hlanderia en genamal

La dirsctidn registirada de la Compatia et Parqué Indusirs Ambato Lote 10, Ambato-
Tungurahia

£ capial social &s de ci=nto einta y res mE ochociendos noventa v tres dalares de los
Estndoa Unidoa da América, daidido en cianto trsirfta trea mil ochodertos novela y brea
acdones ordinarias y nominativas, de un dolar de o Estades Uinidos da Aménca da
WAOF PaMingl Cada ursa

Las poliicas contables que uifiza la Coampafila son consisientes en |a prepamacion da
5.5 gstados Enanciemas.

Al 31 de dicesmbre e 2018 y 2015, & perscnad ol 0 fa Companis alcanze 9 y 63
e pleados mapactivamanhe, Qud &0 oncwimiran diginbudans an o dYersos segmaniog
uparacralag.

La infomamdn cordenida en esios e=stados Enanciems es responsabiidad de s
Administracdn de & Comgania

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

umplimisnto - Los esledos Snancaros han sido prepafados de
armas ternacianales de Infomiasdn Fnanciara (MIFL

= La maneda funcaonal de la Compafin ed & Dofer de e Betsdos
Unidios de Amenca (U 5. oddat) &l cusl &4 & monedd di etulacdn an ai Ecuadar

W-anﬂnﬂmﬂnrﬂmm-mmmhm
oosio histonoo excepto por cietdas pogiedades e insbumentos irancems gue san
medifos a sun walores fazonablea fal comb =& explica & lea polllicas covlables
induides més abapd. B coslo hishdrico estd besado genaraiments en &l vaior razonabie

de |a conlraprastacidn srinegads A cambin o8 bianes y senicins

Los esiados financieros adjunios. estos fuson pregarsdos sobre Bases coniobles
mploables 3 una empresa en marcha, |las gue prevesn |8 realeacidn de achwos y
cancolacion da pasivaes en & curso nofmal del negocio  Como sa desprende de los
sstados financiercs sdjurios, &l 31 de Goembre del 2016, La Compafiia presenta sus
fujos de caja an Bcihvidedes de operaciin negatvos por un valor de U5 41738
dilares, ademds de un ato endeudamienio en los pasvos comenlea. Estas sfunciones
nccan @ nusasto fuicio, gue @ continuaocn da ls Compafiia como ampiesa &0 Marchs
¥ la gensracitn de cparadonos rentables dependen de everios fulurne Gue NCEn B
capioliracidan de la Compafils por parte de loa sccioniedas, 8 deblermenackin de
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reducciin da costos v Gasios, |a resstructuracidn o capilalizecidn da sus pashos de
o plazs con reacionades, logrer un nvel e vantss adecuado paTe BODOMAT |8
lMﬂﬂWﬂﬂ}HhhﬂlﬂﬂdﬂlhmHMmmmﬂnIymﬂﬂ
financiamigmo reguerica para su narmal operacion

El valor ragonable es &l preco gu= 38 recibina por vender un aclivo 0 & valo® pagado
para lraralery wn pass &l parcipastes de A mercado &h & facha de valoradion,
PdapandipniameTe de & #a8 plecas o directsmerts obaervabie o et imado uhzarsdo
aira lécncs de valoracdn

&d eshmar o valor rasonable de un actso o un pasyo, lo Compafda énag &7 coemla las
caracharisticas dal acivo o pasivo gue los particinontes deél mercado bamarian en cleria
& fiar ol préco del active b pESHE A |8 fecha de medicidn  El valor rezensdie a eleciod
Hnnﬂnvadtmﬂﬂhmhnlﬂnﬂmudﬂmﬁmmhmnun
lﬂ'lﬂlm.iimmﬂﬂﬂllﬂlrml relacconadas a pagos Dasadog &n
S0OOMES QUE 5@ ancuestiran dantro dol micance d= fa NIEF 2 |las opsraconss de lzasng
que esldh denlro del slcance de la MNIC 17, y las medidicnes gue bena sgunas
dirsifudes con = valor fazormable, pero no a0 U G TRDOHEEE. (GlE SO &) WRiGr
neto de realizacdn de la MC 2 o el valar @n uao do la NIC 36

ddiciprialmania, a elecloa de oformacitén finanocess, las mediciones efectusdas @ walor
mzonable = dasifizan en &l /evel 1, 2 0 3 con base en & grado de impodanca de los
irqumaos para la medicidn del valor razonabi® en su lolafidad, Ios cualas &8 dascihen
conhnuassn

Mol B Son precics coleados (gn ojustas) on moetsdos acivos paca activiot O
paskos idénticos gue fa enhdad puede ooceder a lo fecha de  medicon

MHivel 2 Insumos dsbnios 2 los precios cobzados inchikdos en & Nvel 1 gue sisen
observablas pad ol BN O pEEVO, 8 08 HeE O ndimciamanis

Miva| 3 nsumos son datos ng obsenabées para el achvo o pasmwa

A conbnuacdn se describen las prnoposs politices cortables edopladas & e
preparackin o8 Eslod Shhdog Nirdnssdod

Efactivo y equivalantes de pfecthve - B efectve y equivaienies de efective mcluye
agualos aclivas finamcieros liguidos, quo == pusdén Iranelormar rapidarente an
efectwo an un plarm inferiar a tres mases El valer razonadda de sfedives y aguivalanlas
pe alechivn B tevelan an @ Nols 4

Cuwentas comercialos por cobrar - Las cuentas comercaies por cobrar son aciwes
finanmams no denyados con pagos fijos o determinables. qua no colizam en un mercado
actvo,

D=apuds ded neponecimients inicta’ & veler rezorable, se midan al cosio amortizado
uslizando & mitodo di | taea da intanés edaciiva, menos cuafguer deteriom. Nota 6

Anvertarios - Los imventarios san presentados ol coslo e adouaicdn o valgr neto
realizable, el mengr  Son valuados con & mélodd dal come promedio penderade. Loa
inyerdnnces incluyen una Brovigion pare reconcslr pdrddas po” cosalascancia 1o cual es
delermingds en funcidn de un andlisla da la poshhiidad real de venta. El vaior nelo
reaiiEatie repreasnia o praco de venls estmado menos todos lpa costoa necesanos
parg la vents, £l valor neto de realzacin so revela an b Nota B

alds
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mgaras de la Compailo sl ambin como anticips B provecdorss y olfas

pugntas por cobrar s nevalan an e Nota 7
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El cosio ge propwdades, planta y aguipg compronda au preco de adgusimon
mis iodos o cosics dreclamenta felaciorados con la vbecacidn dal aciiva, s
praesta er condciorms de funcioramianio segin ko previsio pod |la Garenca v la
eshirmasdn mcal da cialgues Sosto de desmani=armenio y febro dal alsmsanle o
g rehabilfacdn oe e ubicackdn dal aciha

Adicianalmantes, se consdena oomo oosio do las partidas do propedades. planta
y egwpa, ios coslos pot préslomos de la fmanciacidn directamente olribuibles a
ln mdguitician & corsirucosdn de actives que requeecen dé un pericdo de liempo
fleFlanca’ amed ds elar Yelcd Dare au U0 @ venta.

fegicitn posianor al mconocirmails. modals de myvaligorn - Despuls dal
reconocmiersn indcial, los termenos v edilidos son pesentados a sus valores
revaluadaos, gQue &o0 sus valores raronables, &h & momanio de s
revaluAcines, mancd i depiecacdn acumulads v el mpone scumuiado de laa
pledidas por deleroro de vahor  Las revalugcionss 38 ofaciian con suficienin

frecusnoia. o tal manara que 8l vaior an ioreg no difies maisnaimanta ool qua
o8 habnla caloulado utfizanda los valores razonabies 3 fral de coda perioda,

El aumarmio en lo revaluncsdn de dichoa errenos y edlicios g reconoss an ol
resuitado misgral, Axcepip & reviene und damsnufadn en la revalusciin dal
M previamanis econshds & redullados, @0 cuys cEED o aumeanio e
acredita & resullados en la madida en quo sc carga @ csmenuctn preva Una
gisminucitn dal vakor en libros de la resvaluacidn de dichos tereros y edfcios
es regisiradn en resulindos en la medida que excedé & saldo, & exbe algung,
mﬂurﬂﬁlﬂmmlﬂmmfﬂlﬂmmw
revaluBcidn svleckr de Gohe 58D

Los afecios ow |8 revaluacion de propiedades, planta y equipe sobne o mpuesta
2 @ revia di'erido. sa contshiizan ¥ tevelan de acuerdo con o MG 12 (ddpuesho &

ims S@nancias

Mifods cle deprecincidn, vidas lfes ¥ yalores gy - B costo o vaior
revaluado de propiedades y equpo se deprecis ob acusedo con &f métods do
lineh reectn L vida i1 eslimada, vakor resdunl y milodo do dapreciacion aon
revaades o Bnal de cade aflo, sendo ef efocto e cualguer cambio en el
estmado regsirada sotne una base praspectiva
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A conlinuacdn so proseTien s prncipasd perlides Jde propiedades, pania y
aquipa, las vidas Uliles y valomes resdduaies usadas en Bl odlculo dea @

depreciaciin
Teg e ASing Yida uid
{En afica)
Musbias § anparag 10
Magumnana y equipo 10
Equipoa d= oficina 10
Equipca de computacitn A
ahicidoa 5

404

! i1 e - La ublead o pardde mao suje
“mﬂmﬂlmmﬂlmm PaeTia Y BUuipd Bs calouiada
como la diferenca enire &l predo de verta y el vaior en fbros ded achivo y
recorasida an seeuiados.

En casd de venta o reiro subsguonte de propisdades revaliedss, of aupesiuil

ﬂmmm“ﬂﬂtihm*mmmﬂmmﬂ
brarsfsndo drectamerde a las vitdadas reconidas

W-ManﬁWMMMmm‘u
) ¢ produccldn de activos Catlicados. W8 Cumaled CorEHuyan
Brival OB MGQUMNEN do un Pperindg e Bempo SuSIENCES PArA B UE0 O yarda, SONn

samadon & cosio de eslos activos hasta of momento an que oslén Hs9s pana su UsD 0
-air

Bl ingresa parcibido pof la invirsdn fempora’ en préalamos esoeciicos perdientes para
e conpumides en acihvos caificados as deduckdo de lns coslocs por préstamos apice

Todos |os alros coslos par présiamos son reconooidos en resdiados durante el perioda
B U e ImdeTan,

Pristamas - Raprasentan paevcs fiNanciercs que 5@ Necenccen inicaimanta & su valor
ragonatie, nelo de los coatos de le trensaccdn inouridos.  Eslos préstamas o8 registan
sdbsecueniements @ sy coslc ematzada, cualguer dierenca enine oe fordos
recibidoa [nelo de los costos de Yansacodn) y el valor de redencion e reconoce &n &
estado de resulbdcs ourasie el periodo del préstema usando & mablodo de imaenda
efectiva

Los préstamos se clasifican como pasiva comaente o menos gue @ Compafila {snga

derecho imcondiconal de dient & pago de la chigacidn por o menas 12 meses después
de la fecha del estado de sHuscitn fimanciera

W-Lﬂmmw pagar 0N pRENOS
financierns, ng con pegos fios o delermnables, quo no cofizan en un
MErTals s
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Despuds ool reconoomiants imcial, B valsr raronable, se mides 4 costo amordizado
usizando el médogo de la sa do imends efectva, Mota 11

mprianios - Ef gaslo por mpuesto o @ reia representa (o suma des mpuasto @ | rencs
paf pager corferte v el impussto dienido

2121 Impusalo comigrle - El impusstn por pagar cornenls a2 basa en = wilided
graanla (inbuiena) registrada durante &l a%0. La ulikdad gravabla dfere de ia
utiidad contable, dobido @ las parkdes de mgresos o gesics mporibles o
dediscibles y partidas gue nunca son gravebies o deducibles. El pesvye 08 i@
Compaied por conceéplo del rmpuesha cortente s= caloufa vlikzanda las tasas
tacaled apobadas & inal de cada pariodo. Nota 8

212.2. npueasio dfende - El mpussic diferdo se reconoce sobfe las dferencms
mmlmimlﬂwmllﬂ BOANCE v pashvw0s inchikleg an los
eilpdos fnanciercs v [as bases fiscales oomespondientes wlbzadas pam
gelermingr & ulikssd gravabla. E| pasivo por impuesio didendo se reocnoco
mmhmhm“hdﬁmnms liscates fampoiatiaa S8 reconocerda
un achyn por Impuesios dferidos, por csasa de odas s difefencias
bemporarias deduciias, an i madida en gue resulio probable gue e Comparia
disponga de ulikdades gravables fuluras oontra las que podria cangar osas
tiférencae lsmporacies deduptiss

Lﬂmﬂﬂlmm‘ﬂmmmﬂﬁmmmhﬂ:hl
m“mnﬂmﬂmﬂﬂlmﬂﬂﬂmﬂﬂﬂﬂﬂ
octivo s refics 0 &l paso s0 cancela

La Campaiiia débe compensar activas pot impuesbas diferidos con pashos por
impuasing diferdos & y sdlo ai bene reconccido legalmerte el derecho de
companaar, freemie 3 B puAondsd Nscal, Bd npodss reconDeiicE Bn Skas
partidas. y los sctivos por Impuasics difendos v los pasivos por impussios
diferidos a= derivan de' impuesio a la remla y @ Campaflia tiens i@ intencidn de
bpuidar sus activos y pasvas coma nedos

<123

; AT S v gy - Lo impasasics coriansas y Rhesidos, debeerdn
mmw&gﬂnyur%mulm axeaplo en
la medida en gus hayan surgda da una TEASAcOon 0 LUCES0 qUE 58 MeCONGo
fuera del resukado, ya sem en olro resufiado infegral o directomeanie en el
partirmOnis, an cuyo caen el impuests también &8 reconote fuera del resukade.
& euBnaia surgen dal regislee icial de une combinaciin de negosios.

Provisfones - Las provasicnss se reconocen cuande la Compafila tera uns oblgaodn
FI-HII:F sea ‘sgal o impicita) como resuftado de un sucess pasado, &s probabio

Ia Compafia tenga ous despranderse de recursas gua sopoten baneficios
mmwhmmﬁn ynuud-aMmam-uirr-hMH:hdd
imparia @& ka obligaciin

L
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El impore moonockle comp provindn debe s=r la meyor estimacicn ded desemboisc
neceasnc para canceiss la obligacian presente, o final del periode sobre ol que se
infgema, eriendo an cuants log neagos v s inceridumbnes corespondientes. Cuando
S Mie Una provison usanda ¢ S0 do efective eslimade pata canealat lh obhgazidn
presenta, su mports en Abros reprasenta ol valor achual de dicho Nujo da afectivo.

Cusndo se esperns @ recuperacidn de algunos o lodos oo oeraficics econdmicos
fegquaridos pafa cancear Uin phowiaidhn, B EtofocE und cuenia par ooarar comoo un
oo 8 el wrivaiments seguro gue se recibird of desembolan y ol valo® da la cueria por
cobrar pude s madiio con Faklidad

l-'.'-ﬂfnpill'lll- l"l'll-rllllll'll- hllﬂll'll:l!:l-l Hmﬂujum pul.r:m.l !|' I:ll!ll:i'lulﬁn
defiridos por las leyes laborales SCURICRNaS y 96 TeQIEYAN CON CArgo A
resiftados del ejgrooio ¥ su pasivo repmesania ol valor presante da la oblgadn
o lx fecha del aslads da stuackhn financea, ¥ gue =& detarming aualmarie &n
bada 8 eshadeon actuarinies mesizados par un parito ndapendianbe, usanda o
maldndo Ga umidad da crédiio proveclads Bl v@or presants de B oblighoidn da
benafico dafmide se determena descontando los uos de safida da elactiva
ostimados usando |a tasa de imends detemrade por @ periio,

Le= muposicones para delerminar &f estudio aclusdial incluyan delerminacones
de faeAs de descusrio, variDoones en o8 sudldosd y a3ipkos. (adsd da
motalidad adad, o, alos 98 senicly, INCremants &n & Moreo manma de lae
persioras [ubdares, enlre ciros.  Oebido @l argo plags que caradienza a la
ressnya para obligaciones par banaficios de rebra, la estmacdn asid sujela a
variaciones gue podrian ser impodanies. E efecio, posivo o negalo sobie
s resarvas Jdemvadas por cambica en las eslimacionss 48 regista
Armctamanin &0 rrguiados

Los cosios de los sarvicos pasados s2 meconocen inmediatamente en @
medcda en gue iss beneficias yo kan sido olorgadas; e lo congrano, son
amortizndod ulizands &l métods da linea fecia an & pamddo promedio hasts
gue dichod beneficios &0 ofargades

2142 Fadicpacion @ (mbaadoms - La Compatia reconoos un pasivo y un gasto por
a partiopacon de loa trabaadores er s ublidodes de la Compafiie Esbe
baneficio se caliuia g la 1088 del 15% de ke uilidaces (iquidss o contaties de
peusrte con disposiciones legales

Raconocimisnio de Ingresos - Los ingresos se calodan al valor razonabe de @
corfraprestacdn cobrada o par oobrar, Seniendo en cusrta el imparie estimado e
cuaiguier descuerda, bon#cadcin o rebeja comerdal gue ln Compalta pueda ctagar

2 151 [ = Lk ingeedod ag caltulan & valor ralonabie de kA
cobrage © por Lofingr, tendendo an cuanta & impode estimada
de cuslgueer descuendo, bonfeaciin o rebaja comerciml gue & Compafiia

pumda ofohgar.

-6
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' La Compafila ha tranaferido al compradar lod fesgos ¥ vertajas, de ipa
epnicetinne denvacos de @ propiesdad de s Danea.

: La Compafila no consenm para si ninguna impicaciin an la gestidn
comants da ios bisnes vencidor, on ol prado usualmanie RROGCIBGD CON
ka progisdad, n reliens el controd efectvo sofbine fos mismos:

s E importa da ks ingrescs ordingsios puéda medirme oon fiabdidad v sea
probakle gua la Comparca qaciha los beneficiss aoondricoes dsociados
20N 13 IFRRERsHY

. Los costos noumides, @ por incurmr. B0 relacadn con 18 TAAS@ccitn
pueden ser maddos oon Sanidad

Cogfes v pagios - Lus cosloe ¥ gasioa se registran 8l coabo higiddcn  Los cosioa i
aabos se reconocan @ medids que san ncuridos, indepandiestemenle de la fecka en
que 80 haya reakzado ol pago. y 50 regisitan en e peciodo més carcanc &n &l que Be
i [ e

LA R RS oY Emmmm‘ﬂmhkﬂhdu
MMMﬂwunmm;mmlmwy gasios, salva
AGLDECS CARan an s QU (3 compensasidn ke Mequends o permilida por algune narma
y asia presaniacion sea e refles de s eSencia de fa franeacodn,

Los ingresos v gasics con afigen en brersacciones que, contractualmemie o por una
norma legal conlemplan la posibibdad de compensacon y I8 Compadia lens
FRencin of BusEaT pOF B IMmpare neta o de realizar & achivo v procader al nags Jel
pasiva de farma simeliinea, 3@ presentan natos an 13 cuanta de esuladas

Instrimenfos ficancieros - Los acivoe v poaivos fnancieros sa econocen cuando L
Conpatla pesa o lormar parie de ‘s dsposciones contractuales del mabrumentn.

Lo AcivGs ¥ pasivos linanciaras Ba midan inicidmenta Bl vaioe razanabie. Los coslon
da rensaccion gua aon directiaments ainbuit'es @ @ adquisiocdn o emEidn da actes y
paswos financieros {distintos a ios aclivos y pasivos Fnanciercs designados al valor
razorable con cambios e ios sesutadon) s8 agregan o deducen ded valor razorable de
loa aclivod 0 pasivos findnceros, cusnds ssEa apfopesdn, Al momettn dal
recoraireanln inicsel Léa cosles de IrEragccdn direciamsanie anibublas & kE
adqugicdn da acivis 0 paanes fnanceros degnadod Bl vaor razonaklie con cambio
&0 los resuladcs se reconocen da inmed @ en el estado del penodo

2081, ABIooo e o ings de nlerds efsctng - El método de i inda de interés sfectiva
e A rdloda de ciade del caslo amerzads da w7 netnumenta linanders y de
impiriaciin del ;mgresa inenders @ o largo oel pencdo relevanta La tasa o8
interds adacive a8 la iasa da descuanio qua iguaia exactamente iof fujos da
efecing por cobirar o pagar estimados (ncluyendo comimdn, puntcs bdsiocos de
interés pagados o recbidos, cosios de Iransaccian y olras pAmas © descuentas
ous #8kEn inCudos &n & chicso de la lasa de inlerds efectiva) 8 o larkic de la
vikia saperads del insirumesio finenciern o, cuands 9 BOSCUBI0. BA LA
parfodo mis coro, con & impore ralo an ibres an el rmconocimianga inkcial

L
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Activas finapcieros - Todos los acivos financiercs se reconacen y dan de baja 3 &
fecha de negociacidn cuando se obsene ia presenda de una comgea o venta de un
pclive finarcers bajo un confrabo anyes condicionss requisnen la entrega del acivo
durifiie un petiods que ganerpimerde estd regulade por ol mercado corespandisrds, y
son madides miciplmenie Bl vaidr raponable mas iod coslos de 18 ransacssn, excapto
po- @quedns activos finanowms clasificados al valor razonabie con cambigs en boE

resuliadas. 109 cuales son incsimente medidos a8l velor sagcnabla y cuyos coFioa da ia
iran=accidn s& meoonncen 8n resuliadcs

Todos ios B ives fRancieros reoonaciicd aon potledarmens madidos = sy lotalided a!
eodle amorlizade o &l valar ezonabia.

La Compafila casifica sus acthos financigros o las sigulenfes categorias a valor
rargnabies con cambecs &0 resufsdos, actvoa financesca maniendos hasls s
vancimiento, présiamas y cuentas a cobrar y aclivos Snanceros deponbies para |a
vanka La casificaciin dapende 68 propbsfa com & qus a8 sdguineron iod inslrurmanes
financioros. Le adminmiracidn delsrmna B casfcaciin de sus inairumenios. fnancaos
an i momanio del econocimigria inipg!,

29814 - Las cuenkas por cobrar comercloles son

actvoe Tnancieros no dertvados con DEOS fjos o dalerminatiss que Ao

WIFESE  cotigan an un mercada sclive,

Oaspuss dol mconcomianto inicar, @ walor razonabee, sa mden @l oosio
amortizade utikfando & méiodo de la tasa da inlerds efeciiva, menas cualoses
daterion. El pericds de crédilo pfomedo 2obne B3 vants de Berss a8 de 5B
Fas,

Las cuanias por cobral Comantiales iInchuyan una proviskdn para meduclk su waior
& da probable realzacdn, Dicha provisidn se comsstuye en funcidn de un
anilsis de la probabdidad de recuperacin de (aa cueias.

Eatos activom finamcwros se cesilican en acisos comenies, ecepio (o
vencmeanios suparions 8 12 masss deade la facha del estado de sSuacsin
francien, que se clasfican como ackwos no comentes

mmpﬁimw#ﬂmﬂuﬂlmmﬂuquuwmmmn
calagoria 0 no s Saafican & ninguna da niras cabegorian.

2182

Esabos achwos ss madan inicialments o valar mzonatfe mas los oosios de la
fansaccddn Posiencrmenie se miden al valor AZonabie ¥ a8 ganancias y
pardadas de ol cambics en & vakE rafonabiE san 1 - an ol
redufiade inlegral y soumuiada an 13 rasend de reliacion de insermiones. A
mﬂldm“m.ﬂmﬂWMimmmmi
& |3 resane de myelacion de onwersiones €5 reclasficada o resultados de
marodo.

Sa incluyen &n sclivos no SoffedTied & MEends Jue & aomasiracidn prelends

ansjarar (& ipversdn an log 11 meses Eguenies & |a fecha del estado de
sitEacedn inancers.
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2104

Oefenom. e getvos financevog al coslo amoritredp - Los acteos financierns
e 52 miden al costo amorizado, incwyendo os amendamientos financiercs
pof codva®, s0n probados por delenors &l Sral de cada periodia

El impona 08 |8 pandda por deanan del vaior pars un présiama medida al
coal amorcade 08 s ddarancis antme & Imparke an Horos § Woe S de

efecivo estmados fubros, reflajando el edecio de! colataral y las gerantas
gescoemiadios & [a tasa de inlerés sleoiiva onginal del activo financiero

El valor en Bbroa da! aciiva finshcesm o8 reduce por |8 pardeda por delerong
giractamanis, SECAEID DSrE R CUBMES COMANGREGE pot cobrRr, dondga al
impore &n libros 58 reduce @ tnnvds de una cuonts de provision L

recuperaciin posiencs do bos valones previamente elminacos e canviara en
créd fas corfra i cuenta de provieldn. Los cambics en el impore en oo da

la cuerda de provisian se fecongoen &n & stlado de resutados

B g un gefive Snancsem - LA Compadia de de Daje un 82ine fnancao
Unicamants cuando expiran s desechas confrachaies sobre ca Tlugps de
electivo. del achvo Snanciero, y tansfers de mansra sustancal los riesgos y
bensficios inhererdes o la propiedad del activo fnanciers. 30 ' Compafila ne
franafiens pi rebiens sustarciaimants indas 108 neagne v banaficion inheertas
& propinded vy contnua relevande el contro! ded actve wansfondo. s Coameadia
reconoce suU parlicpacdn an o activad v fa chigaodn asosada pov 05 vaones
qua %andvia que pagar. 5 la Compadia retene sustanca'ments jodos fos
nesgos vy bepaficos inheveries a la propedad de un adivo firanceo
tranglerda, la Compadia contrrm mcondadendo & aclhva lnanders y [&mbidn
BCONGCE WA prdalamss coteleral por o8 inGreana recaidon

it the deniin " rnmn-:n s corna pasvos fianclerat O camo
patrimanio e conformided can b autancs del sousrd contracls

L pREMCE finenoerns se clasfican como pasaD comania A menos que o Compafila
henga darecho moondiconal de diferi el pago de la obligacion poc ko menas 13 meses
desputs da la fecha del estado de staocidn financea

2202

mmuvHrmwhHmummmrﬂﬂmlmpm
financiaros que sa cwsfican como mansanidos pare negodar al momerdio del
reconocimiento inioal. | Cualquer ganarcia o pérdida sungida de la remed<cion
dal valor mzochable se recongoe &0 &l eslads de resuisdne.

FPrégiamas - Repressnian pashvos Snancieros que s meconccan incalmants a
g valor razonable, nefo de g costos de la rensacokdn incurides.  Estos
présiamos ¢ registan sutsocusMemanle 2 su coslo omorzado usando of
miéfado da mlerdés afactye

- -



2203 Cuapias por pagar COMMMWNES = L Dusnias por pagar comenciales mon
pisivis fnancaits, ng denvados con pagos fios o defarminables, gue na
RLF FA84) 37 colizan &n ur mercads actve

Despuds o reconccimiento veclal, & valor razonabla, =8 mden ol coada
amartzaco uliizendo el mélcdn de ' s g marde slectiva. B pariade da
credfo promedio pars la compra de oartos Danes &3 de 60 dias,

La Compafiis bene implemanksdas politicas de mansjo da neago financkero
DArD BEeguUEr que odas e cuanles pos pags S0 paguwan de conformidad con
s Wrminns credilisios pre-acoriados

2204  Ban gg un pesivo foancko - La Compafila da de baja un pasha financero =
y s0fo 8!, expiran, camosian o cumplen sus obligacianes

2.20.5 Ingrumanigs g8 patvngng - Un inslrumento de patimona conssle en
cakguaer conlralo gue evadgnce un inhergs resdunl on BE BECE o8 g
Comparfia lusgo da deducy todes sus pasivos  Los instnamanéos de patrimanio
emitides por [ Compafila a2 meconocen por los ingresas recibidos, néto da los
comfon de emisdn diretion

Lk NOIMAS MrMvas y lidun:il ---. nnnnld-lH I;Ilmmrd-li II:HE.
ro han ienido un elecio matenal &n lcs esdados Snancens adjuntos

3 i il B ne afeciive - Lo Compafiln no ha aplicadn (as
uulurm nmﬂ Im d-& Infarmacian  Francers (MIF) y  Normas
imfamaconales de Contabdidad (NIC) revsadas que han sido amadas pare 8un na »on

alacnvas
Wil bt Thuks Electva 3 partr e
Derioaos Gue Irinen g
T OSRDIS 8
R Cet ] Insbumanios faancans Erem ¥, 2018
M 15 INg' RIS (HOCHdATeS D O WS
Enn clamies Ergm: ®, 18
MEF 18 Armandesaniss Erpio &, 2015
] ClasTicacdin y madeEan da Enam , 2018
iansaccionss da pagos
Barkird ol @A RECAOTHE
Mdesel P it | (a WIE 10 Vanla o Aporacs de Banes Facha o sar
i MIC 28 e R e deeminErs
Azociasa o Negacia Conjuma
Ml ihepsorE 5 | HIC T Incsabva da savainsils Emam %, 2047
e i asea @ A NIC 13 Fecanasyanls de Aotvoa pa Erpra 1, 2097
impaiaion dhandas par

pebtilatan o recdl rirtas
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NUF 9 instrumgntos finanelerss

La MHIHF 8 emdide en roviembre del 2008 Wirodujo moevas requisios para la
dasificacdn y medcitn de aclvos finantsos Esla normma &= modifca
posteriorments en oclobre del 2010 para incluir ks regusilos para & chasificacdn y
mediciin de pasvos francienos, as| como su baa an los esiadas nancercs, ¥ en
noviemdie de 2013 incluyd fuesvos refquisfos para |a comisbifcad de cobedua
peneal. En julo del 2015, 88 emiid ol vamidn ravsada da la NIIF

9, principaimante pama mciulr o sigusents:

Requonmianics de dotenors pame aclivas financeros v

Moaicacionss limiladas o los frequisilos dea dasificacian y mediin & iRlrodusT
ufd caftegons oo medicddn 8 Cvalet rarzonabie con cEmbeoe a0 oire reguliada
ringral”. pana cerins irabemanios deudores simpies

Todos fos achvos fmancierss que se Sasfcan deniro ds| scancd de @ MIC 38 -
Inatrumsnhsd Findnéands, 28 reconaterdn posiariormanis 8 e oot amarizada
a waloe ragonabin  Erpecidcamenie, los instramantas oo oouta gue forma parte
da un modele e magocio cuye comineg S8R o 09 recaudar los flujos de efactvo
oontrachmies, y que tengan kios de alfectivo contrachsales gue son dnicamants
pagos de capfial & sriereses sobre o capilal perdiente, por |6 ganecal sa miden
al costo amodicade o fnal de los perodes contables poslencres, Log
mEurnanioe de dedda mamen'dos an un models 4@ NegassD cuyn abjaivg 38
cumpls tanka 8l reckudar 123 Byos da afecing contrachssdes como por a venta
de activas fmanclerps, v que engan tarmines contraciuales del activo financem
qua dan lugar &n fachas especificas a flujss de efeclivo gue solo constiuyen
pogos de capial & lniersses aobie o importe del picpal pendestis, scn
medihos & valaf FaTonsble con chmblos &t olro resullado indegral.  Todss b
olras inverEones de deuda v de pRINMENG B8 MO B §US YRcres zonabiss al
final de o perigdos conlables postanores.  Ademnss, bajo @ NIF 8, &s
antidades puoden hacer una elecoadn iTevocabée para presentar lus cambios
pogleviores en el valor razonetée de una Fvemion de palrimoced (O Mardenida
para NegOGE’ hi Gué INEUYR Una CORSIeRaciGn condngems mneconccida por al
compeador &N und SoembinasEin d8 meocioe de acisendn con MIIF 3} &n gjro
resUREdS nlegral, v sl con & rgresd por dividendos goneralments reconociog
on & reautade dal parfodo

En i madicdn o8 loe pashas fngncierns oesgnados a valor nizonabée con
cambios an msutados, @ WIF 8 requesre que s importe generadc por cambia &
#! valor razorable del passo finanocem qua sea alribuible a cambics en & fleago
de crédito de cedenclo passvo, se prasanta en olro rescisdo irtogral, 8 manos
quis, & reconocimhetlo de ok sfacios de los cambios en o nesgo dn crédin dal
padivg & olro fesullado inlegral genene una asmairla cortable en ol resultada
def parinda, Los camblkos en @ valor razonatle atnbuible @ nesgo de onsdita da
yn pasken Snancero no san posteriorments reclasificados & fediitado del
perindo, Segan la WG X8, fa iotakdiad del impofta ded cambeo en @l valor
raronaidis del pasivo Nnanciers deaignade a valer sazonabie con camibkas mn
msuliadns a8 preasrts &n &l resuliads dal paricga,
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La Adminisiraccon de la Compartla prevd gue fa apicacdn oe la NIF § an el L.iung no
=ndria un impacta sgfcativo sobre oz Smpodes recanocidos en los esiadas
francefos adpnios, £n relacdn con los adtvos finanders y passos financieros de la
GCompafila Sin embargo ra es pashle proporcionad una sstimacon razonable de ese
uhﬂnm“mmmmmuunmw.

En maye da' 20135, a8 emid b NIIF 15 gue establecs un modelo edenss y deta@ado
goe daben ubifizar |as entidades en &l fegsto ¥ meconoGimianis de ingresos
procadeniss oo conlreies £on clienles. La NIIF 15 mamplazard el sciug bnsamento
g raconagimanic di ingrasce, incuyendo e NG 16 Ingresos, W NIG 11 Confrabos de
Canslrucedn y ks inlarpratacones respectivas &0 18 1acha an que 8rcne an vgencia,

El principia fundamsstal de la NIF 15 es que una eniidad dsberia reconncer e ingrasa
e represanis & FareSarencs de beenas 0 sardcios gsipblecidos ooniractualments a
los climnbas, e un imporls que refise o cortapeatacion ous ' erided espara recisr
B cambed o Berds o serScise. Eﬂﬂﬁh‘fﬂl‘t& la Aorma afade un modelo de 5
pasnd pars conindiizar B ingrass:

Faad 1. dentihcar & cormirafe con log clisnias,

Faso ¥ idantifioar las obigadones de essoucion en el contratn

Faso X detemminrar ef precio de= @ transacmon.

Feso 4 disinbuir el preco da Yaneecrién 3 las chligacionss de ejecucidn en o
consrain,

F’mﬁ:mmmm cugnds {0 &0 I8 medds pos) b enboed sabafeca 18

ctagazan

Segdn | MNIIF 15, una entdad conahiliza un Ingngso cuando (0 &n e madda gua) 58
salisfaga una obigacdn de seocuddn. e deckr, cuando of “corérol” de los bienes y
senatins nelaconados con una oblgacikin de ejecusdn patcular es transfendo al
ciemie. Se han afleddo muichos mads lineamesnios detalladoa en fa MNIF 18 para
poder snalear sSuaciones sstpeciicas  Ademas, |a NEF 15 reqguisrs asolas
Py | SciGres.

En Abd 2018 & IASE amad "Clerficacionss & la HIIF 157 &n miaces & A
iderificassddn de obigaciones de &@funidn, consideracionss de procipa wersus
sgante, a5l Ccomp une Quia d& aphcasdn parl lcancias

La Admmigiracion de la Comparda avicpa que esiis ermiendas o Bodrdn un
m“mmumﬂuwmﬂuwwm&u raronates da are alechs hasts
g un sxaran dedabado iyl woa completade

KIF 16: Arrengamigntos
La MIF 18 myocuce un modeo ntegral pama la identificacidn da Gocfitatos da
armendamerio y tralamenioc contobls pam armendador v arendalada, ta HIF 18

reempiaza o aclual guia de arfendamiantcs Pclulda én ta NG 1T 0 nbaiprolaconss
relacioradas.

= -



MIIF 38 ddarenda entre arendamientcs § coniraios de SeMvioD o0 i3 bese de & un
activa ideraficado es controlado por o cienle.  La diferencacitn amine amend emiemto
opashative ¥y amendamerric fnanciet ha sido elimnada parm la contabiddad dal
Hﬂﬁhyufﬂnpﬁﬂdlwmmmﬂ:mdmlim:ﬁmdﬂmy
su tomespondients pasivo Lene gue s= feconoodo por &l arendador paa iodos log
arferdamianios, avcepdio los aendamienics de corfa plazo y aguelios con un valor
bajo da acmve

El dereche de usa ded actvo es nicamaTis madide 8l coslo ¥ subsecusPbaments
maddo al costo (uelD a3 ciaras ECRECIONES] MEeNDE depreciacidn acumulada y
perdidas por deterioro, siusiado por cualquiar remadcidn del pasho del amendaiana,
El pasvo del amendatano es inicaimams meddo al valor presenie 0o 03 pagas o
arendamisnio que no san pagados @ @23 fecha Posisrioments ol pasivo da
amendatans esa agslada por intereses y pagos asi como ol spacio de las
modificaonnes &l sTendamaento, anlre ofroa En odicdn, o casificaciin de los ujos
e ik O 1o BEfce DT STendiTiertos opaidlivos gue de asuerda don MIC 1T son
pregenbdcd como Fuce & caja 0 pclividad=s de aparasadn larmben tsqdss impacio
Dw sousndo con al mededo de NEF 15 lo8 pagos por emendamesrda gerdn dviddos an
prncHal 4 interds 08 ciains MaAn presantados coma Ruos 38 cala on Rclivid aodss ds

fnancamenio v do cparacidn mapaciivamants

En conirasts a la conlabildad ded arerdsianc, la HIIF 18 susiancisimenis mantann
ics reguefmienios de NG 17 para lo coftablidad del amendador y contméa con =
regusrimianto de dasicar ol arerdamienls como operatvo o fnancisro.  Extersas
revelhcksnah S Mequendas oon MIF 18

Li Adminiiracsin o8 Gnapd pred g 0 abbcacian da & MIF 16 an gl filung pussis
wner un impacio sobre ke impories feconocidos an ok salados Nnanciercs y sus
mvalncones. S0 embarga, N &5 powbie propordonar una Esimaciin razonable de
oa olecin hasla que un axamen dataliado haya sido complatado.

Lus modificacioned climficsn aue

1 En & satmacesn dal vator meonabis de pagos hasatdos &n acciones Hgukdacos an
afectivo, la contebilided del efecho del cumplimianto & no cumplimients de 18
rmavocatslidad da @& concesidn, debs seguir & mismo en‘ogue que los pagos
basados an scoonas liguidados en acoones

2 Donde las layes y mgufadones de impuesics reguieran @ una sntdad &sckuar vna
relencian e un niment especilico de metrumenstos de patemanio igual o valo
ronetans de las chligackn impoaina dal empiesdo para cumplr con la obigaciin
trbigpitn del empiaadd, fe cuat e remids o la sutonided Bibulera, por ewmpla,
acusrtos de pagos bassdoy an ACCIONES GUA Lnan Una condicién de pago nelo
Decho acusrde deba aer calficade como Gguidaciin an accioncs en su toteldad,
conaidanando gqua el pago basado en accionos hubiara sidlo dasihcads como qua
s& ligudan en patnmanio 5 Ao hublers indisdo 3 condcidn de pagoe neda.



3 La modficacdn &8 pagos besedos on BoCiones e caThla @ ransacddn de
fiquidacidn en electvo a hquidacdn on ecciones debe REM fEgRINEDA coms sigue

i El passo ongihal ma daoo de baja;

k. El pago bquidada en sccianes ¢ recanccide @ 1e facha de modificscidn & valar
rafonnble del insirumento co paimmonio clorgado. &0 8 modids que Ke
Beryicios han sido prestados a & fecha de & modificacidn; y,

i Cuslgesr dfrencia &tira o saldo en Sbros dedl pasyso o @ fecha da &
mocificacds v el valoy moonodado en palrromio débe ser econocido
LIMARCIAIAMAT| & &7 NedLltingas

La Administaciin dal Grupo previ que la aplcackin de & MIIF 2 & & lubro no
fendrin un impacio sgnficative scbre be impories reconocidos en loe eslatos
fnancerps dabide & que & Gripa no tene acuBrics de PEgOSE DRISI0E BN BOCIONEE
que e liguidan en slectvo 0 no existon edanoonas de impuesios aplcables

A6 modcacondl B le NIIF 10y MIC 38 S8 neflnen & siluaciones & las gus hay una
varia o confribucedn e achvos anie un iresrelomiale v S asocisda o negocio
corpunto  Eapacificamants se asiabiace que e ganancas o pirdidas resultanien de
la pérdida de contral de una subsidiana qua NO COMBaNgs UM FEgOCC. &N UME
tansaccidn con una asooada o un negocio Ui qug S8 oonlabiicen utigando &
mélodio de parlicipacidm, se reconocen en & resuftado de la coniroladora sdio @n LA
proporcion de ia participacitn de loa inversionistas no rfacionadias en #sa asoclada o
ragocka orpata.  De igual forma, las ganancias y péomides resdlani=s de B
refedciin & vals! raronabie de S8 Mmersonas misndas en aljuna subsdana
aiatior (que so he comarlido en une EIOCRGS © uh Negodo conjunlc que ss
confabilcs sagin of méiodo do padildpacidin) e reconoten en al redullaco de &
grinnor controladora S4io on 'a proporcidn de 13 parscoesds o loa insersionistas mo
relaconados en la nusvE asocada 0 Negose conjurio

La fecha efectiva da las moddicaciones a la MIIF 19 y & MG 29 fue dferdda pars una
fecha que adn no ha sdo delerminada, =in embargo, ln apicedcon anbopada =s
pailida.  La Adrmnisitacdn del Grupo no preve que @2 aphcacion de =stas
ﬂﬂm-lﬂ-ﬂllﬂllﬂﬂlm impacio sobe los impories reconocados &n los

Las modficaconss reguesen 3 una antidad proveer revelaciones que parmian 2 los
ussmnos oo esimios {mancieca evalusr o= cambos &n pasvoa que swrpgen de
acinadades de financiamientio
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La Administracian del Grupe no prevd qua @ aplicesion de astes modcAcones 60 el
hubuft tenga un mpacio matenal sobrg ios estados finanoemns

Lad modPaacangs 2antoad |0 sgumenle

Crsminuconas por debaio del costo en &l salde an keros &8 inFinsmenizs de deuds &
iasa fia meddos a valor razonable, pard los casles |8 Dase Wibulara s manieng @
costo, da lugar & una dferenda fampoana degucicle, ndependinntemante de & o
ienedor de los nsirumerdos do deuda sspes recuparar o sda an ibros madianie A

waia 0 por & us0, o % &s prooable que = amisor pagars Sodoa los Aujos de cea
comracunee

Cuindo U eviidsd evallas & emglidn uliddedss grovelies dasponbia para ser
utfizados comp dfaends emparsl deducible, v 188 leyed mposlives resringsn o
difiaciin da lax pérdides pRre dechiores &5 108 Ingresss gravables d&& un lipe
gapaciioo, una sntdad eval(a la diferencia bemporana deducibla an combinacon con
gires difarencas lomporaras deduchies de @%@ mSsmo tipo, pero da forma separada
de otras tipos de diemmaoas temporanas

La astimacidn de vt dades gravables fuluras pusde ncluir lo recuparacidn de algin
Spo de aclive de |la entidad per un valar supsrios al s&aido &n Feros & hay suficianis
m“ﬂmm“hm.ﬁmhm.ﬁ

En I8 evaliacdn de &' axisen Uilkdedes gravaties lulures sullcecies, e enthded
debe companr ks diarencas lemporadias deducitiss con e ulildades gravebies
fAuras axdlupenda las deducciones Impostives Que resulten de la revarsidn da dichas
diferencias iemporaias deducibles

La Adminsiradon de fa Compafita no prevé gue la aplcacidn de estas modificaciones an
& heturo puede f=ner un impacho sigrificrivo e fos astados financieos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presenies estados financesos en cordormidad con NIIF megquiene
gue =a Adminsiacion mealice cedess eslimacionss y establerca afgunca supuestos
inhereales 8 |8 aclividad aconérmca da la anbdsd, con & prapéails de delesrmirnds &
valuacidn y predertacidn de sigunes parlidas gque Torman pade da o eslidos
Epancanca TN opreda O 18 Administracion, takas aslimadionas v SURJSEIDS aRlUwaITn
basados en & meer ublzecion oo (@ informagon dspanitlz al momenio, l9s cuales

podrian llegar a difenr de sus slecios fraies.
Las estmacones y juicios subyscenles se revean sobee une Dase reguler.

revisonas A lan asimaciones conlables 88 reconocen &n o pariodo 0B I8 TavaEin ¥
pariodos tubeps & k@ rovigdn siocls 1erdo al perodo aclusl como a perindios

subeesuenhEs

Amﬁﬁﬂﬂmmmr;ﬂdlmﬂ[ﬂ'ﬂﬂmmﬂ-
edminiirssdn de = Compan.s ha ulibssds en & procesn de apicaciin de |os criergs

coriabies
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Palggoro g acirags - A& k3 fecha de cerme de cade periado. o en aqualis decha
e 3= considere necesario, so analiza el valor de los actvos pam deteminar &
axigte algln indido de que dchos activos huberar sifide wna pérdida por
dedersarn. En caso de que exitta algun indico se realiza una eslimacon ded
imparts recupsrabie da dohes golhvd. 5 58 irals de aclivos idermBcabdss que na
gEnaran {lues de afecive da forma independiante. se esiimi |3 reduparabiscad
o fa unidad genaradora de-efecivo |8 |3 qua perfeness el aclive

Las pérdidas por detedorn feconocidas &n un acthivo en pefiodas anienores son
reverican cuanda s produce un carthio &n |as eafimacionss scbre su imports
recuparabds inCemantando el valor del Ao con EDORO 0 reaulEdcd com 8l
HmHie del waior an bros qum #l echwn hubiers (Brida 6o Mo haDorsa MConaEEEs

la pérdda por defanore. Los detalles de! calowo da la recuparacdn se inguyen
en ka MHota B

FIEHARRETIEE DR GhlacannIas b ninead guladdag - B vase pradenie de las
pmqhhllpara mmwm-mmmunm
factores que son dalerminacos &0 funddn de un odicule astuanst basados e
vanoa supusstoys  Esins supuesios wifirados para delerminar &' valar prasents
de esia= oblgaciones ncleye una tasa de descusnto. Suadguier cambes en los
BupsaiGE Fnpdcka an & wvilor e Efoa da 188 providiones de satos heraldiod.

El actuanc congratade por la Compafiia para realgar of calcula actuanal, utilza
a tasa de desouento, la tesa de moralidad y de rotacidn @ final de cada afo
fepodados por la adgmmnsiracidn de la Compafiln. La tasa de descuenioc es @
fasd e inbesrda s daba sar Wiizads para detarminagr & valor predenis de e
Mos fubured de cajd esbmados que &9 BApErE VBR A Bar [equedidcs para
SUmpdr con la ohigacdn de &R0 Derlioos

Las oblgacones por benaficos defnidos de ta Compafila s& descusntan a una
jasa mstablecsda po® redatencia a las fa=as de mercsdo al ingl del panado
congiderandd ke banos del pabiema

Eafvmacidy dp vidies JINeE da wniiowon MaQunans | agupd - La esbmacdn da
m;ﬂhﬂdmmﬂ-*ﬂﬁndumnh menoonacd en @

W-ll Campafia ha nea’zadd & astimacitn da sl
™ puErktns dfanded CONBCATand OnE 10033 e citerAncias antra al valor &n

boros y |2 base inbutaria de os actvos y pasvos se revertirdn en &l fulun.

Maluaeioo de \og inaliumentos foancws - Came 2 describe en |a Mol 18, =
Compadita uifiza lae tcrices de valuacian para |a madicdn ded valor mzonable
de sus actyos fmancians v pRsY03 MNARCOnTs ouUa 58 Dassn, an in madida oo
ls posibie, n dates cbservabies oal marcado

La Mota 187 nckye informacion delnfade sobee la natursiEra de bas
prasunciongs pars efeclos de silag 1Bcnican & valuatidn, ogi come un snblais
de emnfiblidac delsdsds pars dohat prasaackinegs
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVOD
Ln resuman da afedso § eguivalantes de sdecio Dajo NIIF s, o6 Lomo sl

. DhcEmbre X1,

iaf .S dalanes]
EfecvD ¥ egquivalantes do efacing 47 102 25 THT
Total 1 1 [ LT

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

i resumen de cuhlas comersiies por cabirar bajo KEIF '8, es coma aigue

Chciarenne 31,
201§ Pt -
{en U & dolares)
Clianiss 219, 32 190 B3
FPrentalan incobrabbes (88,738} [ 104,338)
Total - il Gl
Los mowmenios da la provision para las cusnias dudosas fusmn como sgue
. Chclarmore 31
FLERL: PLERE]
[ LB, défiames)
Saides &l comianzo da’ afio 104 B3 B8, 755
Renvarso proisdn (4,777}
Castigo b afos (28,681)
Provsidn incobrablss 15131 ___ 38180
Saldes rato & Sn del afo g T 1

Cipritas por cobrer - Les cueniss comerdales por cobrar gue sa ravelan ariba se
casfican camo Bclivos INBNSEMS que &k Maden @ {08 amoizado Todos oo sakdoa
wan cleaificados como acfvos comantes  El valor razonabie de las cusnias. comerdiales
por cobrar  atras cuentas por cobrar se revelon en las olras ouentas por cobrar

Aatinifeded de cartars - La Compania reveard @ ansglecsd do saners menbualmerte

una ved que heaiza ke reporbes gerehcaes o & fin de svaiizat 18 rolBcian de b
CarEra

e



€ ¥ H{k

La cartera s clerma al 31 do diclembne del 2018 y 2008 oon un saiso de U5 210,352
didasres y LS. 190 638 ddlares respactwamants

Provision gy incobrelies - Se sslablecd que = sakdo comlendo coma provisdn de
cueras incobrablas no as sulicentamans meonable an retacihn o nueo de clienies sar

pobrar, en 1Rl virtud se malgd In velormacdn sdacusda oa ura provision par

incobrabiidad, deniro de lop pardmetros establecdos por (@ NG 29 Sstrumanios
Francams: Reconoomianto ¢ Medicién, con esie fm se han considerado los siguientes
factores

Para desermenar @ provisitn adecuada de cusnias mcoobrables se ha tamaco en
consdaraodn el nepocie d= cadiera separada por amighedad al vencmesnin

r Lo Compatis nealla un anaksis deleladd 6a cdnies nue Supetan e 120 dias

de vencimianio. La politica en ‘o gue cormesponde & |a cariera sa provaslonard
o [ totabdad e =afto gue supere loa T80 dias de verdimeayio

INVENTARIOS

Ur resumen da inventancs bajo MIIF's, e como sigue:

.. Diclemésrs 31, .
2018
ian U5 dolares)
imsantaros 228,350 252393
Impotamones 17 238 1y
Total vl i) i B
OTROS ACTIVOS
U remasmen de gtnos ackvos baja KIF' 9, e como slgue
Chzigmihirg 31, .
rivhl] it
{en LL5. odiares)
Criras cuantas por cobrar 5,088 &.020

ANLCHE @ Drovestores L 23m

Tota! g1 i —

-3 =




PFROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
L PRI S DrOCwekades. AR § EOUTOS BES NAF L 8 S0rve bajrad

e e
13l aaid
i U E S

Coato 5 waluaciir IET4TES 1847
Dapretigeshs sormamta y defenorn it 09T X5 |1 606 8T
Totw! LTI 303 e S0
anfTacdt
Tareen 20« 803 W B
Conslrucconas &0 Lreg 798 3
Edfifico 148,414 T ERE ™|
Emupa de panla 288,752
Musting y arseces 1,471 2,14
Moguinana y sgupa 415 497 542,078
Equipn de oficings Bt 1,204
Vahsouios 8,485 i
Tetal ~LIZLa —LoGd. a0
IMPUESTOS
LA wmmmumwnmd-m:mm
COMBreas BH CHMA Bgus
. Dicwrniina HHJ{
ikl ]
(om LG odiares)

ACTADE PO MEUREIT COTReRTH

Credio Iribctanc & Tavor oa 13 smpnesa || R 3¢ bG8 d) oa2

Crbcits trbctan 15T 4434

Tolm e 0 L

Pamas por PRSI COMRTEET

Imoumstcs Dor GEcar <4 &£7F e

Tt - i




9.2 [mpuesto a fa rents reconocido on los eselfagas - Lna recanaliackn anirs &
utifidad segun estados (nanciaros y @l gasto por smpuesio 3 fa renta comenia, a5
LOMmD W

- Dglermtne 31, ..
2014

(&n LB ddinres]
Pérdida segin estados franceros anins do
Fmpueisa o s rerdia F11ATE) 1242, 248)
SGastos fd Jedysibies 85,376 82 022
Diferencias bemmporanian 3.035 1.2
Pardda pravainie (243,083) (138,023}
lingaets & 1a enls caussds 1)
Anticpa calvulade {3 24,292 33,581
impussic a @ renla cargado a redutados 25, 242 2 e
Irpumsia & ka restla difends LAl (2851
Teaal ——td B2 ——t gt

(1} D= cordarmidad <on dbposicianss legakas, [ tila pars & impuesio a 16 rents. ag
detarminard por la CoMpoECIGn sooelara colrespondionta & pAraisns Necakes o
regImanES 8 Mmanor imposickin que i sociedad tenga durante o perodo fisesd

Fara establecer esta composcitn s& la debard considerar ai 31 de dicembre de
cada afic. asl cusndoa @ composcidn socislarin corespondiente 8 paraisos
facaks o regimensd dé mEndd MECaicdn gas mfenor gl S0%. 18 Wiifa 38 aplcard
da B wguente lorma al A porcentaie O |3 Composiodn  socistara
corresgondenta 8 peralsos fucales o megimenes de menar impeosician se o
muftpicara por fa base imponible, 3 adis resulladao se aplicara in latla del 26% oes
fnpuesto @ ln Renta, vy, b) Al poroentape de fa composscion nesiants se =
multplicara por la base impanitle, 4 Aste reaiiisdo be apdcard |s Laifa dal 22% de
npuasla 8 |8 Reris

Coma consacusncs, &l npussio 8 la Ranta da B socedad serd |8 sumatona del
reauflada e |08 |Rerales anserores La Compafils utitzo una tanfa ded 22.04% en
aplcaciin de la romativa vigents,

{2} A parlic del afn 2010, sa debe considarar como impussic & lo rents misimo o
valor d&l anhitpd chiculada, & ol resiulls de ts suma matematca dal 0.4% e
ackun, 0.7% dal pairimoris. 0.4% da Ingresca gravadaa v 0 2% de costos v gesios
daducibias. Diches rubros daben incrementarse o dsmenurse pof concepics
eEmbiacidos en disposioones tnbutanas

DOurants los afos 2018 y 2015, i Compafls delstmnd coma ardcps da impuasic
&l renim de U8, 35282 y U8 32087, respectivamenta Consacuantamanta, s
Compaftia registrd como impuasho a 13 renta an resultedos UG5, 35287 dolares

Bon suscoptblies de meisidn por parte de o Autoridad Trbutana las dedaradionss de
impuesios de los aftos 2012 af 2016

-5 -
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. Dhciemtne 31,
2C1E k]
(&n LS. ddiare)
Saldos @ comianzo dal anc {43 087 (46,826
Provesian d=l afto 28,262 X2 B9t
Pagas alechuadcs 21,9068 (28,417
Sakdos = fn del 350 CIEEAE 43050

Pagos efeclioadas - Gomspgonde Bl ankcips pRjada ¢ eiancionas an la fuanta

&4 Aclive por impsigsigs dileddos
LUn resumen de activos por impuesios dfandos Saja MIF's, 23 como sigue:

Dioambre 31,
208
(& U5 dilnnes)
Aptivos par implestos ditardos B3z 165
Tennl g —

oe Incentivas a ia Produccién v Prevencidn
EI iEdﬂ-:ﬁEﬁ'l‘tItlIl:l-ﬂ-Elﬁ-E.ﬂHHllLIpﬂ'gﬂh-ﬂt

Im:m-i.m-tp- Asccigcianss Pubaco-Pryacas v |3 Imwersdn esiranjera, con &

abjetvs da satablesar rcanlhvas pafa lb Mecucidn de Droyetns b la madalidad de
asgciacdn pablco prveda v establacer ncanings para promover ol financiamisTo
productive, la iversihn nacional v ba mvemsidn extranjara, 8 conbinuacdn se defallan

oaios incarmyos y reformas de cardcter nbutario eslablecdas en dcha Ley.

+ Las myversiones pava fa ejeoucidn de provecios pdblccs en fa madolidag de
asocadon publico-pivada podada oblener exenciores 8l Impussin a ' renta, &
impueale b le salde de dhises y B s nbulos Bl cormercio sxterior

Las sooiecades Que e CTean O estuchren para o desamolic de proyectos
pdblicos an ascciscidn pubfoco-prvada, gozaran de una esoneracian del pago def
mmipuesho a la renba durants o plazo da 10 afics.

Estardn suerfos del impuasic a & rerda los rendimiendas ¥ beaitiod obdanidos
por depisios a plaze Mo en inalituclonss Tinancieras neccnales, asl coma por
rreeraioned an walores an renta ja que B8 pegociEn & traves da las bobas da
valored o pals ¢ dal Registo Especial Bursatd

Estarén exanins del mpuesic a3 la saida de divisas ios papos realizados al
exienoy, por capial @ inffamses sobre crddiios olorgados pof inslilucionss
fmancieras remacianeles, o snlicedes ra fnancaras aspacialzodas calficadas
por ios epbas de cordnal comespondiendas en ECuedor, qQue  CROrguan
financiamiario con un plaos da 360 d'as v qua sean destinades @ finencamiento
de& uivienda, microcridiio o imvarsiones productivas
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11,

Precles de Transferencla - De conformadiad oon dmposicionss iegaies vigeTio, os
caniribuyenios mieins al impuesto a @ renta que kayan efectuado pperacianes con
paries rolacioradan, denbm de un msmo pariade fiscal por un Importa Bcumulado
wmiperiy & LG5S milones estdn cbligados & preseniar & esiudio de Predos de
Transferenics que dalarming 4 isles oparacones han sido sfecluadas a valores de
plena competancia.  E| imperie acumulado de les operaciones de la Comparila con
paries relacionadas duranse & afo XIE no supera el impote acumulado
mendornado

PRESTAMOS
Livs resasmen de préslamos & coto plazo bao NOF s 28 coma sgue

Dicipmben 31,
2015

tan U 5 délares}
Sobregera Bancaro 211
Préstamas de wn banco bcal con vencimienio e
perodos comprendidos enire julio del 3016 a dicembre
del J016 y gue devengs ung tasn & imanéa nominal 11%,003
anal que Backda antreal 19 18% v el 11 23%
rEspCtivamarin
Tolal 111.914

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un seaiimien de ceading cormmicigled por pagar bajo NIFS, &8 como sigus

Ciciembem 31,
2016
(o U5 dotares)
Provesdoces locales §aa, 447 797 385
Provesdores g axierior 3. 250 11,250
T“ ._ﬂﬂ.LHl M

Provasdares jocales = Comprendan 2 saidos por pagar a proveecarss locyes
refacignados ¥ na relaconedos un detale a8 como sgue

o Clehgmisrg 31,

ien U5 dilareal
Provesdones relacicnados TAA 117 Fif, AoH
Proveedones no relacionados 132 380 17T B5T

Tatlai AEE4RT —ALaE8

« ¥



11, PROVISIONES

13,

4.

Un resumen da provivones bajo HIIF s, 28 como sgoe

. DHcWembre 31,
2018 2015
ien U 5. dalares)
Beneficios pmi=adod 4,372 6, Gl
Tokas — il — i
OTROS PASIVOS

Un resumsan ¢ alron padaisas Bajo HITF 4 e Comd Bgue.

Didembre 31
fen .5, ddiones]
I:It-l:-gldutmlEEE T4 o 084
Obligacionas con emplaados 42,873 B0 440
Anbcipos de chertes BE25T
Tots! ) AT — I8
OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resiumen da abligacsdn de benaficos dalindos bajo NEF g, ag coma sigue

.. Dicembre 31....

it el
[an LS. ddinnes)

Bani'icacon por desahucs __B1.558 52753

Total

1414

LKL R

Sondicacrdn por desahucy « De acuerdo con disposicones del Cidypo de Tiabajo, &n
los casos de |erminacidn de la redacitn Isboml por desshucio acdciade por 8l
empleadar & por & lrabxador. |8 Compsdiia eniregara el 25% de & diima
raMUnaTacdn Mansusl pOor 303 LD G 06 afos oo Spnaco

L



Los movimiantas en @l vaio" presenta de obligaciin da bondfcacién por dasahuse

flesrion coma sigue

.. Diciembre 34

(an U5, dblaneg]
Saldos of comisnzo dal afa B2, 163 30,480
Costn te s sericos del perindo coments B AGS 14,263
Ealdes & fn del afha B1588 _52.753

Loa oaloulos adiuanaies d= valor presanin de @ cbigacdn davangada por CONOENGD
de beneficios definidos. fusmn readizados ol 37 de dciembine del 206 y 2018 por un
acluang indesperstenie. £ vpior presents de B4 ablgaciones por concapto da
baradicdcs defredos v loa Soplos dal serdcio actual ¥ ol costo ded sordco arfences
fusron calculades ulitzando of método de la unides de cridio proyaciada. Bajo este
matodo los banefcios defindos deben sar atribuidos al porlodo de sendcio dal
empleado ¥ basados =h la frmula del plan, de 1ol suvede que se Atrbuye @ mesma
cantidad oe benelico a cada afic de sarvicio, considerando &l uen de hipdiesis
acluaniales pade calcular e valor presenie de Schos pereficiog. ESEn higobesiy
refainn o velor da dinero & Wewds del lempa, o incremesio salanal y las
probabdidacas da pago do estos banaficion

Laa ganancias y pérdidas actuarales que surfan de los ajustes por la experiancia y
camboos Bn los aupueEtos achibfaies 8 cargan o abonan a lesulades durants al
nemaranle do vida laboral pomedo eaperado e los emplaados comesponidientas,
o basa an al anfoqua dn 13 banda de Tuchscon

15. PRESTAMOS
Lin resumen de présiames a aorto plara bajo MIIF s &% como siguaa
... Dgambes 51,
ag L2115
ian U 5 dalaras)

Fréstamos A lango plamo 167 740

Tatal —IEET4)

- Jill -
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OBLIGACIONES POR BENMEFICIOS DEFINIDGOS

Un resumen de obgacanes por benelicos definides es come aigu=

. oembre 31,
acig ZHE
(an U5 dalanes)
Pipyishdn jublacdn patronal 41,017 234 883
Tota e LOIT e LK

161 Jubilogkin palrgma’ - Oe scuerdo con disposiciores del Cédgo dal Trabajo, los
trabajadones que por veinbe afos o mas hubleren prestade sus servicios en forma
continuads o Inlermumpida, lendrdn derscha & sar [UbTRd30s [OF AL SMpEadores sn
parjuicie 49 13 |ubdackin que les Comesponde an Bu condiodn da BfEacos 8l IngtRule
Ecuatoriano de Seguridad Sooai

Loas mowmeenios £ el valor preasnie de o obligacidn de jubilacdn patonal tusron
samo sigls:
Dicrnbra 31,
206 ikl

{&n L5, ddianes)
Saldos &' comianzo dal aio 238,653 195, 448
Costa de fos ssnviciod dal periado cormenbs 102, 354 43,204
Sakdoa al i del ado 241017 _iaAns3

Los cAltuios actuaraies dal vlsl presanis de & oblgecain devengads por corcsplo
i Eanaficion dafinidos leeran reaibsdes o 31 da diciembne dal 2008 § 2015 par un
aciuano indapandiania, El walor presants de fas obigecicras por concepts de
berafidcs defin'dos v los costos del sanicio actual y el cosio ded sardoo @nienor
fueson calculados ublzando & método de fa unidad de crédio proyeciada. Bajo esie
méfodo los bBenofcios definidios defben ser afbuidos a8l pefiade de asfsvido d&
emplasdo ¥y besados & emula dil plan, do 18 susds que §@ ainbuye & misms
canlided de benelico a cada aflo da senvich. considerando & usd da hipotass
achsarinlen para caicular o valor presanta oe dichos benaficca  Ewlas hipdéess
reflgian el valor de dinero a través del liempo, ol incremenio salanad y las
probatdidades do pago de estos heralicos

L4 ﬂ:l"llll'l:iﬂ i pEEE BSlUACIEMSE Qink EUfan 38 128 sjusles o 1o eapsRidnsa ¥
A an KB supusdins afuarialas 88 CErgan o abonan & resultagos deards &
remanente de vala laboral promedo esperedc de loa empieados comaspondienies,
con base en ol erdogue de la banda de Sudhuacian

T



17. OTROS PASIVOS

1d.

Lin mesumen de ofod passns bajn WIF'S a5 comd gigiss

. Biciembre 31,
PSR LAt
tan U5 ddlaras}
Fritglamios accioislas ETH 801 AET TR
Ofes’ pREoE NO Comantes 2.504 2. 605

Tolal

Préstamos scclonisias
Compai¥a cofmo parte del capial de irabajo. de los cuales no sa

I R . LT}

« Cormegponda a préstamcs mealzadas por los sccionislas & e
ha dafmido plazo o

irlerda

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

18:1

fa2

183

Gsticy de nesgos Ananciama - En 9l cursd nonmal de Sus Negockns y ackividaces de
fmanciamse=nio. & Compadia cstd ocwpuosio a disymios nespos de naturolaza
frmancera mue pusden aeclar de mansra mds o menos sgndicaliva o walor
SCONMIGH Ge SuE Mk ¥ acis, v en consscuencia, sus resullndos.

La Compafis dispond da Umns STGERANEAtSh ¥ e HMEMEE o8 nfgrmacin,
admaairados par la Garencia Financiera, gue parmilen ideni®car dichos riasgoes,
detemenar su magribud, propaner a la Gerencia General medidas de mitigamdn
ejecular dchas medidas y cortroiar su eleclivadad

& conlineasitn 3@ prasenia una delinicdn de e reegos gus anlrents 18 Compaiia,
una cracterizacdn y una descripodn de las medddas de miligacidn actualmenta &n
Us0 por paria de @ Compafia, si es el caso

Riesoo an las [osss de mfents - La Campafila S8 encuentna axpussto 4 Hasges & la
18aa da ntanks dabico 4 que A Compadia mantiens prislamos & 13888 da inlerds
tarko ffas coma voarkables. EX riesgo o8 manegado por la Compahia mareniendo una
oombinandn apropada endne ios préstamos a tasa fija y a tasa vanable

- El riasge de cradito & refiere al fesgo de qus i e @S pares
PGUMmES GO0 §us oblgatones corracluales resutanta &n uns pardids irances La
Conpifin Fe sdaplads uns polilica oo drscamants sovabatrarss 200 Sarkas saheaales
y obfenar sufcientas colaterales, cuando sea aproplado como forma de mitiger sl
neago de @ pénitda Francers ocasionada por ion incumpimienios: La Compadfin
dnicarments realza transaccaones con Companias que cuentan con 1o misma o messd
cal'cucitn de resga.

Las cuentas comercialas por cobrar astin compuasias por un nimes importanie de

gienies distribuidos erire dwersas dmeas geogradices La evalunodn de crodio
canbnua se realza sobre la condcidn franciera de e cuantes par cobirar

-3h =
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Wi 5., 1S

a4

La Compafila no mantiene exposioones de nesgo de crédilc significativas con
ninguna de las pari=s & nMguna corfapara oon Aractedsticas smlares

- Lo Gerénc Ganaral &9 (8 qus lers |8 msaponaahilidad fingl par
@ gealion de lquidez. La Gerencia Genaiid P eslabiecide un mbfco de irabejo
apropladao para & gostion de hqukdez de manera que (s gerencis pusda mansjar os
mequerimiantos de fingnciamiento a corlo, mediang y large plaze a3l como in gashion
de ipudaz da la Compafla La Compafila meneja o' nesgo do liquidez mantersendn
resmnma, factidades fSnancisras y de  préstamo  odecuadss,  monftorssndo
continuamersa loe Nujoe da efactivo proyecindos v reakes v corcifande los perlies de
warncimianio de lod aclivos y pasivos Francancs

Amsgo do capfa’ - La Compadila pestona st captal para asegurar que &stars &n
capacidad de cantinuar como empresa en mancha mienlras qus maximizan el
ferrdimianto 8 sus BooreItas & 1rEvds da |8 cptmaacidn de i AaGas de deude v

S - iorps - E| detobe de loa acives y pasivos
hmmmlﬂmﬂlﬂm“”ﬂ“

... Dhesrsleg &1
i o] pri 1 bl

Lopienis Ha osmanty g Ha umEry
Abeni feprderme nedadas sl
el regemingd
Edmch o iy vl aer sk dis
Edngive #0.1 I8 MET
Al EEE sk FedaOod i
zabn m—tetireds:
s comarmiakes por
IS T 123885 B5.TD0
O arthves. Bea 8B 8387
Tl aciwas $aacermi <100 434 s - == I
P sk il T i ) (TR S
al canlo mrorigads
Arresianm comerem s & a7 B 50
i LT TR T BMLIET N =8 TA mm 257
e gt e arcies REGM SALOBM 0 DDA EDIE

E! shectve y equialentes da eleclivo, cuantss por cobrar comandales y otres actives
&a gproadman & velor justo cebide @ la refurakza de coro plao de estoe
rnETmentos

3=



19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

T TR

Lin resumen de capiial socal &s como sgue

Diciermbre 31,
2048 2 g
(& 1.5, ddiaras)
Caphal socia _133883 133883
Taotal A a0l

1.1 Cpadn! Soopi - El caplisl soos sutonzado consiste de 133,883 de acciones de LISE
1,00 valor nominagl, (38 cudles otorgan un wolo por Botdn ¥ un darechs a los
daidendos.

132 Acciones ordviariag
Himera de Capital an

(e LF 5. (eiaraa)
Saldo @ 31 de dicembre del 2014 133,863 133,843
Sakio af 31 de dicembre dal 2015 1A _ 131eEd
S8klo &8 31 de dieembre dad X1H6 —JldmilE 133883
183 Unédades (pdvoidas) rofenidas - Un resumen de las utiidades (pérdidas) relersdas as
COMD Sigue
Tacom o
. Dicismbre 31,
£ E
. ten U5 dilares] .
Reasuilados acumuadoy [A7T3TaT) (445.342)
Rasullados Boumiuadss provermeeries de
adopciin por primara vaz da las MNIF. 36 638 34,634
Tota el LS 820

Los ankdng de |38 SguUENES CURNIAS SUNgen 08 @ apscackin por primars vaz de las
NIIF v da loe seldos segin PCGA antarcres, 108 cuaies segln Resatundn emeida por
hmm:il:ﬁqﬂpi\luﬁﬂ de oclubre dal 20%1, podein =er ublizadon

Iﬂ.rnl.ﬂ- l.anrH rﬂuhn-tll =|-=| I-:hl q-..lﬁi urqmﬂdul-m Il dnpl.'-hh pl:tph'rru'l
vez de kas NIIF B! saldo dewdor podrd ser absorbido par los resukados acurafados
¥ los det ditmo smercioo econdmico conchedd, 4i ko8 hubese
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20.

KIS 1225,

KiC 8 A

RS 1071

WS e T

21.

22,

INGRESOS
Lih ragumen de va ngrescdh 8 18 Compat'a g8 CHNd RGud.

Dimembre 31,
{er U5 ditares)
IPgresas ordnanics —L.314.909 o S, O3
Tola! Ald. 208 —aiiid 043

COSTOS ¥ GASTOS POR 53U NATURALEZA

U resuman de los GOs0s ¥ GRE0S PO SU NALUreza mpdrtadod &0 05 eslados financers
85 COMO Sigua

- Diciembes 30,
el 2013

(&n U E obiarns)
CoEi0 o8 vanlas 4117216 2 384 334
Gagica da vanlkas 4 509 1.71%
Gasiocs de adminsracian 328 84T J45 365
Gastos ganeraies 37.1M 74 006
Gaglot Srance ol 74,345 B 40T
Gagios no deduckies &4,378 B3 225
Qiros ingresos (4,0} [r. 11N
Gasto impuesto a la renka comant= 25 12 22 Bot
Gasio por impuesta difendo : [[==1i 1] _Ld65]
Total _2B51008 2 _2BdTO0

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
TNFORMA

Entre &l 11 de diciernbra def 2098 y la fecha de amisiin de o8 eqladss firancierns (Tabrarg
17 dm 2017T) na #a produjansn avenbol gue an opinidn de la Adminigiracdn pudiaran lonar
urt efech Mmporants achre 108 estados Nranie s adanlog.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las ealados fmancerts pof & afa lermersds & 37 de dcipmbre del 2016 saean aprobados
g I Gerencin ﬂmmlﬂmmmhp:ﬂlnrm-ﬂqumﬁnnh
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