INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL TECNORIZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

22

2.3
NIC 1.17 (t)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrial v Comercial Tecnorizo S.A,, fue constituida en el Ecuador el 4 de oclubre de
1888 v su actividad principal es la fabricacion de tejidos de género de punto, tejidos
planos y fibras sintéticas dentro de la rama textil, adicionaimente la prestacion de
servicios de tintoreria y termofijado para la Industra textil @ hilanderia en genaral.

La direccion registrada de |la Compania es Parque Industrial Ambato Lote 1C, Ambato-
Tungurahua.

El capital social es de ciento treinta y tres mil ochocientos noventa y tres dolares de los
Estados Unidos de América, dividido en ciento treinta tres mil ochocientos noventa y tres
acciones ordinarias ¥ nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compania alcanza 68 y 67
empleados respeclivamenta, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companila.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dalar de los Eslados
Unidos de América (U.S. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas conlables
Incluidas mas abajo. E! costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
gque estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como &l valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los

insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en marcados activos para aclivos o
pasivos idénticos que |a enlidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo Inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos v equivalenies
de efeclivo se revelan en |a Nola 4,

Cuentas comerclales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclivo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios Incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos fodos |los cosios necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en |a Mota 6.

Otros activos - Corresponde & préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
polilicas internas de la Compania asi también como anlicipo a proveedores y otras
cuentas por cobrar se revelan en |a Nota 7.
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Propiedades, planta y equipos

2.8.1.

28.2

2.8.3.

Medicion en el momenfo del reconocimiento - Las parlidas de propledades,

planta y equipo se miden inicialmente por su coslo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v la
estimacion iniclal de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de |las partidas de propiedades, planta
¥ equipo, los costos por prastamos de la financiacion directamente afribuibles a
la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior_al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
recanocimiento inicial, los terrenos vy edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
sa& habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, exceplo s| revierle una disminucién en la revaluacidn del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredila a resullados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos v edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
manienido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo,

Los efeclos de la revaluacion de propiedades, planta v equipo sobre el impuesio
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Metodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida itll estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
eslimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas dutiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion:
Tipo de Active Vida util
(en anos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacian 3
Vehiculos 5

2.8.4. Retiro o venta de propiedades. plania v eguipo - La utilidad o pérdida que surja
del retio o venta de un activo de propiedades, planta y equipo as calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las ulilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidn, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uUso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta gl momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversidn tempaoral en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos
para su capitalizacian.

Todos los otros costos por préslamos son reconocidos en resullados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financleros que se reconocen Inicialmente a su valor

razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Eslos préstamos se registran
subsecuentemente a8 su costo amorizado; cualquier diferencla entre lps fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) v el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados duranie el periode del préstamo usando el melodo de Interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo coriente a menos que la Compafia lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.121. |mpuesto ente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparniia por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2122 |Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
lemporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financleros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para lodas las diferencias fiscales lemporarias. Se reconocers
un activo por impueslos diferidos, por causa de todas las diferencias
lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impueslos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a |la autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas
partidas; y los aclivos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a |a renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus aclivos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o sUceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en olro resullado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesio también se reconoce fuera del resullado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacian.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiablilidad.

Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubflacidn patronal v bonificacion por desabiucio - La
Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacian
a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se detarmina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiante, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
eslimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de lasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, lasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, Incremento en el monte minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaclones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser imporlantes. El efeclo, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por camblos en las estimaclones, se regisira
directamente en resuliados.

Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en la
medida en que los beneficios ya han sido olorgados; de lo conlrario, son
amortizados ulilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasla
que dichos beneficios son olorgados.

2.14.2. Participacion a lrabajadores - La Companiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
la pariicipacion de los trabajadores en las utllidades de la Companila. Esie
beneficio se caloula a la tasa del 158% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que Ia Compania pueda otorgar.

2151 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Companiia
pueda otorgar.
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. L.a Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes,
lL.a Compaflia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compafila reciba los beneficios econtmicos asoclados
con la transaccion;
Los coslos incurridos, o por incurrir, en relacion con la lransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gaslos se reconocen a medida que son Incurridos, independientementa de |a fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
v esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contraclualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribulbles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distinlos a les aclivos y pasivos financieros designades al valor
razonable con cambios en los resullados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiade, al momento del
reconocimiento iniclal, Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financleros designados al valor razonable con cambio
en los resullados se reconocen de inmedlato en el resullado del perodo.

2.18.1. Método de la tasa de interés efecliva - El mélodo de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La lasa de
Interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exaclamenie los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de Ia tasa de interés efectiva) a o largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado cormrespondiants, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compadfia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias a valor
razonable con cambios en resullados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para |a
venla. La clasificacion depende del proposito con el que se adguirieron los instrumenlos
financieros. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.191 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuenlas por cobrar comerciales son
aclivos financleros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédilo promedio sobre la venta de blenes es de 59
dias.

Las cuenlas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de |a probabllidad de recuperacion de las cuentas.

Estos aclivos financieros se clasifican en aclivos corentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2192 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta

categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los coslos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral v acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, |a ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en aclivos no corrientes @ menos que la administracién pretenda

enalenar la inversion en los 12 meses siguientes a |a fecha del estado de
situacion financiera.
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Deterioro de aclivos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, incluyendo los arendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deteroro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiera.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, La
recuperacion poslerior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un sclive financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del aclivo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que lendria que pagar. Si la Compafia reliene sustancialmente lodos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el active financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financiercs o como
patrimonio de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican coemo pasivo corriente a menos gue la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

220.1

2.20.2

Pasivos financierps al valor razonable con cambios en resulfados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financleros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimlento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resullados,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incuridos. Eslos
préstamos se registran subsecuentemente a su coslo amortizado usando el
metodo de interes efectivo.
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2.20.3

2204

2.20.5

Cuenlas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerclales san
pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimlento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mangjo de resgo financiero

para asegurar que lodas las cuentas por pager se paguen de conformidad can
los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,

y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumenio de patrimonio consiste an
cualquier contrato que evidencie un Interés residual en los activos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
amilidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision direclos.

2,23 Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las

narmas nuevas y revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no
han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.
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Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - |.a Compania no ha aplicado las
sigulentes normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Narmas

Intermacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:

NIIE Titulo Efecliva a partir

MIIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2018

MIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017

Modificacionas a la NIC 16 Clarificacion de los métodos

y la MIC 38 aceptablas de depreciacion y Enaro 1, 2016
amartizacion.

Modificaciones a la NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016
2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIF 9 emilida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormante en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, vy en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos para la contabllidad de cobertura

general.

En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Reguisitos claves de la NIIF 9;

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posleriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamenle, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que lengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos da capilal e inlereses sobre el capital pendiente, por lo general s miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contracluales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el imporie del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingrese por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

+« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generada por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, 8 menos
que, gl reconocimienio de los efectos de los cambios en el riesgo de crédilo del
pasivo en otro resultado integral genera una asimelria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédilo de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resullado del
periodo. Segun la NIC 38, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasives financieros de la
Compaiiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Conlralos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en |la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios eslablecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificaments, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabllizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Paso 3: delemminar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en al
contrato.

Paso 5: reconacer el ingreso cuando (o en la medida que) la enlidad satisfaga la
obligacian.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes y
serviclos relacionados con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafiia anticipa que eslas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ulilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un active intangible,
Esta presuncion solo puede ser rebalida en las dos siguientes circunslancias:

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compania usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compafiia considera que el metodo de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econtmicos inherentes a los respectivos actives, por
lo tanto, la Administracion de la Compafla anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrén un iImpacto malerial en los estados
financieros de la Companila.
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MIG 1,122

Me anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF
gue se encuentran resumidas a continuacion:

* Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
(o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion
a los propletarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion
del plan original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de
venla, Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
Interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

» Las modificaclones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un
conlrato financiero de servicio corresponde a parlicipacién continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de |a informacidn a revelar de
dicho activo.

» Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alla calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de |la moneda (es decir,
la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de lales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracidn de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el fuluro puede tener un impacto significativo en los estados financleros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parle de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor uiilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenles.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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3.3

3.4

3.5,

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indiclo de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
delerioro. En caso de que exista algln indiclo se realiza una estimacion dal
importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad ganeradora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l
limite del valar en libros que &l active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen
en la Nota 9.

Frovisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presenie de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Eslos supuestos ulilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuenlo, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos fuluros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la ebligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
considerando |os bonos del gobiermno.,

Estimacion de vidas Uliles de vehiculos, maguinaria v equipo - La eslimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverlirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 18, la

Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus aclivos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observables del mercado.

La MNota 19.7 Incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.
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MIC 7.45

NIIE 7.36(c).37

NIIF 7. 37{n)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,767 25,230
Total — 20,767 —ed

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclambra 31,...
2015 2014
(en U.5. ddlares)
Clientes 180,636 122,329
Provisian incobrables {104,936) (68,756)
Total 85,700 __53.583
Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:
... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S. dalares)
Saldos al comienzo del ano 68,756 94,054
Reverso provision (16,376)
Casligo 5 afios (12,621)
Provision incobrables 36,180 3,690
Saldos neto al fin del ano 104,838 68.756

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financleros que se midean al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como aclives comientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

Antigiledad de cartera - La Compafiia revisara la antigliedad de cartera mensualmenle
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacién de la
cartera



NIC 2 38(b)

La cartera se cierra al 31 de diclembre del 2015 y 2014 con un saldo de U.5.190,636
dolares y U.S. 122,339 dolares respectivamente.

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en fal vilud se mealizd la valoracion adecuada de una provision por
incobrabilidad, dentro de los pardametros establecidos por la NIC 39 |nstrumentos
Financieraos- Reconocimiento v Medicion; con este fin se han considerado los sigulentes

factoras:

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha lomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

La Companiia, realiza un andlisis detallado de clientes que superan los 180 dias
de vencimiento. La politica en lo gue corresponde a la cartera se provisionara
en |a lotalidad el saldo que supere los 180 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.5. ddlares)
Inventarios 252,292 272,788
Importaciones 837 170,179
Total 253129 442 967

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S, délares)
Otras cuentas por cobrar 6,021 665
Anticipo a proveedores 2,377 4,265
Total 308 ——4.830



ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponibles para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.5. ddlares)
Edificio 28,296
Total — 28,206

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembra 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 3,667,660 3,369,298
Depreciacion acumulada y deterioro (1,698,697) (1,469,611)
Total _1.968.963 1,899,687
Clasificacion:
Terreno 904,803 804 803
Construcclones en curso 298,362
Edificio 183,133 210,439
Equipo de planta
Muebles y enseras 2,134 2.883
Maquinaria v equipo 542 678 B77.624
Equipo de computacion
Equipo de oficinas 1,204 1,428
Wehiculos 36,649 102,509
Total 1968063  _1.800687



10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos cormrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente!
Impuesto anticipado 1%

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) 43,052 46,626

Crédito tributario 1SD 4,425

Total —A7A4TL 46,626

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar a 861 11,108
- 9.861 11,108

Total

10.2 Impuesto a [a renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segin esiadas financieros

anles de impueslto a la renla (222,248) FAER

Gastos no deducibles 82.022 156,026

Diferencias temporarias 1,203

Amortizacion de pérdidas tributarias (51,857)
Utilidad (pérdida) gravable (139,023) 157,798

Impuesto a la renta causado (1) 34,716

Anticipo calculado (2) 32,991 36,934

Impuesio a la renta cargado a resullados 32,991 36,934

Impuesto a la renta diferido (265) 18.711

Total —d2.726 —2.845

(1) De conformidad con disposiciones legales, la larifa para el Impuesto a |a renta, se
delerminara por la composicion societaria comespondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menar imposicién que la sociedad tenga durante el periodo fiscal,

Para establecer esta composician se la debera considerar al 31 de diclembre de
cada afo; asi cuando la composicion societaria comespondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguienlte forma: a) Al porcentaje de la composicidn societaria
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corespondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicién restante se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera la sumatoria del
resultado de los literales anteriores. La Compafila utilizd una tarifa del 22.04% en
aplicacién de la normativa vigente.

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulla de la suma matematica del 0.4% de|
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
eslablecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto
ala renla de US. 32991 y US. 36934, respectivamente; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afio 2014 es de U.S. 34,716. Consecuenlamenta,
la Comparnia registrd como impuesto a la renta en resultados U.S. 32,991 dblares.

Son susceptibles de revisidn por parte de la Auloridad Tributaria las declaraciones de
Impuestos de los afios 2012 al 2015,

10.3 Mowvimiento de la provision para Impuesio a la renfa - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano (46,626) 35,829
Provision del afio 32,801 36,934
Pagos efectuados (29.417) (119,388}
Saldos al fin del afio (43,052) _(46,626)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

10.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo MIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
(en U.5. dolares)
Activos por impuestos diferidos 265 27,929
Total | —llid28
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10.5 Aspectos Tributarios Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion

del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de

Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el

objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de

asociacion plblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan
clertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

« Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la medalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas v a los tributos al comercio exterior,

- Las socledades que se creen o estrucluren para el desarrollo de proyeclos
publicos en asociacién pdblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a |a renta durante el plazo de 10 anos.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

- Eslaran exentos del impuesto a |a salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos olorgados por inslituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control corespondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujelos al impuesto a la renta que hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compadila con
partes relacionadas durante el anfo 2015, no supera el importe acumulado
mencionado.
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11.

12.

13.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corto plazo bajo MIIF's es como sigue;
... Dicieambre 31,...

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Sobregiro Bancario a11 263,574
FPréstamos de un banco local con vencimiento en
periodos comprendidos entre julio del 2014 a diciembre

del 2015 y que devenga una tas a de interés nominal 111,003 124,613
anual gue fluctia entre el 11.18% vy el 11.23%

respectivamente

Total 111.914 388,187

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue;

... Diciembra 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares}
Proveedores locales 797,355 761,977
Proveedores del exierior 11,250
Total 808,605 __ 761,977
PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciambra 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Beneficios empleados 6,964 12,457
Participacion trabajadores 9,464
Total 6.964 21.921
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14.

15.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dblares)
Obligaciones IESS 9,084 7,071
Obligaciones con empleados 80,440 45,872
Anticipos de clientes 6,257 79,587
Total 95,7681 —133,230

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Bonificacidon por desahucio 52.75 38,490
Total 82193 28,490

15.1 Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio

fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.5, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 38,490 23,970
Costo de los servicios del perlodo corrienle 14,263 14 520
Saldos al fin del afio 52,753 _ 38,490

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presenie de las obligaciones por concepio de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
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cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supueslos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanenle de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

NIC 18.120A(n) Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son
las siguientes:
... Diclembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembra 31,...
2015 2014
{en U.5. dblares)
Provisian jubilacién patronal 238,653 195,449
Total 238,653 _195.449

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condician de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

NIC 18,1204 (g) Los movimientos en &l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron
como sigue;
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afo 195,449 118,252
Coslo de los servicios del perlodo corriente 43,204 77197
Saldos al fin del afio _238.653 _195.,449
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HIC 18.120A(0)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacian devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 por un
actuaro independienle. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los coslos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las prasunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos acluariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2015 2014
%o %
Tasa(s) de descuento 7 F
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
17. OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Préstamos accionistas BBT, 752 484,235
Otros pasivos no commientes 2,505 2,263
Total _870.257 _466.498

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

estién de rie financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia esta expuesto a distinlos resgos de naturaleza
financiera que pueden afeclar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y aclivos, v en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de uma organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnilud, proponer a la Gerencla General medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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NIIF 7.33, 38(c)

NIC 1134, 135

18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actuaimente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesqo en las tasas de inferés - La Compaiila se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiia manteniendo una
combinacion aproplada entre los préstamos a tasa fija y a tasa varable.

Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de gue una de |as paries
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con partes solventes
y ablener suficientes colalerales, cuando sea apropiado, coma farma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cabrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas can
ninguna de las paries o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsahbilidad final por
la gestian de liquidez. La Gerencia General ha eslablecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corlo, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conclliande los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financleros.

Riesqo de capilal - La Compafia gestiona su capital para asegurar que eslara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a lravés de la oplimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
Comanta Mo cormente Cornente No cormente
Activos fimancieros medidos al
valor pominal:
Efectlvo y equivalenies de
Efecliva 25 767 25,230
Artivos financieros medidos al
costo amarlizado:
Cuentas comearciales por
cobrar 85,700 53,584
Oflros activos, nato 253,130 4,830
Total activos financieros —.364,597 r—— il 744 —
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19.

NITF 1.78(a)

Pasivos fingncierps medidos
al costo amorizado

Acreadores comerciales 808,605 761,977
Otros pasivos 85,781 870,258 133,230 466,489
Total pasivos financleros 904385  __B70258 895207  __466.400

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos

se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de eslos
instrumentos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.5. dolares)
Capital social 133.883 133.803
Tatal _133,893 _ 133,893
19.1 Capital Socisl - El capital social autorizado consiste de 133,883 de accionas de USS

19.2

18.3

1,00 valor nominal, las cuales otorgan un wvoto por accién y un derecho a los
dividendos.

Ago inart
Mamem de Capital en
acciones acciones
... {en U.5. dolaras) ...
Saldo al 31 de diclembre del 2013 133,893 133,893
Saldo al 31 de diciembre del 2014 133,893 133,893
Saldo al 31 de diclembre del 2015 133,803 133,893
Utilidade s (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue;

Saldos a
... Diciembre 31,...

2015 2014

... (en U.S. ddlares) ...
Resullados acumulados (445,342) (127,863)
Resullados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF. 430,930 436,690
Total —(8.704) —308.775
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20.

MIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

21.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma;

Resullados acumulados provenientes de le adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resullados acumulados
y los del Lltimo ejercicio econdmico concluido, sl los hubiers.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,592,043 3,697,611
Taotal 2,582,043 -3.697.611

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
s como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 2,265,324 3,179,376
Gastos de ventas 1,713 3,286
Gastos de administracian 345,393 308,373
Gastos generales 74,0086 41,887
Gastos financieros 52 407 26,252
Gastos no deducibles 83,225 156,026
Otros ingresos (7,777) (80,681)
Participacién a trabajadores 0,464
Gasto impuesto a la renta corriente 32,991 36,934
Gasto por impuesto diferido (265) 18,711
Total —2.847.017 — 3,690,627
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HIC 1021

MNIC 10.17

22.

23.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero
26 de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafila posleriormente a su presenlacion a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia General de la Compafiia, los
eslados financieros seran aprobadaos por |2 Junta de Accionistas sin modificaciones.
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