INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrial y Comercial Tecnorizo S.A., fue constituida en el Ecuador el 4 de octubre de
1988 y su actividad principal es la fabricacion de tejidos de género de punto, tejidos
planos y fibras sintéticas dentro de la rama textil, adicionalmente la prestacion de
servicios de tintoreria y termofijado para la industria textil e hilanderia en general.

La direccion registrada de la Compania es Parque Industrial Ambato Lote 1C, Ambato-
Tungurahua.

El capital social es de ciento treinta y tres mil ochocientos noventa y tres dolares de los
Estados Unidos de América, dividido en ciento treinta tres mil ochocientos noventa y tres
acciones ordinarias y nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compania son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Comparnia alcanza 67 y 75
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.6.
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2.7.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacidén de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. EIl valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacién se revela en la Nota 6.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Companfia asi también como anticipo a proveedores y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.
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Propiedades, planta y equipos

2.8.1.
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2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior _al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluaciéon de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminuciéon en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluaciéon de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas utiles y valores residuales usadas en el célculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo Vida util

(en anos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2.8.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversién temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo
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2.13.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafnia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Comparnia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compainia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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2.15.
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El importe reconocido como provisidbn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La
Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2. Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacibn o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.
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2.16.

2.17.

2.18.

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companfia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.18.1. Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.19.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijjos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.19.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1

2.20.2

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.
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IAS 8.28

2.23

2.24

2.20.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.20.4 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.20.5 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Comparnia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las

normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no
han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas revisadas emitidas pero aun no _efectiva - La Compania no ha aplicado las

siguientes normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amortizacion.
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a la NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2010 — Julio 1, 2014 con
2012 excepciones
limitadas.
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 — Julio 1, 2014
2013

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:



¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafnia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relaciéon con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.



El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes vy
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademaés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compania anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible.
Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

¢ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compania usa el método de linea recta para la depreciacidn y amortizacién de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compania considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compania anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrdn un impacto material en los estados
financieros de la Compania.



Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los

empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los
planes de beneficios definidos, mediante la consideracién de si dichos beneficios
dependen del nimero de afos de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afos de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones que dependen del niumero de afnos de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afnos de servicio del empleado.

La Administracion de la Companfia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, debido a que la Compafia no posee planes de
aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalua
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluaciéon de importe en libros del activo y que la amortizacién y/o
depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacibn de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

e Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la
NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

¢ Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversién debe
determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversidn establecida
enlaNIC 40y,

b) La transaccién cumple con la definicion de combinacién de negocios segun
la NIIF 3.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisibn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4.

3.5.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacién se incluyen
en la Nota 9.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afno
reportados por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
considerando los bonos del gobierno.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19, la
Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observables del mercado.

La Nota 19.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. délares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,230 9,665
Total 25,230 9,665
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NIIF 7.37(a)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Clientes 122,339 254,687
Provision incobrables (68,756) (94,054)
Total 53,583 160,633
Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 94,054 77,336
Reverso provision (16,376)
Castigo 5 afos (12,621)
Provision incobrables 3,699 16,718
Saldos neto al fin del afio 68,756 94,054

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

Antigliedad de cartera - La Compania revisara la antigliedad de cartera mensualmente
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotaciéon de la
cartera

La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con un saldo de U.S.122,340
dolares y U.S. 254,687 déblares respectivamente.

Provision de incobrables - Se establecié que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracibn adecuada de una provision por
incobrabilidad, dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos
Financieros- Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes
factores:

. Para determinar la provisién adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracién el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

. La Compaiiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 180 dias
de vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara
en la totalidad el saldo que supere los 180 dias de vencimiento.
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Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Inventarios 272,788 217,320
Importaciones 170,179 192,149
Total 442 967 409,469
7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. ddlares)
Otras cuentas por cobrar 665
Anticipo a proveedores 4,265 7,492
Total 4,930 7,492
8. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponibles para la venta bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201

(en U.S. ddlares)

Edificio 28,296 28,296

Total 28,296 28,296



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. délares)

Costo o valuacion 3,369,298 3,365,455
Depreciacién acumulada y deterioro (1,469,611) (1,258,961)
Total 1,899,687 2,106,494
Clasificacion:
Terreno 904,803 904,803
Edificio 210,439 237,745
Equipo de planta 290
Muebles y enseres 2,883 3,633
Maquinaria y equipo 677,624 807,426
Equipo de computacion 134
Equipo de oficinas 1,429 1,653
Vehiculos 102,509 150,809
Total 1,899,687 2,106,494
IMPUESTOS

10.1 Aclivos y pasivos del ano _corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Impuesto anticipado 1%
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 46,626 51,006

Crédito tributario ISD

Total 46,626 51,006

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar 11,108 12,922
11,10 12,922

Total



10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Utilidad (perdlda) segun estados financieros 53,629 125,096
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 156,026 49,415
Deduccién adicional por pago a trabajadores con

discapacidad

Amortizacién de pérdidas tributarias (51,857) (43,628)
Utilidad (pérdida) gravable 157,798 130,883
Impuesto a la renta causado (1) 34,716 28,794
Anticipo calculado (2) 36,934 36,934
Impuesto a la renta cargado a resultados 36,934 35,829
Impuesto a la renta diferido 18,711 (11,766)
Total 55,645 24,063

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2014, la Compania realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a
la renta de U.S. 36,934 ddlares. Consecuentemente, la Companfia registré en
resultados U.S. 36,934 ddlares equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los arfios 2011 al 2014.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 35,829 36,885
Provision del afno 36,934 35,829
Pagos efectuados (119,389) (36,885)

Saldos al fin del afo (46,626) 35,829



Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

10.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 201

(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 27,929 46,640
Total 27,929 46,640

10.5 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulg6 la Ley

Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a
la Renta la ganancia proveniente de la enajenacidén de acciones, participaciones
y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Se establece una limitacibn a la exencién correspondiente a dividendos vy
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.



Tarifa de impuesto a la renta

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones.

11. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Sobregiro Bancario 263,574 358,244
Préstamos de un banco local con vencimiento en

periodos comprendidos entre julio del 2014 a diciembre

del 2015 y que devenga una tasa de interés nominal 124,613 319,655
anual que fluctia entre el 11.18% y el 11.23%

respectivamente

Total

388,187 677,899
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13.

14.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Proveedores locales 761,977 600,106
Total 761,977 600,106
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Beneficios empleados 12,457 12,761
Participacion trabajadores 9,464 22,076
Total 21,921 34,837
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Obligaciones IESS 7,771 118,608
Obligaciones con empleados 45,872 23,636
Anticipos de clientes 79,587
Otras cuentas por pagar 22,519

Total 133,230 164,763



15. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Bonificacion por desahucio 38.490 23,970
Total 38,490 23,970

15.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 23,970 16,436
Costo de los servicios del periodo corriente 14,520 7,534
Saldos al fin del afio 38,490 23,970

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.



NIC 19.120A(n)

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 19.120A (c)

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Provision jubilacion patronal 195,449 118,252
Total 195,449 118,252

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afno 118,252 96,744
Costo de los servicios del periodo corriente 77,197 21,508
Saldos al fin del afio 195,449 118,252

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
17. OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

18.

(en U.S. ddlares)

Préstamos accionistas 464,235 672,541
Otros pasivos no corrientes 2,263
Total 466,498 672,541

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

18.2

Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compania mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.




NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

18.3

18.4

18.5

18.6

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Comparnia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania
Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Cateqgorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Comparia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al

valor nominal:

Efectivo y equivalentes de

Efectivo 25,230 9,665
Activos financieros medidos al

costo amortizado:

Cuentas comerciales por

cobrar 53,584 160,633
Otros activos, neto 4,930
Total activos financieros 83,744 170,298

Pasivos financieros medidos

al costo amortizado

Acreedores comerciales 761,977 600,106

Otros pasivos 133,230 466,499 164,763 865,820

Total pasivos financieros 895,207 466,499 764,869 __ 865,820




El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.79(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Capital social 133,893 133.893
Total 133,893 133,893

19.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 133,893 de acciones de US$
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

19.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... (en U.S. ddlares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2012 133,893 133,893
Saldo al 31 de diciembre del 2013 133,893 133,893
Saldo al 31 de diciembre del 2014 133,893 133,893
19.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...

2014 2013

... (en U.S. ddlares) ...
Resultados acumulados (127,863) (125,847)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF. 436,638 436,638
Total 308,775 310,791

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,697,611 4,218,881
Total 3,697,611 4,218,881

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 3,179,376 3,684,736
Gastos de ventas 3,285 84,465
Gastos de administraciéon 308,373 251,748
Gastos generales 41,887 71,206
Gastos financieros 26,252 61,463
Gastos no deducibles 156,026 34,360
Otros ingresos (80,681) (104,501)
Participacion a trabajadores 9,464 22,076
Gasto impuesto a la renta corriente 36,934 35,829
Gasto por impuesto diferido 18,711 (11,766)
Total 3,699,627 4,129,616

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero
13 de 2015) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafia posteriormente a su presentacién a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




