INFORME DE COMISARIO

A los Sefores Accionistas de
Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que hiciera la Junta General de
Accionistas de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.; y, lo dispuesto en el Articulo 279 Ley
de Compaiiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia
de Compafiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacidn preparada por la Administracién de
Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., en relacién con la marcha de la Compaiiia por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2013.

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacién y
registros que juzgué necesario investigar. Asi mismo, he revisado el balance general de Industrial y
Comercial TECNORIZO S.A., al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compaiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General,
emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, asi como con las normas legales
vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones
de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

3. Segin informacién proporcionada por la Administracién de la Compaiiia, a su juicio y de
acuerdo a su criterio indican que no existe pendiente de resolver ningin juicio planteado en
contra de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.; y, no he conocido de denuncias que se
hubieren presentado en contra de la Gerencia o Administradores de la Compaiifa.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informamos lo
siguiente:

Durante el periodo que he desempeiiado el cargo de Comisario de la Compaifiia no he
convocado a juntas generales de accionistas, por no haberse cumplido ninguno de los casos
determinados en la Ley de Compaiiias (Articulos 212, 236 parrafo 3 y 266).

Durante el ejercicio econémico 2013 que me he desempefiado como Comisario de la
Compaifiia no se ha solicitado a la Administracién que haga constar algtin punto en el
orden del dia, por cuanto no se han presentado situaciones que lo ameriten.



Durante el periodo que me he desempefiado como Comisario de la Compaiiia no he asistido
a las juntas generales por no haber sido especial e individualmente convocado; debido a que
las juntas generales se han realizado segun lo dispuesto en el Articulo 238 de la Ley de
Compaiiias.

- No se ha propuesto la remocién de los Administradores de la Compaiiia, en virtud de que,
de la informacién y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que
pudiera haber dado lugar a tal remocién.

El sistema de control interno contable de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., tomado
en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Gerencia de una seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos estdn salvaguardados
contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Se revis6 el Informe de Auditoria del afo 2013, mismo que incluye una opinién limpia.
Ademds, cabe sefialar las siguientes circunstancias de las operaciones:

Industrial y Comercial TECNORIZO S.A. fue constituida el 13 de septiembre de 1988,
teniendo como actividad principal la fabricacidn de géneros de punto, tejidos planos y fibras
sintéticas dentro de la rama textil, adicionalmente la prestacién de servicios de tintoreria y
termofijado para la industria textil e hilanderia en general.

El entorno econémico de la Compaiifa:

A partir del 1 de abril del 2000, debido principalmente al deterioro de la capacidad productiva
de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de
dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el dolar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente, desde esa fecha, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

En el afio 2013, la economia del pais ha mantenido cierta estabilidad, lo cual se refleja en el
bajo indice de inflacién anual, esto ha permitido que los ingresos de la compaifiia se
incrementen en un 7% con relacion al afo anterior. De igual forma las regulaciones a la
importacién de productos, en cumplimiento de la Norma INEN se espera contribuyan al
crecimiento del aparato productivo del pais y obviamente a los niveles de ventas de la
Compafifa. No obstante, ciertas regulaciones y disposiciones de medio ambiente exigen que la
Compaiiia realice ciertas inversiones para la recoleccidn, manejo y tratamiento de las descargas
de agua industrial.

Indices de inflacién:

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de inflacion preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:



Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
Marzo 2014 1.53

10. Politicas contables significativas:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. EI valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de resultados
integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio de bienes es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compaiifa asi también como anticipo a proveedores y otras cuentas por

cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.



Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicion posterior _al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo.

El aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la reevaluacion
de dichos terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qitil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las
vidas ttiles y valores residuales usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida qtil

(en afios)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacién atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccién o producciéon de activos calificados, los cuales constituyen activos que




requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversién temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.
Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.




La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La Compaiiia
mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.



Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de bienes - 1.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

* Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidon cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al
valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.



La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificaciéon depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento de
patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de “patrimonio” para el
emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcidn a venta presentados como patrimonio para el emisor.
Todos los demds activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos financieros mantenidos
para negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento inicial por la
Administracion de la Compafifa.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.



Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para la
venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccidn.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de
revaluacién de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por
los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros que se clasifican como
mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicidn del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de garantia
financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados, se miden
posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes
y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacién
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacidon retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la
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informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompafiar el tercer
estado de situacion financiera.

En el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo que
no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacién presentada en el estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1,
la Compaiiia ha presentado un estado de situacion financiera sin las notas relacionadas, a
excepcion de los requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen,
y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién
previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual seguin la NIC 19 (revisada en el 2012),
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado
del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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11.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion

12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién
y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual
incluy6 los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan consistencia con las asentadas en los
registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, y las politicas contables de la Compaiia son las
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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12. Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:
(en U.S. ddlares)

Capital social 133,893
Aportes para futuras capitalizaciones 20,686
Reserva de capital 15,461
Reserva legal 33,574
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF 436,638
Resultados acumulados (215,114)
Resultado del ejercicio 89,266
Patrimonio de los accionistas, neto 514,404

13. Dejo expresa constancia de la colaboracién de los Administradores de la Compaiiia en la
entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor

desempefio de mi funcion.

14. En mi opinidn, basada en mi revision, los estados financieros presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industrial y Comercial TECNORIZO

S.A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en el

patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacién de los Accionistas y Administradores de

Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., asi como para la Superintendencia de Compaififas del

Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propdsito.

Marzo 10, 2014

A [-b"_’,(t,/_ 744
Dr. Da ie_l Valencia
Licencia C.P.A. No. 27159
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