INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.;

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que hiciera la Junta General de
Accionistas de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.; v, lo dispuesto en el Articulo 279 Ley
de Compafiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia
de Compatiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién preparada por la Administracién de
Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., en relacién con la marcha de la Compafiia por el aflo
terminado el 31 de diciembre del 2011.

He obtenido de los administradotres toda la informacion sobre las operaciones, documentacién y
registros que juzgué necesario investigar. Asi mismo, he revisado el balance general de Industrial y
Comercial TECNORIZO S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compafiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General,
emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, asi como con las normas legaies
vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafiia, los mismos que cumplen con las disposiciones
de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

3. Segun informacién proporcionada por la Administracién de la Compaiiia, a su juicio y de
acuerdo a su criterio indican que no existe pendiente de resolver ningiin juicio planteado en
contra de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A.; y, no he conocido de denuncias que se
hubieren presentado en contra de la Gerencia 0 Administradores de la Compaiiia.

4, Sabre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias; informamos lo
siguiente:

+  Durante el periodo que he desempefiado el cargo de Comisario de la Compaitia no he
convocado a juntas generales de accionistas, por no haberse cumplido ninguno de los casos
determinados en la Ley de Compafiias (Articulos 212, 236 parrafo 3 y 266).

Durante el gjercicic econdémico 2011 que me he desempefiado como Comisario de la
Compaflia no se ha solicitado a la Administracién que haga constar algiin punto en el
orden del dia, por cuanto no se han presentado situaciones que lo ameriten.




+  Durante el periodo que me he desempefiado como Comisario de la Compaiiia no he asistido
a las juntas generales por no haber sido especial e individualmente convocado; debido a que
las juntas generales se han realizado segin lo dispuesto en el Articulo 238 de la Ley de
Compafiias.

+  No se ha propuesto la remocién de los Administradores de la Compaiifa, en virtud de que,
de la informacién y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que
pudiera haber dado lugar a tal remocion.

El sistema de control interno contable de Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., tomado
en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveerala
Gerencia de una seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos estan salvaguardados
contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacidn de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Se revisé el Informe de Auditoria del afio 2011, mismo que incluye una opinién limpia.
Ademads, cabe sefialar las siguientes circunstancias de las operaciones:

Industrial y Comercial TECNORIZO S.A. fue constituida el 13 de septiembre de 1988,
teniendo como actividad principal la fabricacién de géneros de punto, tejidos planos y fibras
sintéticas dentro de la rama textil, adicionalmente la prestacion de servicios de tintoreria y
termofijado para la industria textil e hilanderia en general.

El entorno econdémico de la Compafiia;

A partir del 1 de abril del 2000, debido principalmente al deterioro de la capacidad productiva
de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de
dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el dolar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente, desde esa fecha, la Contabilidad registra las
transacciones en LS, délares,

Durante el afio 201 1, ciertas situaciones han afectado la estabilidad comercial y econémica de
la Compaiiia, lo cual ha provocado una pérdida contable, seglin como lo detalla ¢l informe del
Gerente General, atribuibles a situaciones externas imposibles de prevenir o evitar para la
Compafiia o su Administracién. No obstante, la actividad de la Compafiia siempre ha estado
expuesta a circunstancias inherentes a la oferta y demanda asi como a la fluctuacion del tipo de
cambio de las divisas, implicitas en cualquier compafiia que realiza negocios internacionales.

indices de inflacién:

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de inflacién preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:




Afio Terminado Variacidn

Diciembre 31 Porcentual
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
2009 431
2010 3.33
2011 5.41
Marzo 2012 6.12

10. Politicas contables significativas:

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compafiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren gque la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Cuentas por cobrar comercigies - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se

constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacidn de inventarios - Al costo adquisicion, que no excede el valor de mercado, como
sigue:

¢ Productos procesados: materia prima e insumos directos, al costo actualizado incurrido en
la Gltima produccion.

e Productos adquiridos: materia prima y productos terminados importados, al costo de las
ultimas adquisiciones.
Suministros, materiales y lubricantes: A su costo de adquisicién.
Mercaderfas en trdnsito: A su costo de adquisicion.

Valuacion de propiedades, planta y equipo - Se muestran al costo de adquisicion para muebles
y enseres, equipos ¢ instalaciones, maquinaria, equipos de oficina, equipos de planta, equipos
de computacién, vehiculos y terreno. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 para edificios e instalacione§,4'6
para maquinarias, equipos de planta, equipo de oficina, muebles y enseres, 3 para equnpos
computacidn y 5 para vehiculos.




Provisiones - Se reconoce una provisién solo cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacidn y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las provisiones
se revisan en cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Provisiones para participacion de trabajudores e impuesto a la renta - Estén constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 24%
(25% para el afio 2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision para jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Ingresos - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

Costo de produccion y costo de ventas - Representa la acumulacién de materia primas, mano de
obra y otros insumos o materiales utilizados en los procesos de fabricacién.

Registros contables y unidad monetaria - Los registros contables de la Compaiiia se llevan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Adopcidn de las normas internacionales de informacion financiera - Mediante Resoluciones
No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre de

2009, la Superintendencia de Compafiias establecié el cronograma de implementacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) por parte de las
compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Industrial
y Comercial Tecnorizo S.A. utilizard las NiIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo el 1 de
enero de 2011, su fecha de transicion.

11. Las cifras presentadas en los estados financieros guardan consistencia con las asentadas en los
registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, y las politicas contables de la Compafiia son las
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

12. Al 31 de diciembre del 2011, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

.,
{en U.S. délares)
Capital social 133,893

RECIBINO
Aportes para futuras capitalizaciones 20,686
Reserva de capital 15,460 E3 S (VIR SRE
Reserva facultativa 440,616 TR
Reserva legal 33,574 LN s
Utilidades acumuladas (15,862) & Mﬁ '
R Y
Patrimonio de los accionistas, neto 628,367 -




Cabe indicar que hasta la fecha de emisién del presente informe, la Compafiia no dispone de la
informacion necesaria, que permita evaluar los efectos de la aplicacion de las NIIF y por
consiguiente no he podido evaluar el impacto de las mismas sobre los estados financieros de la
Compafiia; y, principalmente, los cambios en el patrimonio de la misma.

13. Dejo expresa constancia de la colaboracién de los Administradores de la Compaiiia en la
entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor
desempefio de mi funcién,

14. En mi opinidn, basada en mi revision, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de Industrial y Comercial TECNORIZO
S.A., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas y Administradores de

Industrial y Comercial TECNORIZO S.A., asi como para la Superintendencia de Compaifiias del
Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propdsito.

Abril 18, 2012

Leda. Gissela Gallo
Licencia C.P.A. No. 27160




