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Morales &
Asociados

ASOCIADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
7/~  deIndustrial y Comercial Tecnorizo S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industrial y Comercial Tecnorizo S.A., al 31
de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

' En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Industrial y Comercial Tecnorizo S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificio e instalaciones
Magquinarias

Equipo de planta

Equipo de oficina

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

(G’
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Notas 2005

swaldo Abedrabbo

Gerente General

I e

Ver notas a los estados financieros

2004

5,513 16,437
415,369 551,919
263,628 157,381
23,529 27,672
708,039 753,409
163,064 163,064
524,672 444,672
2,200,804 2,543,817
92,399 92,399
16,898 16,873
151,821 29,282
61,262 60,078
62,022 62,022
3,272,942 3,412,207
2508775 2,380,734
764,167 1,031,473
45.443 64,094
1,517,649 1,848,976




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva facultativa

Reserva legal

Utilidades o pérdidas retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

s

Notas

10
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14

15

Dra.(®fifiam Acosta
Contadora General

2005 2004
51,710 64,752
291,103 638,528
45,157 3.859
387.970 707,139
619,272 696,874
1,000 1,000
20,686 20,686
15,460 15,460
440,616 440,616
40,119 33,574
(7.474) _(66,373)
510,407 444,963
1,517,649 1,848,976




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dodlares)

Notas 2005 2004
INGRESOS NETOS 2,202,651 1,816,209
COSTO DE VENTAS 1,646,518 1,795,616
UTILIDAD OPERACIONAL 556,133 20,593
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos administrativos 169,054 179,799
Gastos de venta 17,600 20,086
Gastos financieros 39,035 13,791
Gastos logistica 7,520 11,926
Gastos generales 197,857 69,571
Gastos administrativos terceros 16,837
Gastos no deducibles 11,199
Otros gastos 19.474
Total 478,576 295,173
OTROS INGRESOS 21,203 161,303
UTLIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 98,760 (113,277)
MENOS:
Participacion a trabajadores 12 16,494
Impuesto a la renta 13 16,822
Total 33,316
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 65,444 (113,277)
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. ddlares)

Aportes

Capital Futuras Reserva Reserva Reserva  Utilidades

Social  Capitalizaciones de capital Facultativa Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 200 20,686 15,460 446,075 33,574 68,267 584,262
Pérdida del ejercicio (113,277) (113,277)
Capitalizacién 800 800
Ajustes (5,459) 3,666 (1,793)
Participacién trabajadores (10,240) (10,240)
Impuesto a la renta (14,789) (14,789)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,000 20,686 15,460 440,616 33,574 (66,373) 444,963
Utilidad del ejercicio 65,444 65,444
Apropiacion de reservas 6,545 (6,545)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 20,686 15,460 440,616 40,119 (7.474) 510,407

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dodlares)

2005 2004
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,334,918 1,792,243
Pagado a proveedores y trabajadores ' (2,275,728)  (1,668,384)
Intereses pagados (16,749) (13,790)
Impuesto a la renta pagado (16,822) (14,789)
Ajustes cuentas patrimoniales (1,793)
Perdida en cambio (22,286)
Participacion a trabajadores (10,240)
Otros ingresos (gastos), neto 4,977 579
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 8,310 83,826
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (296,019) (439,938)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 367,429 192.464
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion 71.410 (247,474)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos (13,042) 57,654
Capital pagado 800
Disminucién de cuentas por pagar a largo plazo (77,602) (349.086)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (90.644) (290,632)
CAJA Y BANCOS
Disminucién neta durante el afio (10,924) (454,280)
Ajustes afios anteriores 460,706
Comienzo del afio 16.437 10,011
FIN DEL ANO 5,513 16,437

(Continua...)




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dolares)

2005 2004
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta 65,444 (113,277)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 181,449 186,311
Provision para cuentas dudosas 4,283 5,749
Participacion a trabajadores 16,494
Amortizacion de otros activos 18,651 14,839
Ajuste a utilidades retenidas-impuesto a la renta (14,789)
Ajuste a utilidades retenidas-participacion trabajadores (10,240)
Ajuste a cuentas patrimoniales (1,793)
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 14,447
Baja de propiedades, planta y equipo 2,123
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 132,267 (184,670)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4,143 17,586
Inventarios (106,247) 39,607
Cuentas por pagar (347,425) 141,481
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _ 24,804 899
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION __8310 _83,826

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL Y COMERCIAL TECNORIZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrial y Comercial Tecnorizo S.A. fue constituida en el Ecuador el 13 de septiembre de
1988 y su actividad principal es la fabricacién de géneros de punto, tejidos planos y fibras
sintéticas dentro de la rama textil, adicionalmente la prestacion de servicios de tintoreria y
termofijado para la industria textil e hilanderia en general.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de
curso legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto,
el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la
Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.




Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes
y a la entrega de la mercaderia.

Valuacidn de inventarios - Al costo adquisicion, que no excede el valor de mercado, como
sigue:

Productos procesados: materia prima e insumos directos, al costo actualizado incurrido
en la ultima produccion.

Productos adquiridos: materia prima, al costo de las tltimas adquisiciones.
Suministros, repuestos, materiales y lubricantes : A su costo de adquisicion.
Mercaderias en transito: A su costo de adquisicion.

Valuacion de_ propiedades, planta y equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida til estimada de 20 para edificio (planta), 10 para maquinaria, equipo de
planta, muebles y enseres y equipos de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipo de
computaciéon. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente
a los resultados del afio.

Otros _actives - Corresponden principalmente a costos de investigaciéon y desarrollo
amortizables a 5 afios, registradas a su costo de adquisicién.

Participacion_a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los resultados del afio
en funcidn al pago (Ver Notas 12 y 13).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 5




4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

Total

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes zona norte
Clientes zona centro
Clientes zona sur

Provision para cuentas dudosas

Total

2005 2004
(en U.S. délares)
300 370
41 10,896
5,172 5,171
5,513 16,437
2005 2004

(en U.S. délares)

90,928 400,492
300,016 119,280

51,652 55,091
(27,227) (22,944)
415,369 1,91

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

2005 2004
(en U.S. ddlares)
22,944 17,195

4,283 5,749
27,227 22,944

-10-




6.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2005 2004
(en U.S. ddlares)

Materias primas 44,032 28,739
Produccién en proceso 55,381
Producto terminado 82,370 55,170
Mercaderias en transito 13,542 2,034
Suministros 3,163 3,018
Lubricantes 4,151 8,465
Repuestos 41,702 36,951
Materiales 14,768 16,237
Herramientas , 4,519 6.767
Total 263,628 157.381

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2005 2004
(en U.S. délares)

Crédito tributario 2,236 6,310
Anticipo impuesto a la renta 12,179 12,179
Empleados 4,502 9,183
Retenciones ‘ 106
Otras cuentas por cobrar 4,506

Total 23,529 —27.672

-11-




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004
(en U.S. ddlares)

Saldos neto al comienzo del afio 1,031,473 1,433,139
Adaquisiciones 296,019 439,938
Ventas (367,429) (192,464)
Perdida en venta (14,447
Bajas (2,123)
Ajustes afios anteriores (460,706)
Depreciacion (181.449) (186,311)
Saldos neto al fin del afio 764,167 1,031,473

Durante el afio 2005, la Compaiiia registré con cargos a resultados, US$ 125,000 ddlares en
concepto de cuotas de arrendamiento mercantil de maquinaria y US$ 22,000 délares por
concepto de vehiculos. Al 31 de diciembre del 2005, el saldo pendiente de pago por este
concepto asciende a US$ 22,000 délares de vehiculos y US$ 266,000 ddlares de maquinaria.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2005 2004
{en U.S. délares)
Investigacion y desarrollo 93,257 93,257
Amortizacion (47.814) (29.,163)
Total 45,443 64,094

Investigacion y_desarrollo - Constituyen gastos de tecnologia y asesoramiento técnico,
realizado por la Compafifa para la adquisicién y puesta en marcha del sistema de
automatizacion y control contable. Se amortizan a 5 afios a partir de 2003.

-12 -




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

2005 2004

(en U.S. dolares)
Banco de Guayaquil 12,375 24,588
Banco Bolivariano 10,000 19,000
Sobregiros bancarios 29335 21,164
Total 51,710 64.752

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2005 2004

(en U.S. délares)
Proveedores del exterior 40,479 357,903
Proveedor locales 250,624 280,625
Total 291,103 638,528

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
célculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2005 2004
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio

Provisién del afio 16,494
Pagos efectuados
Saldos al fin del afio 16,494

-13 -




13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.
Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién

a trabajadores 82,265 (113,277)
Gastos no deducibles - 11,199 15.423
Utilidad gravable 93.464 (97.854)
Reinvertir y capitalizar - 15% de impuesto a la renta 65,444

Saldo utilidad gravable - 25% de impuesto a la renta 28,020

Impuesto a la renta cargado a resultados 16,822

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio - 16,822
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio 16,822
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14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

2005 2004
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 5,321 1,550
Retenciones por pagar 13,638 946
Impuesto al valor agregado 9,094 1,343
Empleados 16,494
Otras cuentas por pagar 610 20
Total 45,157 3,859

15. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Constituyen préstamos otorgados por los accionistas para solventar los efectos de iliquidez de
la Compaifiia, sobre los cuales no se ha definido tasa de interés o plazo de pago.

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social - El capital pagado consiste de 1,000 acciones de US$ 1 valor nominal unitario

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva_de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capltallzada El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

A criterio de la Administracion de la Compaiiia no tiene relacionadas o compaiiias a las cuales
se pueda determinar como relacionada.
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18. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2005 no existen garantias por obligaciones bancarias o con terceros.

19. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y DECLARACION

Al 31 de diciembre del 2005, se presentan las siguientes diferencias entre los estados
financieros auditados y la declaracién de impuesto a la renta, como sigue:

Descripcion Saldo segun Diferencia Saldos segun
declaracion estados
auditados
Activos 1 648 18,999 1,517,649
Pasivos 992,925 (14,317) 1,007,242
Patrimonio 543,723 33.316 510,407
1,536,648 18,999 1,517,649

La diferencia se presenta debido a que la declaracion de impuesto a la renta exige saldos antes
del registro de la participacion a trabajadores e impuesto a la renta, sin considerar que dichos
valores contablemente constituyen gastos del afio 2005, por lo cual la Compafiia ya efectud
dichos registros y compenso el valor a pagar de impuesto a la renta con las retenciones en la
fuente del afio.

20. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe del auditor independiente (abril 15
del 2006) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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