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DELLTEX INDUSTRIAL 5, A,

NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ANO TERMINADC AL 31 QE DICIEMERE DE 2019

(Expiesadns gn US Dolares)

INFORMACIOMN GENERAL :

La Compania fué contduida en Quito, al & d4 neviambre 42 1862, & inscrila 2n
2l Reqsto Mercantl del canlon Quia, &l 7 de aoviembre del msmg ato, Tiens
cama finalidad gedicarse a la atividad ingdustrial. entre sus actividades estan 13
fabilcacitn de hlas de lana, oddn v mezclas de fibras acrilcas. producoan v
SIARIrAcIOn J& CuAlquigr atm arliculd propss o 12 ndustnia 120l ¢ 4 13 activigad
e Lranslermacion, v disinbocidn y axpeandio de sus picduclos an el deior o
denlra dzl pais

El domicho 12gal o2 1a Compadia &5 la paraquia de Combaya. Ricaido
LChiiboga E2-163 ¥ Juan Monlalv, Guitd - Ecuador,

Los producios gue fabrica Deltex Irdustrial 4  citados 8 canlinuaciin se
carnsaalzan 8 nivel local @mlernacianal:

+  Cabijas - Cormetpande 2 13 producdion d& cohypas da pale alid astampadas &n
acribgg o pohéstar, En el periado 20719, represanla o 28'% da la wania toedal
27%. para el afia 2018)

+ Hilos - Comesponde a la fabnoacion de hilas ecrilicos de fibre 1arga: crudos,
tinluiades v pspedales. En sl paricdo 2018, representa ol 51% de @ venla
total {52% para 2 afe 20148)

« Telas - Corgaponds & Ieas fabneadas en 1&ldres plancs y crtulargs. en
acritico, poliester o lana En el periodo 20189 representa el 21% de |3 vanta
botal (21% para gl ang 2018)

A 21 de digigmibrg dal 2018 ¢ 2018, al prarsonal de 4 Compania »5 167 y 184
empleados regpechvamante

La informaclén contenlda en eslas estados inancigres e respansabahdad «de 1a
AArmini SIACion de 13 Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS:

a, Declaracidn de cumplimients
Los esado:r Ninancisrds han sido praparados de confommidad <on [as
Momas Internacionales de Infermacion Financiera (NIFY emnddas por +1
Consejo de Mormas Intermacionales de Contabildad [IASE).

b. Beses de preperacién
Los estados finanferas han sido prepa@dos sobee 135 bases del costo
higtorice. 1al come s€ explica en 135 peliticas contables incluidas mas aba|o.
exeplo. por 1o paswoes por benefices: dehnkdes a largoe plazo de
empleadns,  que 3@ miden ron baze  en matodos  adjuarales
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Connuaaon)

El co#a histhrice estd basado generalmente @n e waltn razenable de la
cenlrapraAacicn antragada a tambid dé bwrat y Larvidias

El waltr razonable a5 al pratao que 42 racibiria por wandér on Active & al
valgr pagadoe para tra nsfenr un paswo erirg paric panies e un ercado en
la fecha da waloracian. independiente mente de si el pracio es directamenta
abservatde o estanado, dulizanda olra lécrmica de valoraclan, Al eshmar el
valgr razonable de un goliv o un paswa. la Compaiia Tiene 2n cuenta 139
caraclaristicas dal aclive o pasiva gque 105 padicipanles d&l rmercado
lomarian en owentd 3l fwar €l preoa del achyn © pasya a 1a fecha de
rmediticn El valer razonable a efacics da rmadicion y revslacion an ks
gsladog finanoerns 52 determing snbre una bass 42 este Tpo, & excepoion
da las mediciones qu= lien= algunas similitudes con el valor razonable, pero
o 2an Su walor razendble. tales comd €1 valar nelo de reallzacien de la MIG
2.

A conlinuacidn, s8 déscnban 13t printipalas poliicas tontablés adopladas
e 13 prepd ratedn de estog &SLE0 5 hndncienis,

Efactive y bancos
Incluye equellos aclivos financieros liguidos, depadsitos o inversiones
Finareciaras ligquedss. gque 5o puadsn Dansfoomar 13 pidamente @n sfaclive &
un plaze infenar a4 tres mMeses y SODMEQIcs hancarics LS sobregirns
bancarnes son présantadost tomo pasived cofrianles an el esatda da
slbacian nmantera

[Inyenlanos

Son presentadas al costo de adguisicion o walar nela realizable, el menar
Sun valuades al coste propsdice poredsradd. Las impartaciongs: @n translo
S8 Sncusnfran registradas 8 su costo de adquisicidn, Les inverdanas
incluyan una provsion par desvalonzacan para reconccar gl afedla dal valar
nete de reahzacicn

Fropkedades, planta vy equlpos
Medicicn en el momerto del reconocimients Las parlidas de propiedades,
Plafla y éedpuip s& midar i irenld por so Godla,

El eo#1d d& propiedades planta y afuigo compréndes su presi de
alquamidn Mmas dos 108 2oslos dirgclamente relacionados con la ubisacién
v 13 pussta an cardiconas da funcionamianto.

Medicién posterior al reconocimiento” Les partidas de propiedades plania v
E."IZ|LI||:.‘-III Se mrden paastendrmanta &l Caslo. menos |3 I:I'EFII'E.‘EIEI'l:JIfII"I Acumylada

¥ el impore acumulado de 135 pérdidas por dedgnorg o2 walor que haya
sufrido

WA Lpdes da I]BDr&I:iEIIZIIfIn v widlas otiles. La ﬂEIF.‘Ir'HEiElEiﬂ-I'I e las pmpladadaa.
planta y £qupes 38 carnga a resultados sabng sus vwalas whles ulihzancs £l
metndo de linea recta

La vida il estimada. valor residual. y metodo de Jdepreciacicén son revisacas
al hrmal de cada afa. siende &l electa de cuakyuer camkie en @l eshimado
requatrado sobre una bage prospeciiva
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Connuaaon)

La vida Qbl promedio estimada de estas propedades, planlas v equipas esla

siguianta
item Wida Gtll (en anos}

WM& quing s v Squips 10— 35
Edificios 20 -EB3
Instalacionss 10— 1B
EQquIipns de compulaciin y comynica cign a-10
Muebles v enzerES 10 - 34
Yehiculas &-10
(Hros activos 10- 18
Hemamentas 10
lmjoa s #n prapadad amna 10

Retird & wema de prapietdadas planta v Aguipt: La atildad o pérdida qua
alrpd del refire 9 venlad de una parlda de propeedades. planla y equipo €5
calculada como la diferencia entre el pracio de wenta y &l valor en likros dal
aCinyd o recongrads en resuilados,

1. Aclives irangibles

Achvos intangible : adquindes de forma separada; Son regesliados al casto

menos la amatlZacén  acwmulada ¥ cualquer pendida por deleror
acumulada

Método de amorizacidn v wides dfiles: La smorizecion de los acfivas
inlanmbles se canga a resultados sebre tus wias dbles vlilizandn @l msdodo
de linea racta LA wida il edimada, 2l walor ressjusl ¥y melodn de
amorhizasan son ravitadas al final de cada afd ganda a8l efects da
cudlguuer ambio en el egtimads regisirade sobne una base prmspecliva

o estineg que el valor residual de 1o actives INlangibles de Iy Sompama 25
igual a cera

Las vigas utilzs de los edivos intangibles de |3 Compefiig (safftwars v
licanoas) usatlas pam 8l caléulo dependan 44 13 vigancia de ot contratos,
[ cual puede vanar erire 2 a8 & afios

Bala dg achwas intangibles Ln gotve inffangible 55 da dg haja al mgmento
de su disposicion o cuando no s2 esperan benelicios economices foturos de
S usD O disposcan Las ganantas o pérdidas que surgen de [ bala en
libras de un activi intangible. medides como la difgrzncia entre o5 Ingresas
Hetea pravemenlas de la wenta v el wnpara e [beas del achee 38 resSnacen
en & resulizdo del pericdo al momento =n que el activo es dado de baja
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Delengio del vakn de los aclves tanqibdes & indangibles. Al hnal de cada
parivdd & Compania aealia los valdres &n kot g4 sut ativos 1angikblet s
mlangeblas a N d2 delermngr S exstd un ndicabueo d& que es1os achvas
han suffide alguna perdida por drlgdorn En lal caso, se calcula 2 impone
Iecupe able del aclive o unidad generadora de electivo a fin de delerminar £
alcance de 13 perdida por detenor) (Je haber 3lguna)

Las pérﬂ-das ¥ raverslones Prer delengige 58 eoonacen mmedalamsnis &n
resulades.

g-  Impusstos

El gasia por impuesta a la rerta represenia 13 suma Gel impugsio a 13 rerta
por pagar cortrignid v al impua Ha difénd.

Impueslo Soriente: 5& basa en la ublidad gravable (tribularia) registrada
durants & afin La ulidad gravanlg difiere de 13 ubikdad conlanie dehaa g
las paidas de irgpebaos o gasios irmpeniblées o daducitias v parlidas quée no
serdn gravables ¢ deducibles. El pasiva de 13 Comparila gor conceple del
impuesto comente se calcula uwiilizanda |as tesas fisceles aprobadas al final
de cada perindo,

[mpuesios  ddendos! S5 reconocen sobie las diferencas emporanas
determinadas entre €l waler en libras de los activos y pasivos Incluidos en ks
mElgdos inancieras v sus bases licalds 0 pasive por mmpuesio diféridoe se
recenece generalmante para todas las diferencias tempararias impanibles
Un aclwo par smpuaste dfendoe & reconoce por lodas las diferensas
lemporanas deducibles, en la madds en que resulle probakle que 1a
Compania dispenga de ulilidades gravables fiduras centra las que se podria
cargar £53s direrencias tlemporanas deducibles.

Loz actwos y pasives pormpuestos difendos 82 mden empleando a3 (588
fiscales que =& espara sean de aplicacicn ean el period> en &l que =l activo
s redllcs o el pasivg s cancele, basandose en [as Lasas oy [eyes hagales)
que hayan sido aprobadas o praclicamenta aprobkadas al final del pariodo
que 2e Inkrma.

La medodn de 125 paswes por impuestas diendcs y 105 3chwds par
impuegos difendos reflgarg las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma &n que la Compania aspara al inal dal pericdd sobra &l que a8
infarma, recuperar o hquidar el impaorte en libras de sus activas y pauvos,

La Comparsd compensa 3chywog por Impuestos diigddos con paswos por
impuegos diferides si v salo s gng reconocido legelmente ¢ derecha de
cempensailes, enle 3 [a misma Jutedad Nscal, 10s mpgaias reconsodas
en ==as parlidas y la Compandia fiene |a intencidn de liguidar sus aclivos y
pasivas Coma netos.

[pueslos comentas v difeidos 58 reconoeen Como Ingress d gasts, v son
incluidas &n el resulady, Bxcea 2n |3 medda #0que hayan surgido de una
iranzaccitn o sucesc que e reconoce fuara del resulftado ya sea en ciro
resuttade imegral o direclamente £n €l peinmonig. 8n cyyo Cas0, B IMpUesto
lamiian sa racandcs futra dal resultade: 0 cuanda surgan del ragitied inicial
de und comblnacdn de negocias
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h.

FProvisiones

SR rernnocen cuando 13 Compafia tigne ung obligaoin presente (ya sed
legal o implicita} coma resuliado de un suceso pasado, s probable que |a
Compara 1enga que desprandese de recursos que incoriren Berencias
afanomicds, para cancslar |3 obligacign v puada hacérse una ashmacion
flable del mporte de i obligacidn.

El mmpone meoondokda Soma prowiEon debe ser la meor eslimacién del
desembclsn necesaria para cencelar la obhigacian presente, al final de cada
parioda.  tenignde: sn Suentd os o iesgos oy las  indentidurnbrés
correspardentes

Benehcios empleados

Beneaios dehmdos  Jubilaodn patronal y borificacion por desabuod  El
cesla de los beneficios definidas {jubilaqgn paironal y ponificacion por
deganucie) es delerminade uihzanda 8 M&gdo de 13 Unidad de Creditn
Frovectada <aon valoracicnes acluanales reglizadas al final de cada periodo

Log costos por servicio e reconocen en el resullads del afo en el queg 5E
ganeran. as tomk &l inlerds financieme ganerado por 13 obligacon de
Lenedicd delimlda

Lazs nuewas medcianes. que comprendan las Qanancas v pardidas
eciuariales, s& reconocen en el eslada de siluscon financiere con carga o
gbond a ol wsullade nleqgral, &0 & pericdd d@n que S8 pioducen. El
reconecimierto de |as gananoas v peridas actyarales en otro resultado
imMagral sa reflgja inmadiatamane an las ulibdadas retendas g ofa son
reclasificadas a la utindad o perdica del permnco

Hrog beneficios de cono plaze - S8 réconoce un pasnvg por 198 benehons
ecumuladas B8 favar de los empleados con respecto 3 los sueldos, salanos,
banufiqos socialés, vacacenes: anuales, sk, an sl pariodo an sl que .l
eMpEq] proporsiond | servicio relacianade por gl vakir Je los benefinios
que s& espera reablr @ cambng de ese servicd. Lod pashos relacionadds
con benefinos @ empleades & cond plazo se maden al valor que 3e &speim
pagar a camhbio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Farlicipacion a irabajadores Le Compania reconoce un pasivo vy un gasto

por la parlicipacdn de 105 Waba@doras an las lilidadas de 12 Campafia.
Esie banelicia se calcula a la 1a=za del 15% de lac= utilidades liguidas de
aederdd cln dISpOS00oNes [egalas.

Arrandamienlos

Al micao dé un centralo, la Compania avalda i ées o bare on arrsndameanto
g5 degir 3i 18 Compania controlza gl active identificade en &l contralg; para lo
cudl fedandcdra al derechd dé uts del active y tu camaspondients patvo;
eAzeplo |05 afrendamentes de Cord plaze y aquelies Son un valdr bagpo e
acivo que =eran reconocides £n los resultados dal periode de {oma lineal
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k.

El derecho de oz del aclive €5 iniciaimente medide al costo oy
subsécuardamanta meatds Al costo (eujato 4 Geras awtapcitngs] méanas
depresidcdn acumuelada y pérduias poec defendrs. uada por cudlguar
remedicion del pasivn Qe arrendaaria Bl pasiva del arrendataric e
inicialrmerte medida al valor preserte de s paooes del arrenda mignic que o
sS0oN pagados 8 253 fecha Postenormente. o pasiva del amrendalarg 238
ajusiado porintereses y pagos, asi Lama el impacla de las modificaciones al
airendamenio, Sl OLios,

RECconos mien o de g Pas o

S& reconoce A5 INgiesos de  actwadades oidinanas de forma  que
repreganien g ransferencia de freres 0 senicios comprametidns con 195
clignles @ cambio de anoimpgarle que reflaje la conbapresiaciin a @ cual la
gntidag espera 1gner dergcho 5 cambio dg dichos bigngs o senioos La
Cempard fecanace los ingrétot da actividades ortdinarias dé acuardo cén
g8e prncignd Baaco mad@nle 1A aphoamdn de 1as aiguenles elapas

Elapa 1. ldentiilcar &l centrato (2 contrato s} con el Sleme - an coniratde &5 an
Bcuerdo enire dos o mas pares gue crea derechos v obligauones exigibles

Ze aplican a cada gontrato que hawa sde acordado con o clienle En
glyuros 2a3tos 8 réquierd qua [ Campania combing tontratas y las
conldabilice Como ung 5000,

Eiapa 2. Idendficar 13s obhgacionas de desempena en el contratd - wn
conirato incluye compromizos de fransfenr bienes o servicios a un chente Si
MEDS Brnes o Servidans son disitos, s Sompramisas omn obligacarme s de
desempefc v s& contabiligan por separada Un bign o sendicia 85 dishnic s
Bl tliante pusda benaficiarse del bian & sérvio Bn si mismMo O urto con
ol g recuraes que &alan @Aciments digpenlbles para el chente o 2l
ccmpromiso de la Sompania de {ransfarir el bian o servicio al clienle 85
identificable por separads de ¢ras Compromises del contrats

Elapa 3. Dutérrmnan @l piwce dé 1o ransacoon - ul précic de 18 Dansacoidn
g5 Bl mpans de kI coniraprestacian en un comrato al que la Compafia
gipérd tener darecho a carmbio g2 (A ransfarendd 4 los bignss & sarvicias
compiemehdes con 2 chante. El precie de 1a Iransacoidn puede €0 un
imporle o de |3 contraprastacion dal chanle. pero pusde, @1 acasionas,
incluir ung confraprestasdn vanable o en Iorma Jistinla al efeclive E1 precio
de la transaccion tembién se ajusta por los efectos de valor lemporal del
dinere & & conliald ncluyd wn compamente da inanciacldn sgancative, as
ccme  par  cualquier cortraprestacion pagadera al clisnte Sl
ChnlrapreAacion 8% varabla 13 Compardia astimard #l impota de 1a
conirapreslacion & la que tendrd derecho a camipn de [os menes O 98macng
compiemandes. Bl impode estimada de 1a conlraprasiaiadn variabla se
imcluira en gl precie de 13 transacodn sokp 2n 13 medda en qus sea
gftamente probable que na ocuma una reversian significetiva del importe del
ngresa de actwdades ordindilas acumulada recandcido SUANAD 52 resuelda
posleripmments |a incenidumbre asofiada can |l contraprestacion vanabls
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Elapa 4: Amsignar & preaia de 1& transaccién entre 132 chhgacionss de
desempenc del cenlrato - la Compania habitualmente esignera el precic de
la ransaccidn a cada obhgacian de desempsfo sobie 12 base dé [os pHesns
de wventa mdependentes relabwos de cada bien 9 senacio Jistinto
cempremendo & ¢l comrald Sioun pretic de vanta i gt obiarvatle de
forma independieme 13 Compafia o sgtimars En algunas ocasicnes. #
pre<io de la iransaccion incluye un descuento o un impore varable de 1a
contrapreslacion que e relacnna en s [Malidad con wna pars del contrato.
Laos requenmientos especilican cuando una entidad asignara el descuento o
Corirapra HAcicn varnablk 3 ona o mas. pEro o a lodas, la: abligacienss de
desempenc 10 enegs o servicios dishntes) del contrato

Etapa & Rermorncer 2 ingresa de aclividades ardinaias cuande (o a madida
que) satisface una obligacibn de dasempefc - la Sompafia reconocera al
ingreso de actividades arhnanas cuande (o & medida que) salsface una
obligacion de dezempefio mediante la ransferencia de un bien o senvicio
compgremnaide con &l clienis {que @& coando &l Jhanta obliensa al conlrol da
gs8 pen o senvicio) El impere del ingrezo de achwidades ordingnas
recontedd &3 el [wradile Asgnado & la ebhgacibn de ﬂ&sempeﬁﬂ galtecha.
Una obhgacign de desempeno puede sahsfacerse &0 un momento
deterrmndda (i que résulla habiloal para compromises de ransienr Dienes
al iegntey © & 1o largs del tempe (habiualmente para compromEes de
prestar servicios al clienta)

Fara abligaciones de desempefo que 52 sahsfacen e Io lergo del tiempo 13
Companid raconoedd un ingiesd dea aeivilades oidinarias 8 o 2igo dal
tigmpo sglecoonanda un metode apropiddo para medic 2| progreso de 1a
artidad hacia 13 salisfacaon tamplala de esa cblgacidn de dasampeno.

Vana de tenat piodutdas por 13 Cempania - La Compadia v2nds hilos,
Lelas o cabgas a distnbodaras ¢ cad2nas coma deellarmantie a g chentes a
Traves de feras. para las wemas de esiod productos. 05 ngresns se
IECENSCEn cuanda Se transfiere el contral de Ios Bienes, £4 decr cuando 105
bienes han sido enfregedos a la ubicecwin espacifica de los distribuidoras v
cadenas

Dezpua= de la entrega Io= distribuidores v cadenes tienen tolal discrecion
sobre & farma de distribucidn v precle para vender 193 eenes, tlensn a
responzabihdad pnmaria al vender o5 bienes v gsumen |05 resgos de
absolescencla v pérdida en relacldn con 0% Dienes. La Compaind réconcse
una Cuenta por Cahrar cuando B3 bienes 92 eniregan a 1og disiibuidares y
cadenas ya qua represanla | momenio en el que 8l derecho a la
cenirapreslacion e yuslve ncondwonal. va qug soln 38 requiere 2l pass del
tiempo entes de la feche de vencimienio del pago

. Goslos y jastos
Se reqalian al coslo hestdnen Log coslos y gastes Se edanacen 4 wedida

que san incyrrdoes, indzpendensmens de |la fecha en que 5@ haya
iealizacda ol page, v S& registran an &l periodds an 8l que 58 CanaAce.
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m, Compensacion de saldes y transacchones

Como namma general en los sxados financiercs no s8 compansan los
acivos ¥ pasives, lampoca los ingresos ¥ geslos salko aquellos casas en
IS rque 14 cormpan saaon sed egquanda o parmilida pon alguna oy asly
presentachin 523 2l reflggo de 1& e3enaad de 1a lransaccidn.

Los ingrasces g 4aslos con angen en iransg ceanes que. contractual menle o
por wna npamng legal. conlemplan 13 posibilidad de compensacdn y la
Compara beng la nlencidn de quidar por S0 mapdre neld o de realzar £l
ecivo ¥ proceder al pego del pasvo de forma simultanea, se presentan
nakos an 9 sulta dos,

In&trumentos financie ros

Loz activos v pasvos hinancigrs se miden mo@imente al valor razonakle
gxcEpto por las cuentas por cobrar comercigles que 58 mMediran par sy
presan de transacclén 0 dichas cuentas comersiales por Cobiar no fignem un
companente financiern significativg Lo costns e 1ransarcdn que 5on
direrclamanda atribuiblas a la adquisicion @ emi=ion de aclivos y pasivas
financieres {isining 3 1235 aclives ¥ paswns fINaNcIerss Jesgnades al valar
razonatda cor carmbic &n s msultados: e agregan O deducen del yalar
razomabde de los acllves o paswos financleres. cuando zea apropadd. al
momenio del recenecimiando inicial.

Los cnstos de lransacoin direcianends giibumbdes 2 13 adguisicsn de
aoiivos o pasivos finandaros designado: al valer razonable con cambio en
la= re=suladas =e raconocen de immediate en el resuiada del periodo

Betivos finang eros

Los activos financieros se clasifican denira de 1as siguientss Ceegonias
acivns inancieros “coste amomizade” -al valor razonable con cambms en
resubados’. y “walar razonable con cambpios en atrg resutade inlegral” La
clasiflicaciin depende de modelo de negocio para gestionar dichos activos y
las caracigrigticas de 95 fwos de efechwe sonfrasleales del actwo
Finantiare,

Le Compafiia maniene pnngipalments activos finangigras clasific egdos como
eesld amerlizads v waldr razonable can camblas en Mo resultade siegal.
La Adminisiracion determing la clasificacdn de sys instrumenios finangierns
an el memante dal ieconacimienlo midal.

Aty 3 itanci2ras medidos a Sosl0 Aoz edd - Los acllvos hinanceras Son
clazificados al costo amorizado =i =B cumplen las dos condiciones
SiguIBnLes.

» El actrvo financigrne 58 conserva deniro d2 un madela de negosio GuUyo
vbyative B85 mamiensr os actives financieres para obtener los Aujos da
efectivg coriractuales: v,

« Las condiciones conlractuales dal activo financiero dan lugar, en fechas
gspecilicadas @ flums de efechyd que 5an wmcaments pagos del
prncipal 4 interasas tobreg ol impote del princpal pandieniz
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Melode de 13 tasa de imeres efecliva- El metode de la 13sa de interes
pfactiva &5 un malodo d& caleuld dal cetla amertizads d¢ an indfrumento
Mnanciers y 48 smputaclén dal ingress inandere a 1o large del geriodo
relevantg La 1asa de imeres efecliva £5 13 (353 de descuente que guala
Baactamente g Muoes de efechvo por cobrar o par pagar estimadas
Incluvenda comismn, puntgs bdscas de imeresgs pagados ¢ eahides,
coslos de {ransacLion y olras primas o descuentas que eslen incluidos 2n &l
calculo de la lasa de nterés efeclval a lo o de la wida gsperada del
instrurmnente finanter o cuandy Sea adetuadda. an un panicts mas S,
Con gl wngorle Nete @ hoios en el recarocimanic nial,

Afhvoz hnancieies medidos 3l wvalor raronable oon carmbied &n aln

H miggrg| - Les astvas fnanciercs san clasficagos al waler
razonatda con cambos en oo wsuliado inlegral 51 5y curnplen [as dos
cendiciones siguientes

= El acivva financigre se mantizne derine de un madelo de negocia cuya
oRyetivd 2 gra obtenienda flwes de afeclivo Cantractuales ¥ vendiends
actwes financieros vy,

&« L3t condicidngs conractuales dal activa financigrs dan igar, &n fachas
especllcadas a MNups ds elechwd que 500 onicamenle pagos del
principal & intereses sobre el importe del principal pendienis

La Compafia clasifica sus nstramenios 42 patimonio Lomo acheas
financieios medides 3 valor razonable con cambios en olro resullade integral
siempre v cuando no sea manfenide para negociar ¥ fampooo S8a ung
ceirap A acion cordings ik eZonoecada @ una combmacihn da niegoians
Loz dindendes recibidos s& recongcerdn dwestamente en €l resulado del
pariads sedo cuanda

v e establezea o dergcho de & Compatid & reclkle 2l page dsl
divide ndo

v Zed probable que i Compatia recba 195 Penehcns econdmicos
asooades con 2l dividenda

= Elimporte del dividendo puede sar medido de forma fiable

Actyos finanoerns medidos 8 valar razenable con cambics en resulkades-
Los actives financiars: son clasilitados 8 valdr razonable son Sambios én
resulladcs & menos Que 52 medan 3 Coste amol2ade o & valor razcnable
cen cambios an oo resullado irdegral. Sin embargo. la Comparia puede
redllzar und decislGn ey ecatde =n 2 maments del pconachmento moial de
presentar los cambios posteriores en el wvalor razonable en otro resulado
inleagral pad inversiones Cancrelas e astromentos e patimang qua &n
atro caso 22 medinan a valor razenaple con SamBies 2noregultados.

Detenaro de aclivos financiens « La Compafia reaonocens una comescion
da valor por prdidas credilicias esparadas sobre un aclive financiero que =8
Frnde Al Cosdd amehizads y al valer razonabla con Cambeas &0 kg resullado
imegral una cuenla por cobrar por arrendamientos, un adivo de contrato o
U1 CEMpHShist dee praslamo y un conliala de garantia ingncisra a G que
s g3 aphca 195 requenmeentas de detenare de valer
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuandn)

En cada fecha de presentacién. @ Compaliia medicd [a corecdon de valor
por pardilas dé un insirumento find Acigrd par an impate gual 3 1as pardidas
credilicias asperadas durante 2l Hempo de wda Jdel azbwd. sl el nesg
crediicia de 25e instumenla financiern se hR incrememads de forma
sigruicativa desde Su recanaciinie nka inical.

La Compania reconocera en €l resulliado del pericdo como una ganancia o
perdida por delengrn de walar. el Importe de las pérdidas crediinas
BApATA0AS (& révEriones) en que 54 réquisre que &3 3juslada la corastisn
de wvalar por parehdas €n la 1echa de presenlacdin para relle]ar € Impoite
quUE S8 EXIQe MEconcoer,

Bala en quenta de wn ackiva hoanaers - La Sompadia da ¢ baga un actwo

Finareziare armcamanly coarda axpiran 05 darecho s conlracloales sobre Bs
flujrs de efective del aclive financiere, o fuando franzfiers de manera
sutiancial los riesgot v banefitiot inharentas a 13 propedad del advo
HNanciers, S ld Compsatia noe rdansherg morabens susiantaaiments 00408 105
resgos ¥ Penefinns inherenies a |a propedad ¥ conhnda reteniendo 2|
conirel del actva Iranslends. @ Companla reconace su pammpacujn en £l
ecinvo Y la abligecsin ascoiada por los valores que tendrie que pagar.

Fas|ves finaneleros

Faswos finanoerss meddes al casto amorhzZads —Los pasives finanag eras
=2 miden posleromente al costo emortizado usando el método de |a \esa
de mlerds efecllva exceple 2n &l caso de

L] Los denyadosg (e 30 QRASVDE Je mediran Lon Wﬂtﬁfiﬂﬂﬂﬂ'ﬂ al walar
1AZonakbly,

»  Los pasives nancierds que sunan por una translerenciy de asigs
financigras qué ne Sumplan ton los raquitkas pard su baja an todnlas o
fue s Comabihzen ubhizando el E-I'I'funE.' de la implcacin Sonbnwada.

o Contralds dé garantia inanciara.

r COMPromusgs de Soncesidn o2 un préstame & und 13se de intergs
mfenior 2 1a de mercado,

= Confraprestacion conhngemte reconocida por una edquirente en une
SO Dirdcin de neagacios

Fagiwos inance s medidds a valdr raronabla con Carmblies en resulladas -
La Compafna puadsg. en £ momenta del recaongamenty micial designar de
ferma imavocable un pasivo financiero como medido a valor razonable con
cambigs en resulladas Suands un Sontrals conbers ung o mas dervadoas
implititas & cuands hacerls Asi de lugar & informacian mat rekevants,

Baja de un pasivo financiero - La Compania da da baja =n cuentas un pasivo
financiere s,y sk &, expiran. sancelan o cumplen las oblgaclones de I
Companie Le diferencia entre el importe en hkros del pasivo financiero dada
du D@ y [ sondrapréeslacidn pagads y pol paga S6 réconoce an al
reculadg del periogde
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuandn)

q.

Normas Inlermaclonaks de Informachen Flnanclara Auevas y revisadas

Cwurante &l aAd €1 curso. @ Coemgania ha aphcada AE  siguenles
modificacines a las MIIF emilides por el Sonzepo de Mamas Inlemecianales
da Cenlabilidad [ASE). y qua on mandatoriamente afgclivas a parin del 1
de enery del 2919 o0 posignarmmente,

MIE - 15 Aarendd mientoes

La MIF 16 miroduss wn madele megral pard i idenblicacién de contratas de
grrandarmianis y halamsrla conlable pad arardadar y arrandatanic, 1B HIF
16 regemplaza 3 actual quia de arenddarmenics mcinda en la NIC 17 2
irterpretacione s relacionades

La MIIF 16 diferencia entre amendamientos v contratos de =ervicio sabre la
base de & an adlive dentficads €5 conldlado por € cliente. La
AdifrENCIAcIn entre arrsnga mignte QREratn o arrengamignty finanaery ha
sido wlirninada para la cordabilidad del arrendadar y &5 resmplazadsa gor an
medels en el qual el derechd de uss del aclive ¥ Bu COFERpondienie pagvo
tiene gue ser reconacide por el arrendader para todes los arrendarmientos,
eAazeplo 105 afiendamentos de Cord plaze y aquelldd ¢on uUn valdr Lapo e
acivo

El derechn de wsn del achyo 23 iniciaments medde & costo oy
subsecueriemenie medido al costo {sujeto A dedas excepciones) menas
deprecidciin acumuiada y perdwlas por delgnare. Austada por cualguer
remedicién del pesivo del arrgndatans El pesvo del amendatario g3
cialrmards meduda al valor preserts de 1oz pages dal arrendarments que no
son pagados 3 £53 fecha, Postgrnorments &1 pasiva del arendalang 25
ajusiada por neiEses ¥ pAges, A% SOV &l iMpacky de las madificacwnes al
arrendamignie. entre ¢lrog, En adimdn, 13 clasificacion de (935 fluos de caga
de los pages por arrendemienios oparaelivos que de souerda con NIC 17 son
[resenlacas comd luyos de ca@ de adlvidades dg cparacidn tamben 1endrd
impacto De acusardo con =l modalo de MIIF 16 los pago= por arrendamierto
gardn deiddas en prndpal @ inkeréa a5 cudlds 2erdn prasenlados sarmo
flujps de caja de acdividades de financiamierdo y de operacion,
|ESpertivarmene.,

En contrasie 8 la cortabilidad dal errendatanio la MIIF 16 =suslencialmerite
rmAnbana los requermnmignios de MIC 1T para la conlakiedad dal arrendadon g
cenlinda con el raquernmienio de clasificar el arrendamiento como cperalivo
0 financara, Exensds revelaciones sen requerldas con MIHF 146

Al 31 de dwembre de 2019, 13 Zampanla hene compromisc:  de
grrendamisnio operativa no cancelables de= US55 3 millones La evaluacion
mdica  que eslas Compromgos se Auslan a 1a definiadn de oun
arrendamignie segun la MIF 16, y par o tanta 13 Sompafia reconocid un
giivo par Bl darecho g8 uso y un pasivd corfespondignie con refpaclo a
gsing arrendamertns 8l 1 de enera del Z01% par un (el de WSET 061551
El nuevo requisilo de raconacer un activo por 2 derecho de uso y un pasiva
de 2 abhgacatn orespondlents Leng wn o mpacta sgrificatvo sobre 195
impartes resonocidet an los astades finantaios de 14 Compama para al
[reriada
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuandn)

CIMNIF 23 La Inceddumbae [renle 3 les Tialdmenlos del Impuests 3 las
Ganandias

Esta Inlempretacion  aclara odmea aplicar 95 requenimientas de
IECENCCimenlo y riedicidn de la HIC 12 coando existe incetiduombre frente a
[as tratanmentns del imouesta g 1as ANANGIAS, Eztanlece (Ut ing enlidad
determinara si considerar cada ralamienio imposilivo incierto por separado
02N canpunld con ora o oios tralarmenlo s [rmpositvds Noedos sabre Iy
base del anfoque que mejor pradga 3 rasalucicn 44 13 ncemidumbre

Sdicwonaimenie. establece que una entidad considerard s« 25 prabable que 13
duterldad hssal acepte wn tralarmenle mpastive noera ¢ refle@ara el
resulade dg Jdicha evalbaddn en 13 determnasign Je 3 gananaa fiscal
(pardida figcall, las bases hzcales padidas liscales no vllizadas, crédilos
fizzales no Wilizadas ¥ 1asas hacales

La apicacidn de 133 siguignies narmas en el ang addal, que son efectivas a
parin dal 1 de sreo de 201% o ha lenido impacle @n la poscion inancibg,
resullades del afo o revglaciones de la Compania.

Majora=s anuales 3 las MNIF Siclo 2015 = 2017

Les mejores anuales incluyen enmiendas ala WIF 3 MIF 11, MIC 12y MIC
23 que gan ro Hn abligalonarmearda efactivas paad @ Compania y que 48
detallan a conlinuasein

« HNIIF 3 Comhbinacion de Megocios — clarfica que una enlidad debe
efeciudr LNa remedcion de fus IMearesas praviament2 maniemndos an
una cperacion cenjunia cuando ablieme el control del negocia

o« HMIF 11 Acusidos Conjurios — Clarificd que una enbidad no deba
efeciuar la remedician de =us inlereses manenidos previamente en una
QEEracian Sonjunta cuanda chtiene conbiol Somjunlo ded negacic,

»  HMIC 12 Impuesto 3 135 Ganancids — clanfica que una enbdad regisieg de
la misma forma todas las consecuencias impesiives que rasulten de
pages de dividendas.

=  HNIC 23 Costas de Financiemignte - clarfice gue ung eriidad dzbe
contiderar como parlé da |os preslamas Janéralds. cualtuiar préstamo
anginalmente efectuado para desarrallar un adivo, cuandg £ asieg
estd hsta para &l use prelendida o Su vanla.

MHIC 18 Modificadon, reduccion o liguidackn del plan

Ezla Intarprataison aclara comd una émprésa contabiliza un plan da
hengfinns definicdy  Cuando ocurs un eyenlo del plan (85 decr. una
modificacian. reduccitin o liqguidadon del plan), la HIC 19 requiers que una
empress actuahss sus SUpUSSInS ¥ Yuelva & medir 3U pasive © actwa par
benefitios definidos netos

Las ¢nmiandas adaran que daspuds da un evanda dal plan, una compania
LEarla estas supasicones: acluanzadas para medr & casto aclual dal
=emvicio y 2l inleres neto par el resto del periodo de informe despues del
ewenld del plan.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Sontnuanan)

F. NoOmas nuavas y revizadas emithdas, paca aom no afeclivas

La Campania ne ha aphcada [@: sguemes Mormas ntemaconales de
Informacian Finamciera (MIF] v Mormas Internacionales de Contabilidad
(MICH Ausvas y ravisadas que bhan sido 8mitidas pero aan no son e dwvas,

Efectiva g partir de
PEMOADS gL
MIIF THulo COMmieENZan en:
Clasifitacion de pa YOS CRmo
-~
MIZ A SOMEMEs 0 o cormenlas Enaro 1, 2022

MIC 1 - Clasheaddn de pashos comd Correnle s o re Sormente s

Eila Inierprelacion adara bs cnlenos ped clasificd) on pasvo comd no
corments: las modficaciongs afectan Ios requenmigntos de 13 NIC 1 para 1a
pretaniacian da los pasivas.

La Admimstragian de 13 Compafia arficipg que 13 aphcacidn de gsta
II'IlE[pr'EtEIEIIfII‘I ng 1endrla wn o mpaclta en s eslados hinanciess  Sm
embargo, o ez posible delerminar loz efeclos hasta que un anélizis
datallzds haya Side complelado,

ESTIMAGIONES ¥ JUICIOS SONTABLES CRITICDS:

La preparacion de logs presenles estados financieros en canfarmidad con MNIF
requuere que 1a Adman Sracian reahce clenas estmacares y eslaliezea alguras
supuestos inherentes a la adividad econamice de |3 entidad, con el propacsito de
delarminar la valuacion y prasantacidn da algunas partidas que forman pane de
log gstadas finanweros En opinign de 18 Admimisiracign, takes esimagongs v
supuestos esluvieran basadas an la meor ulilkzackon de & informacicn dispanibla
al momenld, 10§ cudles padrian legar & difenr 42 sus eledos ingles,

Aoconlinuacdn, 52 presentan 138 £8HmMacionegs Y uldE sonlaples criticas que 13
Adminisiracion de le Zompania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de las
CoibErics conlables:

Detarniorm da activo:

Ala fecha de cerre Jde cada periodo. 0 en aquella iBeha que S Considere
Mecesany. & analza & valor de 193 aciives pard delerminar si exste algun
indicio de gue dichos actives hubieran sufride una perdida por deteroro En
caso de que sxlsta 3lgun ndicn se reallza una esimacedn del ampote
recuperable de diche achwo 5 s treta de achwos identrficables que no
ganafan flujos de  afacliva de farma  ndependients:, 52 astima &
recuperailidad dz la umdad generadora df efective a la que penensos 2l
atimn.

Las pérdidas por delerioro reconocidas €n un aclivo en pericdos anlenores
son rgvedidas cuandc s produce un cambed e 1as estimaciongs sobre s
impore recuperable incremartendn el valer gel active con abong @
resullades 20m el e del valar en hbros que & achyvo hubwera temdo e no
haberse reconocido |a perdida por detenarn
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS: (Comnuad dn

Perdida s credific s espe adas

Laz perdldas crediliclds esperadas son und asthimacidan de & prabatlsdad
ponderada de 1gs pérthidas credmicias (€5 decir, ¢l valer preserte de 1adas
lag insuhcienoias de efeclived 310 e de |3 wida esperada dal insfrumento
finanrigny Wna inguficencia de efectivo g5 la diferenog 2nire s ujos de
gfeclive que & deben a una enfidad de acuerde con &l conlrate v 105 Aups
de efectve que la enbidad esperg reciir

Fugslo que 35 perdldas credhitas £speradas consderan 2 mports y
calerdano e los pagos una perdeda craditicia surge inclush 2 1A anisdad
BEpErd Jue & & paguUe compleiamente pers mas larde que cuando 58 debe
coniractualmente

Le Compafig wihza coma solugién praglica para medir 135 perdigdas
credilicias una matn2 de prosaslanes en Base a su expenencla de perldas
crediicias histéncas para cuemlas por cobrar comerriales durane el ligmpo
de vida del acbva. La matnz de provisiones especifica Lasas dependiendo
del nimerg 4e dias que ung cuenta comerdgl por cobrgr 2363 en mora, gl
ricald aplicado rafled s sigueardas phincipos.

«  Unampore de probabilldad ponderada no 2esgado que 2 delemung
medianis 13 gvalyacion de un range de resullados posikles,

+  Elvalor lermporal del dinero. v

« L|ainformacicn razonable y sustantable que es1a disponible sin cosio o
esfusrze desproporcionads en la fecha d2 presentasian sobre Sucesns
patados, condiciones acluale: v prondsticos  da  esndicionas
gcondmlzas futwias.

Beneficics definidos

El valor prezarle de las proviskones para obligacicnes por beneficios a
dehmdos depende d& vanas laciores que san detenmnadas 2n funcon de
un caloule actyanal basade en vards supuestos E9103 supuestias ilizacas
para determinar el valor prezenta de eslas ohligaciones incluyan una tasa da
descuerta Cualquier cambio en log supuesies impacta 2n gl valor n hbras
da las pravisonat da aslos Banalidios.

El atiuatioc tandraladd por I3 Compania para reabzar &l caliulo actuanal,
Lhllza 13 1453 de descocma. & lasa de manahdad  de relacon al inal de
cada ana reporados por la administracion de la Compania. La 1asa de
descuentn &5 13 tRSa de nlerss que debs ser wllizada para determinar =l
valor presente de los fluos fuluros de ceja eslimedos qQue sE espera wan 8
sal refqueido s paE cumpdic con 1a obliga con dée ssics bernaficio,

Tazd de Interés [ncremental wblhzada para defeminar & asive par derecho
de uso y pasivo e amend amigmnta

El recocnocimianto inicial v posterior del pasivc por arrandamiento =8
destuentan a una fasa ncrémental por préstameos del arendatano. dicha
1358 g5 delemminada en funcian a |3 1as8 de ntgreés qus un amendatano
lendria gque pagdr por pedir prestado por un plaze Sinul@r. ¥ con una
zegundad semejante |05 fondos nacesenos para obtener un active de valor
similar al activa por derecho de uso en un entomo econamico parecido
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4.

5.

ESTIMARIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS: (Comnuad i

Estmacién de vidas milgs de propiedades, plania v equipo

LA estimaricn de las vidas «dtiles y 21 valor residual s2 efectilan de acurio 2
Io mencionado en la Noia e.

Iriuesio & 13 rala difands

La Compadia ha rsalizada la estimadon de s5us impuasie: diferidas
Congderantdd qua [odas las diferancids enlra el valor 2n hbois ¥ |3 bhase
tribulara de Io= activos v pasivos s2 revarliran en el fuluro

EFECTIVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG:

Al 31 ge diciembre de

2014 2015
Depdsito s en cuantas locales S0HS K0 T3 R92
Depatitot &n tuantat del éstefior 5724 g T4
Inversionegs emporales 111 350 01243
Caja 13 Bd2 249
Ca)as chicas 500 =liin}
ERNEN] 1265 508

CUEMTAS POR COARRAR COMERCIALES % GOTRAS CUENTAS POR
COBRAR!

Al 31 da diclambre da

20148 2018
Cuenias por cobrar comerciales:
Clienies locales 1,735 651 1.723.232
Clieariss del & alsrior 2HE. 261 523 432
Cuenlas por cobrar relassangdas
(WEr Noa 24) 14 130 13 THE
Frow Si0n para cusmas ncatrables i57.247) (43,194}
2,028,105 2.223 448
Qtras cuentas por cobrar
Anticipot aniredade: 3 pravaedorgs 147 29% 125 228
Prestamos a ompanias
ralacionadas (Wer Nata 247 53,5490
Funcionanos v empleadas 24 956 15374
Ciiras cuantas par atrar 130 8132 &7 ST
2,325 1732 =434 237
Clagificac &
Corients 2.265 197 2. ATA R
Mo Carrignte 58.870G 113,566
2AMT3 o484 237

El periodo d& crédild medid &n las venlas de benes 5 de 71 dias Mo S8 cobran
inereses sohre 03 saldos pendigntes
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9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COHRAR: (Coninuacion)

La Compania sigmprd midée 12 prowsicn de pardidas de coanlas pér sobrar
comargales por un mpede gual a 138 pérddas creditltas esperadas duranle
10da 13 vida de es1as pctves Las pérdedas orediticias esperadas &n cuentas por
cobrar comerciales s esiman ulilizands una matriz de provision por eferencia a
la expergnsa de moumphrignte el deudar ¢ Ui anahslis de la sdyacion
financiera actual del deudor ajuslada por factores que son especificos de las
deudores, 133 condiones <condmicas generales de @ Induslng en la que
uparan las deuderas v una avaluacion de 1a diresiion de condidicenas actualét v
Tuluras 413 fecha de repote

Ho ha habldo mngun camtmo &n las lecmicas de sslmacltn & supdaslas
Snifieatw 08 ralizadas durants 8l pendn actual 0g repare

La Compafia cashga ung quenta por cobrar comercial cuando hay infarmacign
qua inditd qua &l déauder s& andudnira &n una dficulad finandsara s&vera y mo
axisle Und posbnlidad realsla 98 recoparaclGn. par enpde. cuarnda o deodor ha
caidg gn cauzal 42 hquidacidn o ha entrado en un progsss de quebra, o guando
05 ereédilas comercidles eslén venades por das anos. 19 que oduria antes.
Minguna de las cuertas por cobrar comerciales que se heyan dado de baja esta
sujetd a acdlividadss da curnplimignee.

La siguienta takla detalla &l pedil 46 netge de las cuentat por cobrar
Ccomerssales  sequn (@ mallz de proviaones: de & Compand. Como 1a
experiencia hisionis de perdida cradilicia de la Compafia no mMuesira patrones
de perdida mgnificatwamente  diferentes para 105 diferentes segmenios de
clientes, |a provision para |l provisian pere pérdidas baseda en el eslado de
“cailed vencida” no & dislingus de furma adigonal sntre 1a base de digntes de
la Companra,

Irnparte e litnas Pé&rdida creditlora

. T .
Al M de diciembre Erj;ﬁ;; f:rd:gga bruto estimado de EEIIJ::-?S: E:rkl':da
te 2019 = =ape INGUmMplimMiEnta

sakdos
Tredic par vonkas - dings de mars

F'in weASS) 0 [dsh =N

=30 0 J2% (5 T

ER Y] [N ] [10as =R

E1- 40 012% 4 1]

5* - 1R0 293 I o2 1=

151 — 270 0. 3% (47 33

27 R0 N 4895 2 25

& 3B 058+ 27 iz 07 351

Tckal 1= 753 07 v
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9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COHRAR: (Coninuacion)

Tees de perdida Importe an libros PErdida crediticig
A1 31 de diciembra credilicia brutc estimade s esparada por toda la
de 2013 eaparada INGUMplitenta vida de kea saldas
Trdcic par yentas - dias do mara
] =y [y b Il u
= 3 0 235 120 120
2 - G0 0. JE 17k 175
1. 50 na21 3 4
01— 120 045 12078 147
12 =271 0LE2 % 7h TH
&0 = EEa U k3%, e 24
= 301 1.10% 30,454 2k
Tala 3170 EENT

La &iguanls takla moaslia & sowmente de las F}EI'IZII-:EI-EIS crediizia s esperadas
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales w olras cuendas
pea cabrar, de acuerdo con &l enfagque simphficado eslablecido en 2 NIF 9.

Evalado Evaluzde
cojedlvaments andlvedalmenie Tokal
Zaldas al 31 - dcienizre d= 201E AT 42 a67 d3, 1%
MHLeva medizdn d= zeidizas para incatrabes 1°d) 14 BEZ 19,753
Haking a0 o chiad Tpre che 201G EIT A7 3D 57 147
Evalsadd Evaluadao
colecivaments  spdiysdualmenis Tekal
Sakins al 1de arerede 20108 45 Ml 45 70
Mygea medi. on Al zerdizas paca rakiabes o 47 Ahv A40TF
Carhias on pardnoires ge nesge crodniis 45577 R |
SaKoa al 31 2€ doenore de 206 S A A6¢ 13,1484

. INVENTARIOS!

Al 31 de diclembne e

2018 2018
Produscu &n proceso 1,108 Z9G 1.104 584
Malerda prima 1,118 156 1.0%97 016
Froduelos lenmlnados 1 i T14) 456
SUMINiSIFos 217 392 2525
Impariaciones en transito e T L 347,352
[himicos y falorartes 265 446 249 579
Papussios 1658 1532 185,002
CoemnbeLSLIEIE v Tubncales 16.887 o.2aT
Prow sian par obsoléscencia (1.0548% (1T.B10}

J,915 572 4,135 BDZ
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& INVENTARICS: (Continuacion}

El mdamieda de 13 provisidon por valer nett reahzable dg mvenlanies e conio

gigua:

&) 31 de diclembre e

Saldos al comienzo del o
Fawarsns
Saldos al finn del afio

Pl J01E
17 310 19 351
(16756} (2.051)
1 D55 17,810

T OTROS ACTRIOS:

Al 31 e diclambre de

20148 2018
Liranrias y marcas 12,500
Seguros pagados por arlicipado a5 avh 21,271
29 37 21271
2. INVERSIONES EMN ACCIHONES:
% de tenencla Salde contakle
Madie-2019 3-gdlg-2018  H.die-201% 31 -dic-2018
Hidroalto
GSenaracion Je
Enermia 5.4 1 1% 100% 02T 300,276

El mawrments de la nversién en accdne s

Al 31 de diclambre de

-

2019 2018
Saldos gl cormiknzo del ano A0 276G F33 BEE
Reclasficanin  caoma  prestamos
ororgado s {1} (63690}
Saldos al fin dal afio A0 256G S0, 2TE

(11 Gonfecha 20 de marzo de 2018, segun Acta de Junta General Crdinang
de Acrionislas de la Compania Hdroallo Generacion da Energia 5.4, 52
aprobd 13 redlaamicacon de 18 elahdad oe 193 aperes pard fuluras
capitalizaciones a cuentas por pegar créditos subordinados accionisias a
Coallbex Induslrial 5.4, @ cormesponds USE34 mil como apoiss gque s

incluygron come pare de |as inversones,

FPROFIEDADES PLANTA ¥ EQLIPDS;

Al 3 de diciembre de

201% 2018
Cozin 15576416 14 K70 E01
Deprenaciin agumuylada (4 470 512) [3.718827]
Dozl acurnulads [1124.580) (1.127.755)
Total 10.081.214 g4.833.21%
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&7

9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPCHS: (Conlinuacian)

&l 31 de diciembre de

2018 2018
Clasificacidn:
baunnana y equipns §.448 132 L B3G5 £30
E s 3492 303 1295 653
A [ <lerecho i wsa alnenos
terrenaver Nota 16) g30.775
Instil oo & 3945455 290 5445
Evquipes ¢ cormputicdn y
(T Jang 3370
Blunbd v ¢ rrzor ey 4 gan 13 AR
Wahivulos 13,154 16 274
ity wclives 107917 1304345
Mzt 24 BEZ 25,754
Mejaras en propiedad gjgna 15,046 16. 748
Achvcs an ransilo I ET | 4.793
10,081 214 9833 214
El movimignto de propiedades. planta y equipo &5 como sigue-
BT T T g rered ik ot B S B
s e en ) ! Ve
S e e " . - carlomh
5‘?:";::"* B -_ LT cine [T i EEN B n s ] ::-:
10. PRESTAMOS:
Al 31 de diciembre de
2018 FANE
Mo garanlizados - al  cosio
amorticado:
Préstemos Bancarios (11 3268000 1396 05
(HEEAESTS T
Colnafks 2 548 600 1.955.903
MO o enle G17.400 1.440.500
3266 000 3,386,505

(11 Al31 da diciembra dal 201% y 2018 corrasponde 3 un préas1amo mantanido
con JP Morgan Chase Bank N A con yna 1238 de ineres efectiva anual del
8.06% vy con wencimientz £n septiembre de 2021
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11.

26

CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Cuenlas por pAgar Comersigles:
Proveadsras Incales
Proveadones del exenar

Ctras cuentas por pagar:
Anticgpo chenles

Cuenas por pagar relacianadas
(ver N3 243

Oiras cuerdas par pagar

12, IMPUESTOS:

A) 3 de diciembre e

KL R

404 A4%
135 323
Bva TT2

36308
33377

5 6494
TiEEM

ame

403 80X
4465 450
543 263

47 453

H0.576
10,030

Q37254

L ragumean de adivos ¢ pasivas par impae dos Sofrienlss a4 comd dgua:

Actives pHHr impukstos
corrienteq;

Impueslos  por cobrar nolas  de
rredilg

Crédiao trbdaro de impuesto a la
renla

Faslvos por iMpugstos
camientes:

Impussla al valer Agregade - W
pear pagar

FEwlanoomas  en |2 fusnts  de
impyesto & 1a renta g VA par pagar

Al 31 da diclembre da

2018 2018
1.527

272 572 115 674
272572 117 201
39372 25877

20 205 139,358
60,277 45 74%

Conclliacidm fributana - conta e del Impuesto a la RO commente,

Una reconcilacidn gmiee 13 ubihdad Segun £s130os fnanoerns v el gaste par

iImpueslo @138 ranld coriends. @5 como Sigus.

Lhihdad seqan eslados fnancsids
antea de impuesio 3 1a renta

Gastos no deducibles

Gastos  incurndes  gereracion
ingrescs exentos

Particapacitih té TELETET
atribuikle a3 ingresos exantos
Diferencias Lamporanas

QIras ingresns exentos

Llilidad gavakls

Impuatia A 14 renta fausado (13
Anticipa caleals do

Afes terminados al

12 E

el
&0 231

13 110

R
2855906
(12 5000
262,217
107 421

G2 713

J122n18

454 770
170,190

Ed 445

292
182 52K
(57 053
EQh 56E
225 850
158,254
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12.

IMPLUESTOS: (Zontinuacdin)

(13 O conformudad con depasioones legales, e Impuesta 3 13 enld e
determing can 13 tanfa del 24% sobkre las ulindadss sujetas a disinbucidn. no
obelante. [a tanfa ympasdiva 58 mcrementa al 28% gobre la proparcidn de la
base impanible que comesponda 8 la panticipacitn directa o indirecta de
SOCios.  accionislas. beneficidarias 0 siool2i&s, que sean rasideiies 4n
paraisos fiscales o regimenes de menor mMpesicign  Si dicha paricipacisn
exceda dal B0% |a tarifa aplicable para 1a eompania sera del 285% Sa pusda
reducr 1a 1ailfa en 10 punies parcentuales sobie (&5 ubldades suetas a
capitalizacian.

Las declaraciones de impuestos ne han =ido revisadas por las autoridades
nowianas naHda el ano 201% y 20n suscepliles de ravisian 133 declaracienes de
o= anos 2014 al 2018

Maosvimibke nta del crédito Inkuraria de impuesio a k renta
Lo= mowvimienias del crédia tribuiana de impuesto 213 renla fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2018
Zaldos al comenze dal ang (115874) (41 590
Prowziin d2l aha 10+ 421 223,580
Pagos efectuados (258319 i254.344)
Saldos al fin del afin [(E72.ar (113 BF4)

Pagas éfactuadot - Corpetponds gl dailicipe pagado, elenaone: o [8 fusnty
mpdeslo a13 sallda de dwizas v Saldos inmales

Saldg del impuesto difenide

Los mowmienias d2 aclivas (pasivas) por impuestos diferdos fueran cama sigue

Saldoral  Recomocdo oo L Bpipskey Saldns aldin
comeenaa el en e la i e raras del mho
ana pAirimGrn rrimacinpes
Lo 2010
Ll IHuaiATal [T
mpcraes ddsedns on
‘odb3a5d
Wior nobl de eakzanon
Il e g E LN + A6 cARdI HF
InluLaezmn jeahi=nl 1 ka4 AR5 =5 RE
easliufn 11220 q,q23 1201z
Loline pon i coha de &3
T Lk -3 -t 5.]3E 118D
Sicpedadcs. panrs
Cuyia b el d].51E WA
Ve, T TG 23z [a e vz, 353
: i [LE]
T £ HII
(BTN
Wt ag1x de iaak2anan
L Uk iam widl (- = igpL
Adul=hr iy palizergl 190 E [LFL T ]
Sarlea-ann p Aeeahe e [ LLhz0
Sicpeed e parnkx "]
cgung SRR, AT R M IELTI e
I6TE.0A1- 1151 1230530 1L T

Impuasta a la renta reconacids an 195 msulados

Una reconcdiacien enire 13 ubildad segon 2siados fnanoerss ¥ € Qaste por
impuesto ala renta es como sigue-
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12.

IMPLUESTOS: (Zontinuacdin)

dicE terminades
Mg I

Uhbdad =cgun celades [ nanmicres snles

= pmpuRsic & la =ta bA BLE dha 0
3aGla de impueslo 8 & o3 15,454 127 335
Saskas na A=duc bles 14 065 o Bh3
ZaGlaE incurmdos QUNCrAC On INGIoECs

oxenfoL - T 16 Odh
Parlcipacion de Ira2a sdorcs aln o bie 3

INJrecses Sxentas )[=] 10
Diferenc &= 1=Mparanss 01 1al
s 1 aresas seentos 15 A [1E ! 'E]
Impuestas di‘cndcs 1577249
Impucsto 8 & re-ta cargade a rosultades 20,525 4132845
Tasa afachva de mpuesics 5% 1

hspectos tribular|os

Er &l Suplements det Registro 0fical Ma 111, del 31 de diceembre de 2019 5e
publico la Ley {rganica de= Simplificacien v Frogresividad Tobdalara, a
canbnuacon. s detallan 1o ASEECIoSs mMAs imnparianies de la wencicngda Lay.

Irpuesio 3 la renta

Se grava la distribucicn de dividendos a sociedades v personas nalurales mo
resdentes en Ecuador. El mgrese gravado serd gual al 40% ded divldends
efeclivamanta distribuide Aplicara el 35%: de retercion sobre los dividendas
ey ld parts qus noe Se haya mformado subrée @ composacion socidiana,

La capitahzaagn de utidades na serd considerada diginbucian de dividendos

5 aclualiza 13 exongracién dg smpussta 3 [ renla pard las ocedades.
fondos v fideicomisos de titulerzacion o cualquier otra wehitulo similar, cuya
aclividad exduswa $ea & fverswin y adminlstraciin de achyas inmuebles,

Estan exentns 08 plereses que percban 135 nshlugiongs del sistemg
financiard por presiames dorgades a4 ng coninbuyentes calificsdas Soma
emprendedores. &n wn valor m3axama equvalents al 3% dg [0F Ngrasss
gravadas

SE ncluye  Como  Seclaret ENontancs: & servicad de  Infidestruclura
hosplalarna, Sducavas Y Seniang culurales v arlisticos

El limia da deducibilidad da inlarese= da craditos eslerncs con ralacionadas
para bansds . compatias asequradoras y enlidades del sedor inanclens: d2 L
Economia Fopular y Solidaria 52 mantieng en 2 300% respacie 8l patrimono
Fara los demas confribuyentes, con pae = relacicnadas o independisnias la
deducitiligad ze lianda al 20% de la ubidad anigs de la parbcipagon a8
trabajadores inlereses, depreciaciones y amofizaciones

SE nCluye que la deducclin de gasios por organizdade y patocno dge
aventos arigticos y culiurakes podrad 52 de hasta un 1505 en oal
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12.

IMPLUESTOS: (Zontinuacdin)

+ 5Sg gliming 13 disposicién gue sxablece gue dwidendos v ulilidedes de
socledadss forman gara de 13 renla global de persenas nalurales, asi con
&l derecha ulilizar como crédite Inbutara el impuesto pagado por la sociedad

« Sg glimina la dispaosicidn relecionada cen &l hecho de que =l impuesto
CAUSAdn par 35 socedades es atnbuwide a sus acmomslas, S00s 9
participes cuando son sociedades 2xraneras ¥ perscnas no residertes en
Ecuador.

« El paye del anhsips de impuessla & 12 renta pasa a ser wolumiarns, el mismed
que comesponde 8l J0%. del impuesto causado menos |as retenciones del afa
fiszal 2l icr

« El Sepicio d8 Renlas [ntermas eslablecerd 105 conlnbuyentes que deben
ACtUAr COMo agrntes de retandgion,

Impuesio al valor aqregado - Wb

+ Se inguye como bignes gravadas con tanfa 0% de IvA g |as flores, folges.
ramas Conadas en es1ada Wesco, bnterds y presenadas papal peddeco,
pericdicos y revistas, liras readlivas para medidon de glucosa, bombas de
msuling y maréapases. y. raclores da llantas da hasta $000E Pactualments
20anp].

= Sg gravan fan Iya 19s senicios digitales (prestados o contralados a fraves de
mterrest), cuyo hecho generador serd &l momento del pago. Bl imporador da
servicios digiteles asumira el IV

+ Sg ncluyen ceme agentes de percepcion 8 no residenles en Ecuador que
prester servicios digitales,

« S ogravd con WA fanfa 0% el surministrg gde domemas de paginas webs
servidoras thostirg), compulacion en la nube (cloudcomputing)

+ Ef seraoas de entiegd y envlo de bienes muebles de naluraleza corparal. 2l
A aplica sabre 1z comisidn adicional al valar delbisn

« Lac emprasae emisoras de taretas de creditos actuaran ceme agentes de
refencdr an los pagos da secns degdale s cuanda 8l peestador el saicia
Ak 52 ENCUEMTTE TEqistradn

Impuesta a ng consumas eapesigles - ICE

+« Gg reghzan vanas madificassnes g 13 base imponinle, enlrg otras, un 0% de
rrearger minime prasunlivo de cormercaazacein ¢ ose incloyan nusvos bisneas g
seracins gravados con esle Impuesta, entre olras, fundas plasicas, zlefonia
mowvil & parsonds naturale s

+ SE INcluyen clentd: henes exenlos, lakes como yvehicdlos  roierzados
electicos furgonetas de haste 2.5 toneladas, ciertas fundas plasheas

+ Se modifica |2 Larifa aplicable de ciefos bienes grevados
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12.

IMPLUESTOS: (Zontinuacdin)

Impueslo & 13 Salida de diwvisas - 150

e eatanlece excneratawn 3 crédims gealinados & inwedsidn en derechos
raprese ntalivos de capilal

La disinbuclén ge dwidendas a pardise hscal no 2sla sujets a 150,

S reducen 133 condloones para la excneracién del IS0 por pago de
rendimienios financigros. ganancias de Lapital v capital

Estdn weanlos oo pagos al axluiior efactuadss par armpress s el anparas da
nacicnalldad del pais donantg, £ la glecuskdn dg provectos Tnand ados 1 su
fotalidad con crédios o fondos, recibido= can caracler no reembalsabla de

gobiamo a gatweima.

Reqgimen lngosdive fard Microempresa s

Aphca parad mpdaslo & 13 remla, VA e ICE.

Mo pueden acogerse a este régimen ajuellos contribuyentes gque prestan
sarvacio s profesanabes. adtividades de consliaceicn, urbrarizasadn. lalzacian,
acupacién hperdl. relazon de deperdensd. ni o5 que perciban umsaments
rentas de capital

Deben emibr y sohcllar comprobanles de wenla. eslan ebhgados a llevar
cantaidad y deben presentar 1as declaracianes nbulanas

Mo e pueden maniener en esle régimen mas de 5 ejercicias fiscales
Craterminaran =u impue=lo a la renta aglicando la tarifa dal 2% sobre ingre=os
brulas  del eeiclon hacal, provenlenlss uncamente de A aclldad

empresarial

Mo sardn agentes da reancion da WA ni da impuasio a la renla, @xcepto &n
CIE MRS CASNS

Conln busitn Unlca v Temporal

Laz sooedades con ingresos brgos superiores @ LPEE1A00000 en 2
&jerditio fiscal 2018 pagaran an los gjareicds fiscalat 2020, 2031 w 2032, und
canlnbutdn umca y lemporal caliulada de acuerdo & 13 Susnte 1abla

Ingresos brulos gravable

Ingresos brulos gravahles deade P Tarita
1 MG, 200 X TR G n1rs
B LI, T TU, 300 B85 0 U154
SN, 2Nt E~ mdzlama 12T

Eate impu=sto no podra ser superior al 25% del mpuesto causado, geclarado
O delsrranada ded spurcicio fscal 2008, watd eontnbucicn o podid sar crédilo
tnbutarne ni gasio deducible. & declaracién ¥ page 55 nara hasta € 31 de
marza de cada gperucio fiscal
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12, IMPUESTOS: (Sonhnuatdn)

Piedos de bransferanda

De conbormdad con disgosiames [egdles wigenles 1o contnbuyvenles sulelos al
impdesto a 13 renta que hayan efectyadn cperationgs con partes mlacionadas,
dentra dé un misma periodo fiscal por un imparte acumulado supendr a 33156
millpnes, estan obhgadas a presentar el estudip de Precios de Trangferansig que
determine si 1ales operaciones han sido efedluada= a valores de plena
compalencd. Bl mporls acundlado de 135 aperacores de 13 Compadla con
partas relacionadas duranie s anos 201% v 2013, md supera &l impora
Acumuiado mencionado

13. QBLIGACIONES ACUMULADAS!

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Faticipacion a trabajadores 2 2 &0,287
nsbiuly  Ecualorange  de  Segurldad
Soaal 42142 44 249
Beanaficips sociales a5, 738 40157
a6.354 EEEE]

Faricipacion_a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales las
frabajaderes henen derecho a paricipar €n 1&s olilidades de la empressa en oan
1&8% splicable a3 Ies dfilidedes liquidas o conlables Los mavimientes de e
privei 5ian para participaisin a trabajadares Tueen oo SKus

Al 31 da diclembre da

20148 2018
Saldos al comignze del ans an 2a7 145 852
Prowisidn del ang 9 K3 a.254
Fagos efectuados (B0 287} (114G 324
Saldo= al fin del arfia R A ag.zar

14. CTRQS PASIWOG:

Al 31 e diclambre de

FLRE] e
Dividendos par pagar
(i 1,258 017 1,208,017
1.258 017 1.208 017
Clagiacién:
Carrien be 250,00 250,000
ko carriente 1008 017 109017

1.258 017 1.208.017
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14, QTROS PASNDS: (Zonhinuacidn)

(1 Con Fecha 371 de octubre da 2017, medianls Acta de Junla da Acconislas, la
Compaiia gdeclerd divdendos pendientes de pago Jde los angs 2014, 205 v
2MG par wh Latal da USE1.572.521, para que 52 cancele de acuards a ks
Aujos de efective futures; se cancelaron dividendes en & 205 un 1atal de
U5%314,504 cormespondiantas a las uililidades del ario 2014; y el saldo i-dal

de dwidendos 2 cancelard en pericdoss foloros dependlends d2 la
disponibilidad de flujos de efactivo de le Companie

Un detalle de 195 dividendos pendiemes dg pago al 31 de dicigmbre del 2019, g5

CAMa slgue
Dlvadersd ot (oo pagan
Agclonlstas 14 Pyl 2ME Tidal
Manza de e sean Ezoalanal Lended 230522 21545 ‘25338 577405
In-rarakones Mrad 4 Murdo Leritad i IR M LY AR Y S0 Ank
Materye lo Hoding Sormzary S A 153,6E9 15£497 dz22's 251,802
wilaka Comparg Hldog 52 154 LikY 15 &7 f2ad 2100
Tatal LN 7401 411 1050017

15, QBLIGACHONES PUR BENEFIGICE QEFINIDOS!

Al 31 de diciembre de

2018 201E
Frovision por jukilacicn patronal 1.11d 306 934 185
Provisidn par gonlisacién gor desahuan 244 4720 319,163

1,059 416 1.244 357

Presision por jubilaten patranal: Da acuards con dispasicionas dal Chdige dal
Trabap. 108 trabaadores que por vente v cinge anos ¢ mas hubleren preslado
5U= semicios en forma conlinuada o infarrumipida, \endran darecho a =er
Jubnados por sus empleadoes S pequid e 3 (@ ublacdn qua las coresponds
gn sy condicion de afilados al Instiula Erystonano de Sequnidag Sacial

Las movimigntds an &l valer présants de 2 obligacion da prowisian por jubilacion
patronal fueran Sama sigus:

A1 31 de diclembre e

2018 2018
SAldos al cormend del afo 2534, 158 1,465,757
Costo de los senvidos 20303 (1156 a4y
o5l por ntereses 74 526 30149
Reduccidn dzl plan (434 M8
Pérdid a 5 actuarialas 128 774 b RAZ
Beneficing pagados (43 2040} (26 B3k
Saldos al fin del anio 1.114 %6 934 155

Pravisian por bonificacan por desahucic: Ca acuerdo con dispesicionas dal
odign de Trabago, en 195 casos de termndacdn dg la relgogn Iahoral por
de=zahutio soliciiado paor el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara
&l 29% de [@ dihma vemuneracdn mensual por cada wne de 105 alos de senicd

Los mavimenlos en &l walor presente de obbgacldn dé & prosision por
Rl acian por desahu oo fugron momao sigue
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15 QBELIGACIDNES POR BEMEF|CIDS DEFIMIDOHS: (Continuanan)

Al M do diciembre de

2019 2018
Saldans Al rarmienFs del anas 3101 6% A4 B4
Cosio e Tus seaians 15071 0234
[dJES I T G 16,818 12,47
Perdilas inpana neas) acluinales (49151 iz g
Coslo pan sevicivs pabugdos 15,658
Evnchies payades (4% 207 TRETE)
Zaldo= al iin del ero 24 420 A10.16%

Les caléulss acuariale: del wvaldr présante de |4 oblgatidn davangada por
cancept de becreiiods defimdos fuemen reab 2zados 2 31 de dlaembre ge 2019
L0153 par un agivano jndependerde E| walor presenie de las obligationes par
cancepto de benehciog defindcs y &l coSio del Sericr fuercn caledladas
ubihzanoy el metade dg 18 undad dg credng proyectada Sap este méladn 193
barneficics defnidos deben sar abibodos al paiodo de Sereicao dal ampléeado
bazados gn la formuia del pan, de tal speng que se atnbuye |3 misma cantidad
de haneficit a cada and dé safvidid. tonsidatandd el usd dé hipdkasis Actuanalas
para caloalar el valar presents de dichas enefloos.

Estas hipotesis reflean el walar de dingro a traves del tempo. el mcremenla
salangl v [3s probabildades de pago de esios heneficios

Las ganangias v pérdidas actuanales que surjan de 195 gustes por L3
dxpAnencia y tambios &0 05 supudos adluafiales 38 cargan g abonan 3 tiro
resullada intagral,

Las miplesls acluandles sigmificativas ulllizadas para la delermnacion de [as
obligaciones por beneficios deflinidos son 13 tasa de descuento, incremento
salanal asperada. v la maralidad.

Las prasundaaras principalas utada s para propositos de los calsulos aduoariales
ganr las siguicnles,

2019 2018
Tasals) de descusnia 521 3.21%
Tasaisr gzperada  del ingremanta
salanal 1% 3.91%

El andhsis de sensitilidad dedallado a continuacidn 5a ha desamrollada én bass a
08 Canmbds razonablemente pogibles que s produzcan al hinal del perioda de
referancia de los respeclivas Supueslos,

Bonilicacid
Jubdlacicon por
patrcnal desah ucwr

varacan 920 fzsa d= despue e - 9 5% en
LS5 dalaras g |3, 55
Impacde 5 e el ORE (Hsa de descoenta - 053 HET i 1%
Variacon C120 i lssa de descue e + 0030 an
LISE Adlaias 167 ITTS

Impacic %% e al DEC itaza de descuenlo +
N HIET T
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15.

16

QBLIGACIONES POR BENEFICICHE DEFINIDOS! (Continuatign)

Bonilicacion

JUEHIES IR pot
patrenal dasah uce

Variacoan C120 iLssa e incremems 53 anal +

ANt en LUET dd ares 18 = LY
Impacic % ¢ el 1DEC 1tasa de merenento

salana + U D4l Y g
i QED Lk s ingiensng sl -

a8 an 1St A ares 20 |4 T
Impacic % ¢ el 1DEC 1tasa de merenento

zalana 0 3% HET i i

El aralsis da sensitlidad preseniada anileriomanda puade o $6r re prasantalivo
de |3 vanaudn real en 3 obhgacion por benefinog deliniong, ya que es poca
probable qua el cambio en las hipolesis se preduzca en foma aislada unos da
Abres (2Igunas de (a8 supuaslaos puaden e JGrrelacishnadas).

Es impariants menconar, gue &n el anahsis de sansibihdad desamoelade. 8l valor
presente de |las obhgacipnes por heneficio gefinidos se calculg wiligando 2]
malada d& créddd wnitario proyéclado, qua st al mitmo 4ua & aplicado an &l
calouln dz 13 abligandn par hensficios definidos recnnondo en 2l Rstado de
situacign financiera Mo hubo cambios en oz melodos & hipolesis wtilizados al
alaborar &l anahss de sensiblhdad espesio 3 anos anlencies.

Los imporles reconosdoes en ¢l gstado de resullado niegial respeclo a dichos
planges dz beneficios definidos o0 los siquienies

Anfds terminados al

1253018 31 ao1e

Cosls de oS Sereicios A8.374 (04 B4
Cosle NOT SenIcIng frasados 15 B454
Coslo por interesas Q1. 744 L0 2dE
Reduwieidn del plan (434, 298)
Total costo de benefions defnddos
recaonacido en resullados 127 118 (463 B2
MUavas madiciones:
F&rdida achuerial TH 448 5574
Total costo de penefizios definkos
recanadide & atre ratultads inlegral Fh.4d8 5 AT4

2048 555 (455,503

PASIWVOS POR AREENDAMIENTOS:

Al 31 de diciembre de
20148 2018
Fasivos por arrendamientcs L0231

At 331
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16.

17.

PASIVDE POR ARRENCAMIENTOS: (Coninuasgn)

Lesde energ de 2011, |a Compania es arendatana de 4 terrengs, ubigados enla
parraguia Cumbaya, calle Juan Manialvd y Francissd de Chellana de propiedad
de Inmobldnd Garcia Morens S8 195 mlznds que estan deslinados para 2l
funciomamiento da la plania industrial v oficinas administralivas El plazo del
canlralo e: de 1 aho. renmable adlomaticaments. cuyd canon mensual es de
WSEZG 241 a cntario dg 1a Admmmigiracin 9 preve que |33 renayaLanes Seran
hasla el afo 2021, La Compated no bene [3 opcldn de comprar 105 18mrands
arengdados a I3 fecha Jg gxpiracién del periodo ge amendamienia

Ge reconooieren em resultados los sigwentes mpanes relacionados con #
arandamiento

Arips terminados al

J11.5Z0 18 HE201E
Cepradacion de activos por derecho
de uso 265 2684
=asto inleraz ==t g
arrendamisnios 75057
341,359

La aejuiernte lanlg detalla gl analzig de 105 venonuaniod contraciyales de las
abligacione s pm anandamisntes, La tlabla ha sido daboiada sabrée |3 bace de
05 flujes conlratlugles no descortadas netos v saldas de efedivg que se
asiemlan sobre una baze nela

2020 P
31 de deaermnbre de 2319
Impare a liquidar, neta:
Pasleas par arrendamlenios 223 X3 S2d 292

INSTRUMENTOS FINAMGIERHS:

faestidn de riesgos financiergs. £n e Lursa nomal de log negacios y achwidades
de {inanciamianto, Delltex Indu=trial 5.4 astd expue=la a distinlos resgos da
naturaleza financiera que puaden sfectar de manera mes ¢ mengs Agnificatrg 2l
valdr asongmice da tus Aups y aslvas y Bn consaduandd sus rdsultados.

La Compafira dispeng de ung organizeqdan v de sistemas g infomagion.
Qeslonados per @ Adrustracion. que permien sdenbticar dichos nesgos,
detzrminar sy magnitud. proponer medidas de migarion. ejgoular dichas
medidas v contralar su efeclivdad.

A tofbnuacion s¢ presantd una definicn de o5 nesgo: que enfmanla 1a
wompaiia una caratlenzacdan v una desonpodan Jde las medidas de miligad cdn
actualmarntse en u=a.

* Riesgo de credito - El riesgo de crédio e refiers al riesgo de que una de las
partes indumpla con sus abligaciones conlracluales resuallands en una
pérdida financiera pere la Compafia La Compania ha edoptade una politce

da Dasicaments irpludiarse oon patss solys e soma forma da mitigan al
nesgo de la pérdlda financlera ocagsonada por les noumphrmgntos,
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17, INSTRUMENTOS FINANCIERDS! (Cominuaciin)

Las cueniag eemerciales par cobrar estdn sampuesias par un ndimein
réducide de distribidarés ubitados an difaranias 3reas eograficas. Und de
lo% abjetvos prncipdles d& la Compania, s munlrmear gl fmesge creddic,
por B2 que ha eslablecids una poldica que fija el objgliva mensual de 13
IscupeIacion de fondas v que wlliza coma henamenia la ievision
permangnig Je 108 Cupas de credito vy plaza de a3 clisnles o84
cumplimeero

Arne cualyuigr tintoma d8 inumplimignis, S8 Siarran cupos da srediis o a8
(BvISAN 188 cordicones 42 pago. En cuantd a8 skponacionss. |a Cotmngarisa
ligne 13 pahtica Qe wender sus producios exclusivaments con cartas de
crédilo & prepago presvio al despacho de 13 mercaderia.

La Comparia no mantiens exposicionas Ou iesyo de crédila sgnificalbeas
cen mngung de sus distibudones,

= Fiesgo de hgqudez - La hguidez de la Comparila es maneada por Ia
Admimstracon baje ol contral dal Gerante Gengral. quien ha esablacide &l
Marco de Wakap) apromadao pard que g geston de iquide? s5ea desamallada
en Fforma ordenada y sistemalica, en base a los requerimientos da
Mnanciamenis a ek, medi@anc y 1angd plazo,

+  RigSgo de capalal - La Compatia geslions so caplal pam aseguiarnse gque
e251ara n capacidad de CoAtinuar Come ampresa en MAarcha. mientras e 1 1
rAsirrnze &l raredimie i & sus accionislas & Lawes da 14 optimeacidn de wos
pasreas y patilmomg,

Calagongs de imstrumentes fingrncigrgs « E1 detalle de 05 acings y pasiyos
financiercs manlanidas por la Compaiia e= como sigue;

Al 31 de diclembre ge

2019 2018
Actives financierps « medidos a| ¢osto
amortizada:
Efeclea v equvalentes de efectiva (MNala 43 5] GG 1365 538
Cuanlas por cobrar comarcialas y atras
CU2Mas par cebrar [MNoda 5) 2. 328 173 2454237
2 664,779 ch21,155
Actlvos financlernos - madidos a valor
razanable con cambies en otro
resulada [ntegral:
Inversianes en acciones {Mola 3} A0 276 A0 2TE
Fagalvos fnancerns « medidos al cogto
amortizada:
Préstames (Mata 10 3,266 00K 1 e
Cuentas por pagar cCOMErciales y oiras
cuarias por pagan (Mola 11) T7B B B3AT, 264
4.0144 651 4.335.859
‘Walor ragopable de los aclivos inanoieras - La Admimstracion conswlera que oS

mparss an hbrds d& [bs Actives v pasivos findanciams recanacidos al ¢asto
amartizado en los £stados financieros se aprocximan a su valor rezonable.
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PATRIMONICH

Capital social;

El capial socal aulonrado condsta de 3465259 acoiones de SE1.00 valor
nominal unilana, 135 cyales Glorgan un yals por aoomdn by un dereche a los
divdendas.

Reservas:

LI resaman o résenda s 85 como Sigua

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Reserva l=gal (1 1.512 407 1,008 251
Reserva facultatva 13 BEE 13 658

1,526 075 1.520,529

[1] FReserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menas el 108 de
la utildard anual ssd aprogiade conkd ressra eaal hasla gque §51a como
minima alcance 2l 0% del capilal spooigl Esta reserva no ez disponmible para
Bl pago d¢ dividandos en afethvo, pefo pusds sar capilalizada £n tu
1Maligaq

Regullados acunlades:
LIr reaciomidrt o Ioes 1 sulados asumuoladas ss como Sy,

Al 31 da diciembira de

20149 2018
Litilidades retanidas — distribuiblas R16 423 Gbeh B0T
Resultadas aoumulados provementes e
la adopcion por primera wez de las MIF d.484 220 2484 220
d 00 B2 4020117

Los saldos que surgen Hde |3 aphcasan por pomera wez de 135 NIF, seguan
Fasdlucicn amitida per 2 Supsenntendancia ¢ Compariias el 1d & ocubra da
2001 pealrdn ger wlibZzados de 3 sgulents farma

Rasullades acumulades provanlantas da la adepcldn par pimera vez de
las MNF: El saldo acreedor s¢lo podra ser capitahgado en a pade que gxwgseda A
valor de las pardidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econgmico concluido,
g1 1as hubigren: Wtilgado en absorber perdidas o devueito en gl casc de
hguida&ion d& la Companiia.

Dividendos: Durame 2 2019, [a Compafia no cangeld divigendos  Durante <l
2018, 1la Compara canceln USE314 mil correspandiemas a 168 divldendas
digtnbuidas de 5 wilidad del sno 2014

& partir del gio 2010, 105 dividendes disinbuidos a favar de accionistas persanas
naturalet résidantas an al Etvador y d¢ tadedadas domiciladat an paraisas
hiscales, 9 en JunEdiccione s e menar NTI0E10 an. 58 encuenian sujelts A
relancion para efectos del impuesto a la remla
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19. INGRESOS!

Yenly de cobijas
“Wenta de hilos
Wanta de telas

20. T T T

Costo de wentgs
Eastos de administracion
Gastos de wenilas

LN detalle de cosies y gasios per S0 naraleZa s cama sigue

Consumo  de  materia prime Yy

1ranstormAcIGn

Sugldos y beneficios =aciales
Sarvsing ganemlet

Varacidn estandar en producsion
Gasto ds mantenimianto

Gastos por depreciacin Y

armorizacin

Surtimseas de abasleciments

Rasio depreciacian aglivg
subyazenls  derecha de ugd
arrand arignto

Honararios y asa=aria
IndemmZacanses por despido
Seguras

Gastos de wge

Impuestas

Flelas y acarmens

Lirenrias

Publicidad

Coniribucicnes y afilaciones
Prowsian de cusrnlas incobrablas
Ciros gastos

Delerara de maguinas
ATandGs

40

Anos termlnados al

M ama
3033 344
3,468 302z
Z.2%1 07

10,812 TME

J1m2i2n18
2309 504
BA16.219
£.605.069

12 553,002

Anos termlnados al

J1120218 122018
3012 555 10,392 088
oEvT 48 254 714
SOF3 B9 214 £99
10,584 352 11 B&1,502

Afcs terminados al

31250013

A4573 20
2.215 256
B4 53
Eye 133
Bl 172

4596 703
5 A

260 383
144 154
121 343
104 557
63061
63 101
37485
34 540
34.141
29 025
14 753
245 36d

10,584 332

2oty

3.5939.309
£ 165 853
BO2 163
2% 299
505224

455,057
bRk

L322
153.7140
106 453

43,553

T1187

34 279

B4 4A%

38T
a3 .a1v

48,012
249,911
(29 145}
430,292

11,661,502
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1.

22

3.

4.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Coninuanan)

41

SAS0S por Suelde ¢ Deneficsds sociales. un detalle de gastos par susldas

banafitins atialds B coms & gua:

Sueldos y salanos

Aporas al Insluto Ecualoriano da

Segundad Social

Beneficios sociales
Benaficios dafinidas
Participacion a frabajadoras
Ciiras i s

Interesas financigro:
Crela Ninarnciers

definidas empleddos
Cosla finan tiero amandamianias

Gasho: Lancarios

henaficos

OTROS INGRESOS:

Anos terminados 2l

R FIFALE] FIAZ2018
| 360 046 I.588 151
25 a1 145 G4

264 199 324 061
45474 i513.468)

0993 an 254
2511233 EL MR
2215 256 Z.165,853

Afes terminados sl

1M 21g
280 445

91.744
70 i3
44 393
a5 43

Mnz2018
212 282

20365

25757
S28.47T6

Anos termlnados 3l

J12iA1E I1M2'2018
Ingresos por reembalso seguros 15 500 121,770
Ciras wvarilas &0 207 47 %00
Ingresos financieras 2 4494 4 B51
Clros ngresc: 72 381 20,296
145 552 204 747
OTROS EORESOS:
AnGs terminados al
RN FF. J1M2)2018
Bajas de activas 2dd 2203
Gastot no dedutitla s 17 260 70,588
17404 13091
SALDOS ¥ OPERACIONES COM SOCIEDADES RELACIONADAS:

Saldos contables - Los sigwentes saldos se enconiraban pendigntes al final del

periodn tabkra &l que 4 infarma:
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24, SALDOE Y OPERACIONEZ CON SOCIEDADES RELACIONADAS:
{Continuacian)

Al 31 de diciembre the
2018 21EB

Cuenias por cobrar

DOk Managemen Sarvices 5.4, 12 553 10,13%
Clubk Deporivo Especializadc de

Ao Rendimiente  Indepandianis

del Valle 1557

E ntré&lanmirmianta Y Chvarsion

Fanuhar Endlis 5.4, 3054

Ekron Construggiones 3 4 541
1d 130 13 765

Cuanias por pagar

Inmabilipna CGxaria Moreng 58 51.511 A2
Vel s J.HaG RRE=als]
55377 anavE

FPréstamos otargados

Hidroghs Genaracidn de Ensrgia

5A 23,240
23,040

Transavcicres Some cidlées -Curanle oé aacs 2019 2018, @ Compania sahzd
125 siquigntes Iransaccionss con panes relasionadas

Anns lemminadas al

2GS 311212018

Yahlas:
Dk Management Services 5 A 11 441 g 225
Ekron Construcriones 5 A 1772 1171
ity Departied Espeoalzads g Al
Rendrigntn |ndenendients del
Walle 1427 e L
Entretermlemds y Dt s Faollar
Erdila = &, a 916

14.540 18,554
Arleiilos,
bl Crajcia Mojenn 5 & 123 2o 205 POy
Erargia Elaciricg:
Hidroalto Generacion de Energia S &. Sod 222 o 17
Servicios:
Montegella Holding Company S A, Otd 1621
Club Deportivo Espacializads de Altc
Rendirmientn Indepandients del VYalle 110
subAull 85 181

253 2B GE0.SED
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HECHOS $CURRICGDE DESPUES DEL PER[OCH SCOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Erire Bl 31 d& digigmbre de 20149 y 13 facha dé amition de 45 atiadns
fnancerds flebern 30 2020 e 2e praduperen evenios que an opinlén de g
Adminisiragion pudigran igner un efedla imponiante sabre los estados finangiemns
adjuntos,

APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANC IEROS:

Les esladys nancierds por &l ano tarminado el 531 da disambre da 2010 han
Sl Aprobados por 1A Gerenoa en febrara 5 de 2020 ¢ 2erdn presenlddos a 1os
Acpioruslas para su aprobanan En opindn e la Gerencia, los eslacos
financieras seran aprobadas por 02 Acoiamslas sin madiicacone s, Log esladas
finanaeras par el &fg terminade &l 31 48 doembrs dg 2018, fueron aprohadas
por los Acciornsla s Sin mediicaciones,



