
DELLTEX INDUSTRIAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañía, fue constituida en Quit, el 5 de noviembre de 1962, e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Quito, el 7 de noviembre del mismo año, Tiene como. 
finalidad dedicarse a la actividas industria, entre sus actividades están: la fabricación de 
hos de lana, orión y mezclas de fibras acrílicas, producción y elaboración de cualquier 
tro artículo propio de la industra text o de la actividad de transformación, y 
distribución y expendio de sus productos en el exterior o dentro del país. 
El domicilio legal de la Compañía es en la parroquia de Cumbayá, Ricardo Chiriboga E2- 
168 y Juan Montalvo, Quito - Ecuador. 
Los productos que fabrica Deltex Industrial S-A. citados a continuación se comercializan 
a nivel locel e Internacional 

   + Cobijas - Corresponde a la producción de cobijas de pelo alto estampadas en acrilico 
y/o poliéster. En el año 2016, representa el 33 de la venta total (34% para el año 
2015) 

+ Milos - Corresponde a la fabricación de hilos acrlicos de fibra larga: crudos, Unturados 
y especiales, En el año 2016, representa el 48% de la venta total (50% para el año 
2015) 

    

- Telas - Corresponde a telas fabricadas en telares planos y circulares, en acrilico, 
poliéster o lana. En el año 2016, representa el 18% de la venta total (16% para el 
ño 2015) 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de 
empleados respectivamente. 

  

Compañía alcanza 203 y 257   

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminstración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
úermitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

2.2 Bases de preparación - Los estados firancieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables inclu 
más abajo. El costo stónico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor 
pagado pere trensferir un pesivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si el precio es directemente observable o 
estimado, utllzando otra técnico de valoración. Al estimar el valor razonable de 
un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los partcipantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
revelación en los estedos financieros, se determina sobre una base de este tipo, a 
excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2. 

  

  

  

  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depósitos en efectivo en 
cuentas cormientes. 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de acquisción. Los Inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescenc 
función de un análisis de la posibilcad real de utiIzación en la producción o venta. 
Propiedades, planta y equipo 
2.5.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 

propiedades, planta y equipo se miden Inicialmente por su costo. 

  

  

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación 
y la puesta en condiciones de funcionamiento 

    

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta 
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida Gu 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimedo registrado 
sobre una bese prospectiva 
A continuación se presentan las principales portidas de propiedades, planta 
y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 
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2.5.4 

item Vida útil (en años) 
Maquinarias y equipos 10-20 
Edificios 20-50 
Instalaciones 10 
Equipos de computeción y comunicación 3 
Muebles y enseres. 10 Vehículos. 5 
Otros activos 3-10 

Herramientas s 
Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida 
que surja del retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo 

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
¿el actvo y reconocida en resultados. 

2.6 Activos intangibles 

  

2 

2.6.2 

203 

264 

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquier péraida por deterioro 
acumulada. La emortización se reconoce con base en el método de línea 
recta sobre su vida útil estimada. La vida ÚtI estimada, valor residual y 
método de amortización son revisados al final de cada año, Siendo el efecto 
de cualquier cembio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

  

Método de amortización y vidas útiles - La amortización 0e los activos 
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas úties utilizando el método 
de línea recta, La vida ULIl estimeda, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, Siendo el efecto de 
cuelquier cambio en el estimado registrodo sobre una base prospectiva, 

  

Se estima que el velor residual de los activos intangibles de la Compañí 
son igual a cero. 
Las vidas útiles de los activos intangibles de la Compañía (software y lcencias) usadas pora el cálculo dependen de la vigencia de los contratos, cual puede variar entre 32 5 años. 

  

  

Baja de activos intangibles - Un ect intengible se da de baja al 
momento de su disposición, o cuendo no se esperan beneficios económicos 
futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la 
baja en llbros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los 
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en lbros del activo se 
reconocen en el resultado del periodo el momento en que el activo es dado 
de baja. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de 
¡cada periodo, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos 
tangibles e intongibles a fin de determiner si existe un incicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro En tal caso, se: 
calcula el Importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a 
In de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 
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Los pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pegar corriente y el impuesto diferido. 
27.1 

27.2 
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad grevable (tributaria) 
registrado durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. 
y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía 
or concepto del Impuesto corriente se calculo utilizando las tasas fiscales 
probadas el final de cada periodo. 

         

Impuestos diferidos Se reconocen sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases Nscales. Un pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporerias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las, 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
Podría cergor esas diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espere sean de aplicación en el período en el que el acto 
se renlice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) 
que hayan sido eprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo 
que se Informa, 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se denvarian de 

la formo en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

  

  

Lo Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos dforidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compansarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
Pasivos como netos. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
lo ura transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 

  

tro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuendo surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

    

legal o Implicta) como resultado de un suceso posado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
aconómicos, hacerse una estimación fiable del   a cancelar la obligación, y pue 

  

importe de la obligación. 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
¡en cuenta los riesgos y las incertdumbres correspondientes. 

  

  

2.9 Beneficios a empleados 
2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costo de los beneficios cefinidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracones actuariales realizadas al 
final de cada periodo. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, as: como el interés financiero generado por la obligación de 
Beneñc definido 
Les nueves mediciones, que comprenden las genencias y pérdidas 
actueriales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen El 
reconocimiento de les ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatomente en las utilidades retenidas y no son 
redasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

  

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquicas de acuerdo con disposiciones legales. 

  

  

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del 
úrrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los. 
benolicios inherentes a la propiedad Todos los demás arrendamientos se 
lasifican como operativos, 

     gos y 

2.10.1La Compañía como arrendataria - Los errendamientos operotivos se 
cargan a resultados empleando el método de línea recta, duran 
correspondiente al arrendamiento. 

  

2.11 Reconocimiento de Ingresos - Se colculon al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cuolquier descuento, bonificación o rebaja comercal que la Compañía puedo. 
otorgar 
2.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañia transfiere los riesgos. 

y beneficios, de Upo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabiidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

  

2.11.2Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre 
"una base de tiempo, con teferenca el copital pendiente y a la tesa de 
Interés efectiva aplicable. 
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2.12 Costos y gastos - Se registran el costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a mecida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
hoya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en les que la compensación séa requerida o permitida 
Por alguna norma y esta presentación see el reflejo de la esencia de la transección. 
Los ingresos y gestos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
"norma legal, contemplan la posibilidad de compenseción y la Compañia Uene la 

quidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánes, se presentan netos en resultados, 

   

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden 
inicialmente al velor razonable. Los costos de transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a 
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicia. Los 
costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos. 
financieros designados al valor razonable con Cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

  

     

  

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes. 
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“inversiones mentenidos hasta el vencimiento” “activos fmandieros disponibles 
para la vente”, y "préstemos y partidas por cobrar”. La Clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas reguleres de activos financieros. 
son reconocidos y dados de baja a la fecha de la transacción. Las compras o. 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos fmancieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 

  

  

La Compañía mantiene principalmente activos financieros clasificados como 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrer y préstemos. La 
Administración determino la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial 
2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 

efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de Imputación del ingreso financiero a lo largo del período, 
relevante. La tosa de interés efectiva es la tosa de descuento que ¡guela 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pegar estimados 
('ncluyendo comisión, puntes básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) alo largo de la vida esperada del 
instrumento finenciero o, cuando sea adecuado, en un periodo más con 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicia. 
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2.15.2 Otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar - Son activos Fnancieros no derivados con pagos 
jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los otros 
activos financieros y cuentes por cobrar comerciales y otras cuentes por 
cobrar son medidos usando el método de la tasa de Interés efectivo, 
menos cualquier deterioro. 

  

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales 
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, 

y es evaluado por deteioro sobre una bese colectiva. Entre la evidencia 
Cbjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría ester 
deteriorada se podría induir la experiencia pasada de le Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en la cartero. 

2.15.3. Deterioro de activos financieros al costo amortiado - Los activos 
financieros que se miden el costo emortizado, son probados por deterioro 
al final de cada periodo. 

2.15.4 Baja en cuenta de un activo financiero - Lo Compañía da de beja un 
activo financiero únicamente cuendo expiren los derechos contractuales. 
Sobre los flujos de efectivo del actvo financiero, o cuando tronshiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la proptedad del 
activo financiero, Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendria que pagar, 

  

2.16 Pasivos financieros - Los otros pasivos financieros. (Incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagor comerciales y otras) se miden posteriormente al costo 
amortizado usando el método de la toso de interés efectiva 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de difertr el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera   

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo 
los préstamos y las cuentas por pagor comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usendo el método de la tosa de 
Interés efectiva 

  

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
“amortizado de un pesivo financiero y de imputación del gesto financiero a 
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tas de nterés efectiva, los costos de transacción y 
tras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada cel 
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con 
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicia 
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2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compoñia de de baje en cuentas un 
pasivo financiero , y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en llbros del 
pasivo financiero dado de beja y la contraprestación pagada y por pagar 
e reconoce en el resultado del periodo, 

2.17 Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas - 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado les siguientes modificaciones a 
las NIIF emiticas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. 
(1458), y que son mandatoremente efectivas e partir del 1 de enero del 2016 0 
posteriormente. 

  

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 
Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utlizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de 
Jos rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final 
del periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado pora bonos 
corporativos de sita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decr, la misme 
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 
ho existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
deben ullizer los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
so moneda a la fecha de reporte. 

  

  

La Compeñís considera que el mercado de valores ecuatoriano es de alta calidad y “ampli, por lo que calcuió la obligación con una tasa de descuento que equivale al 
rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos considerando que dicha 
tasa contempla el rendimiento real del dinero en el Ecuador, por lo que, sl la 
compañía decidiera invertir este pasivo podria, a futuro, cumplir con est 
obligación frente a sus empleados sin ningún inconveniente (Ver Nota 14) 

  

  

    

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - Lo Compoñío 
no ha aplicado las elguientes Normas Internacionales de Información Finance: 
(NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han 
ido emitidas pero aún no son efectivas. 

Efectiva a partir 
de periodos que 

uE Titulo somienzan en: 
mu O Instrumentos financeros. Enero 1, 2018 
MUEAS Ingresos Procedentes de 

contratos con clientes. Enero 1, 2018 
mu 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 12 — Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017 

Impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas 

  

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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NIF 9: Instrumentos financieros 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
Clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
Posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificación 
y Medición de pasivos financieros, así como su beje en los estados finencieros, y 
len noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos pare la contabilided de coberturo 
general. En julio del 2014, se emitó otra versión revisada de le NIIF 9, 
Principalmente para incluirlo Sguiente: 

  

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, Modificaciones limitadas a los requisitos de lesilicación y medición al introducir 
luna categoria de medición a “valor razonable con combios en otro resultado 
integral”, pora ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente o su costo 
'amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que 
¡se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los fujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contrectuales que son únicamente pegos de capitel e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo emortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al receudar los flujos de efectvo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos 
¿e efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe 
del principal pendiente, son mecidos a valor razonable con camblos en otro. 
resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables sl final de los periodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección Irrevocabl 
para presentar los cambios posteriores en el valor rezonable de una inversión 
e patrimonia (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el ingreso por 
¡dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo, 

  

  

+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambo 
¡en al valor razonable del pasivo financiero que ses atribuible a cambies en el 
riesgo de crécito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
al resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del periodo. Según la NIC 3, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en e resultado del periodo. 

  

  

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
¿deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
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pérdida creciticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
Geterloro por pércida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecna de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

La Administración de la Compañia preve que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
y sus revelaciones, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de 
la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable 
de ese efecto hasta que un examen detallado hoya sido completado 
NIF - 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utlizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con lentes, La NIIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, Incluyendo le NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpreteciones respectivos en la fecha en que 
entre en vigencia 
El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios Específicamente, lo 
porma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

  2) Pase 1: identificar el contrato con los clientes 
b) Paso 2. identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato, 
£) Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
á) Paso 4 distribuir el precio de transacción a los obligaciones de ejecución en el 

contrato. 
+) Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga 

cada obligación 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida 
que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de 
los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
es transferido al ciente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados 
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, lo NIIF 15 
requiero amplias revelaciones. 
En abril 2016, el IAS8 omitió “Clarifcaciones a la NIIF 15" en relación a le 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la MIIF 15 en el 
futuro pueda tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado, 

En



NIIF - 16: Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratemiento conteble pera arrendador y arrendatario, la NIIF 
16 reemplaza lo actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 € 
interpretaciones relacionadas.   

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de sí un activo identificado es controlado por el ciente. La diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada. 
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual 
«el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocdo por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

  

  

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa fecha. Posteriormente el posivo del arrendatario es 
ajustado por Intereses y pagos as: como el impacto de las modificaciones. 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como fujos de caja de actividades de operación también tendrá 
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos 
de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

  

En contraste a lo contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantione los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
«continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o 
financiero  Extansas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

  

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en es 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar une 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detellado haya sido 
completado. 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan 
alos usuarios de estados financieros evoluar los cambios en pasivos que 
surgen de actividades de financiamiento, 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto meterial sobre los estados 
financieros y sus revelaciones. 
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

  

Los modificaciones clarifica lo siguiente: 
1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos 

de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base 
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria 
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de 
deuda espera recuperar el saldo en Ilbros mediante la vente o por el uso, o 
ies probable que el emisor pagará todos los flujos de caja contractuales 

2. Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles 
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, las leyes. 
impositivas restringen la utilzación de las pérdidas pera deducirse de los 
ingresos gravatles de un tipo especifico, una entidad evalúa la diferencia 
temporaria deducible en combinación con otras diferencias temporarias. 
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de 
iferencias temporarios 

2. La estimación de utilidades gravables futuras puede incluirla recuperación 
de algún tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en 
libros si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzará 
los mismos; y, 

4. Ena evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una 
entidad debe comparar les diferencias temporrias deducibles con las 
¡tlidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que 
resulten de la reversión de dichas diferencias temporarias deducibles, 

La Administración de la Compañío no prevé que la aplicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados 
Financieros y sus revelaciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertes estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados on la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
pocrian llegar a diferir de sus afectos finales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables 

  

3.1 Deterioro de activos Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 
que se considera necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido uno pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
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Importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos Identificables que no 
¡generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperablidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el velor del activo con abono 3 resultados con el limite 
del valor en bros que el ecbvo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor preseme de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados pora determinar el valor presente de. 

obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
“supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
   

El actuario contratado por la Compañía para realizar el célculo actuarial, utiliza la 
asa de descuento, la tosa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de Interés que debe ser ullizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

    

3.3. Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estmacón. 
de las vides útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 

Moto 2.5.2. 
  

3.4. Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

  

EFECTIVO Y BANCOS 
au2AS 210205 

Caja guneral y fondos rotativos 1,800 1,819 
Bancos locales 1,575,863 1,575,083 
Banco del exterior 2.024 1.662 

Total 1,589,687 — 1,588,564 

ESPACIO EN BLANCO. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ans 2205 
Cuentas por cobrar comerciales 

  

Clientes locales 1,903,176 — 1,680,038 
Clientes del exterior 117,788 73,475 
Compañíos relacionadas (Nota 22) 6,953 
Provisión para cuentas dudosas. 101549) (90.599) 

Subtotal 1,926,568 1,654,914 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores 142,576 242,599 

Otras. 550,973 46,169 
Total 2,129,215 — 1,943,602 

Clasificación 
Corriente. 2,092,211 1,906,678 

No corriente 37.004 37.008 
Total 2AZ9,2IS 1,942,602 

La Compañía provisiona el 1% de las cuentas por cobrar que superan los 360 días de 
antigúedas. 
Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deteriorados - Un detalle de la 
“ntigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas, es como sigue 

Vencimiento 3U1ZAs 20205 
91 - 180 días 68,305 41,555 
181 270 dios 30,267 106,155 
271 - 360 dias 21,229 55,863 

Total 19811 203,523 
La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de cientes es larga e independiente. 

ESPACIO EN BLANCO 
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6. INVENTARIOS 

Producción en proceso 
Materias primas 
Productos terminados 
Suministros 
Repuestos 
Importaciones en tránsito 
Combustible y lubricante 
Provision para obsolescencia de inventarios 
Toral 
El movimiento de la provisión por obsolescencia de Inventarios es como sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 
Roversos 
Saldos alfin del año 

7 OTROS ACTIVOS 

Seguros 
Licencias y marcas 
Otros 
Total 

8. INVERSIÓN EN ACCIONES 
% de tenencia 

ass 311245 
Hidroalto Generación de 
Energia SA. 1.00% 1.00% 

  

aus a412As 
1,398,702 — 1,139,657 
1,301,308 — 1,918,378 
797,522. 758,534 
446,794 607,989 
191,541 259,982 
72,275 25,970 
5,191 3,407 

188,847) -(133:847) 
2,075,495 — 3,500,040 

ans amas 
133,847 164,923 
55,000 37.014 

- 168.090) 
108,947 133,047 

aus aM20ns 
107,277 90,016 
253521 141,987 
laa 
374424 245,639 

Saldo contable 
21216 

200,276 

211215 

178,499 
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Los movimientos de la inversión en acciones fueron como sigue: 
AñO terminado 

auzs  3/2AS 
Saldos al inicio del año 178,499 108,600 

Adiciones 21777 89,899 
Saldos al final del año 300,276 178499 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

zas 310205 
Costo 13,510,210. 25,037,830 
Depreciación acumulada 12.915.235) (12.952.873) 
total 10,594,435 — 12,284,957 
Cosifiación. 

Maquinaria y equipos SO2916 7,635,398 
Eifcos 3,769,043. — 3,873,792 Irstoleciones 427,576 416,891 
Equipos de computación y comunicación 0558 0932 Muebles y enseres, 18,053. 23,391 

Vehículos 19,125 22,030 
Otros activos 112/85 246,200 Herramientas sos 388 
ACLvOS en tránsito —22a20s 181309 

Total 10.594.435 — 12,394,957 
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue. 

ESPACIO EN BLANCO 
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10. PRÉSTAMOS 

No garantizados al costo amortizado 
Préstamos bancarios y totel (1) 2LE67.04D — 9,465,040 
Clasificación. 

Corriente. 51,040 51,090 
No corriente ABIG.000 — 9414.00 

Total 386Z,040 — 4465,040 
(A)Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamo mantenido con JP 

Morgan Chase Bank N.A., con una tasa de interés efectiva anual del 9.38%, y con 
vencimiento en septiembre del 2017 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

auIzas 202 

  

  

Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores locales. 309,174 210,403 
Proveedores del exterior B9Í54a 2222 

Subtotal E 
Otras cuentes por pagar: 
Anticipo de clientes 171279 239,169 
Compañías relacionadas (Nota 22) 22,056 
Ot 45,308 39,362 

Total 632460 2116 
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12. IMPUESTOS 
12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 

Impuestos corrientes es como sigue: 

122 

BAZAS 2U121AS 
Activos por impuesto corriente 
Impuestos por cobrar notas de crédito 182 atea 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 

IVA y retenciones del IVA 58,367 
Crédito tributario de impuesto a la renta 49,253 73.239 

Total 49,435 175,230 
Pasivos por impuestos corrientes. 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 50,229 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

e IVA por pagar 26.862 21.859 
Total 71,092 22,859 
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a. 
la renta corriente, es como sigue: 

AñO terminado 
aunz/e 310245 

Utilidad según estados financieros antes de 

  

impuesto a la renta 595,381 237,470 
Gastos no deducibles 87,719 316,485 
Olros deducciones. 285,237 
Otros Ingresos exentos (55,000) 
Utilidad greveble $28,100 BI2192 
Impuesto a la renta causado (1) Ha. aaa 
Anticipo calculado e impuesto cargado a 
resultados (2) 169,042 229677 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a a 

2 

rente, se colcula en un 22% sobre los utilidades sujetas a cistribución (220% 
para el año 2015), 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos 
y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por 
conceptos esteblecidos en disposiciones tributarias. 
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12.4 

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de Impuesto a ll 
renta mínimo US$189,042 (US$229,677 para el año 2015); sin embargo, el 
Impuesto a la renta causado del año es de US$138,182 (US$184,622 para el 
año 2015). Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 
US$189,042 (US$229,677 para el año 2015) equivelente ol impuesto e la 
renta mínimo. 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias, por lo que, son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2013 al 2016. 
Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos 
¿del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue: 

auUIz0s 214205 
Saldos al comienzo del año (73219) (68283) 
Provisión del año 189,042 229,677 
Pagos efectuados (155,076) — (224,613) 
Saldos alfin del año 199.25) 2321 

- Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e 
impuesto a la salido de divisas.   

Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por 
Impuestos diferidos fueron como sigue. 

Seldos al — Reconocido 
comienzo — entos  Seldosal 
delaña — resultados — findelaño 

Año 2016 
Activos (pasivos) por impuestos 

diferidos en relación a: 
Valor neto de realización de inventarios 14,275 (2175) 12,100 
Activos Intangibles. 22332 10,640 32,972 
Propiedades, planta y equipo 11.153.203) 41969 (1.1112%4) 
Total (1.116.596) 50-424 (1,066,162) 
Año 2015 
Activos (pasivos) por impuestos. 
diferidos en relación a. 

    Valor neto de realización de inventarios —— 21,212 14,295 
Activos Intangibles. 33,926 22,332 

Propiecaces, 11.251.045) 97842 (1152209) 
Total 11.196.007) — 22411 (1.116.596)
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"Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcillción entre 
la utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como. 
sigue 

  

2216 as 
Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 595,381 232,470 

Gasto de impuesto a la renta 130,984 52,243 
Gastos no deducibles. 19,298 69,627 
Otras deducciones 62,752 
Otros ingresos exentos (12,100) 
Impuestos diferidos (50,434) 03411) Diferencia anticipo Impuesto mínimo. 30,860, 45,955 
Impuesto a la renta cargado a resultados 130,608 150.266 
Tasa efectiva de impuestos. 23,28% 53,27% 

Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabilidad cludadana para la Reconstrucción y 
reacuvación de las zones afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuación se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley 
+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 

representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al O 3% en general y 1 8% al sujeto 
pasivo está en paraiso fiscal 

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen ectvidades 
económicas, y que fueren Sujetos pasivos de Impuesto a la renta, 
Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 
realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a 
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrico una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan Su domicilio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, 
Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

+ Exoneración del pago del salda del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los Sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
lrecta en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 
hubieran cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo 

29-



12.7 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
on partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de 
Precios de Transferencio que determine si teles operaciones han Sido efectuadas a 
valores de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de le 
Compañia con portes relacionadas durante el año 2016 y 2015, no Superan el 
importe acumulado mencionado. 

    

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Participación a trabajadores. 113,967 41,908 
Beneficios sociales 192,323 187,894 

Total 255.290 229,800 
13.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 
15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la 
provisión para participación e trabajadores fueron como sigue: 

  

Soldos ol comienzo del año 41,506 331,845 
Provisión del año. 113,967 41,906 
Pagos efectuados 191,906) — (231245) 
Saldos al fin del año 113,567 413906 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
aus 214205 

Jubilación patronal 1,160,122 1,424,796 
Bonificación por desahucio 1981378 296,563 
Total 1.358.500 — 1821259 
14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte y cinco años o més hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus 
"empleadores sin parjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
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Los movimientos en el vi 
como sigue. 

  1 presente de la obligación de Jubilación patronal fueron 

AÑO terminado, 
aus 3425 

  

Seldos al comienzo del año 1,424,796 1,551,285 
¡Costo de los servicios 56,609 128,888 
Costo por intereses. 59018 95,340. 
Electo de reducciones y liquidaciones articipadas (72,089) 
¡Genencias sctuariales (376,795) (234,215) 
Beneficios pagados. (8.502) — (40,918) 
Soléos alfin del año. 100.122 1,424,796 

14.1 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de: 
Trobajo, en los casos de Lerminación ce la relación laborel por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servico. 
Los movimientos en el valor presente de obligación de la bonificación por 
¡desahucio fueron como sigue. 

Año terminado 
aus 2414205 

Saldos al comienzo del año 396,563 411,116 
Costo de los servicios 10,446 29,970 
Costo por intereses 11,997. 25,998 
Costo por servicios pasados 24171 
¡Ganancias actuariales (110,569) (51,022) 
Beneficios pagados 1110959) 08570) 
Saldos alfin del año 190,378 290,562 

Los cálculos actuariales del volor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneñicios definidos fueron reslizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
¡definidos y el costo del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 

periodo de servicio del empleado y besedos en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estes hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento selarial y las probabilidades 
de pago de estos beneficio: 

  

  

Las ganancias y pérdidas actuariales, que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambies en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

   

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado, y la mortalidad 
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes. 

aus 2412/15 
Tase(s) de descuento 6.80% 631% 
Tase(s) esperado del incremento salarial 450% 3.00% 
Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes: 

AñO terminado 
auzs 21/1215 

Costo de los servicios 67,955 153,858 
Costo por Intereses. 76,012 121,238 
Canencia actuarial (487.364) — (285.237) 
“Total costo de beneficios definidos reconocido en 
resultados (244,298) (10,141) 
Nuevas mediciones: 
Canencia actuarial reconocida por ajustes y 
experiencia y subtotal costo de beneficios definidos 
reconocido en otro resultado integral (285,237) 

Total —=  eszan 

15. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 
Desde enero de 2011, la Compañía es arrendataria de 4 terrenos, ubicados en la 
parroquia Cumbayá, calle Juan Montalvo y Francisco de Orellana de propiedad de 
Inmobiliaria García Moreno S.A. los mismos que astán dostinados para al 
funcionamiento de la planta industrial y oficinas administrativas El plazo del contrato 
es de 1 año, renovable automáticamente, cuyo canon mensual es de US$31,852 
La Compañía no tiene la opción de comprar los terrenos arrendados a la fecha de 
expiración del período de arrendamiento. 
15.1 Pagos reconocidos como costos y gastos 

Año terminado 
2Azs 314205 

Reconocido en costos de venta 317,038 202,236 
Reconocido en gestos 18262 133056 

Total 235,292 295292 

=



16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades 

¿e financiamiento, Delltex Industrial SA. está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

  

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de Información, 
gestionados por la Administración, que permiten identificar dichos riesgos, 
Geterminar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una carecterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en. 

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que une de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérgida financiera para la Compeñía. La Compañia ha adoptado una 
Politica de básicamente involucrarse con partes solventes como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestes por un número 
reducido de distribuidores ubicados en diferentes áreas geográficas. Uno 
de los objetivos principeles de la Compañía, es minimizar el riesgo 
crediticio, por lo que ha establecido una política que fija el objetivo mensual 
de la recuperación de fondos y que utiliza como herramienta la revisión 
permanente de los cupos de crédito y plazo de los clientes y su 
cumplimiento * Ante cualquier síntome de incumplimiento, se cierran cupos 
de crédito o se revisan las condiciones de pago. En cuanto a exportaciones, 
la Compañia tiene la política de vender sus productos exclusivamente con 
cartas de credito o prepago previo al despacho de la mercaderia. 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguno de sus distribuidores. 

16.1.2 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la 
Administración bajo el control del Gerente General, quien ha establecido el 
marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez ses 
osarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 

16.1.3 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que 
estará on capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que 
maximiza el rendimiento 2 sus accionistas a través de la optimización de: 
5us pasivos y patrimonio. 
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16.2 Categorías de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

auan6 aus 
Activos financieros - medidos al costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,589,687 — 1,588,564 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes 

por cobrar (Nota 5) 2,129,215 — 1,943,682 
Otros activos financieros 428,197 

Total 2,710,902 2,960,443 
Pasivos financieros - medidos al costo amorticado, 
Préstamos (Nota 10) 3,867,040. 4,465,040 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 632.500 711,376 

Total 4.499.500 — 570.416 
16.3 Valor razonable de los activos financieros - La Administración considera que 

los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros Se aproximan a su valor razonable 

17. PATRIMONIO 
17.1 Capital social - El cepital social autorizado consiste de 3,465,299 acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 

  

17.2 Reservas - Un resumen de reservas es como sigue 

aum2ns 210205 
Reserva legal (1) 1,401,594 1,392,973 
Reserva facultativa 2.668 2.568 

Total 1,414,262 — 1,405,585 

(1) Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 50% del capitel social. Esto reserva no es disponible para 
dl pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad 
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19. 

17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

ans 2140245 
Utilidades retenidas - distribuibles 2,733,654 2,905,602 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 4244917 — 5401.09! 

Total 51978571 8.206,693 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
NE, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de lo siguiente forma 

  

Result la adopeió 
las NIF - incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF_ El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañia, 

  

17.4 Dividendos - El 9 de diciembre de 2016, se canceló un dividendo correspondiente 
al año 2012 de US$0.17 por acción, equivelente a un dividendo total de US$600. 
mila los tenedores de las acciones ordinarias pagadas totalmente. 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes én el Ecuador y de sociedades domiciliados en paraísos. 
fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se encuentran sujetos a 
retención para efectos del impuesto a la renta 

  

INGRESOS 
Año terminado 

ans 310215 
Venta de cobijas 3,837,776 — 4,830,268 
Venta de hilos 5,594,914 7,134,377 
Venta de telas 2140915 22651262 

Total 11,573,605 — 14,229,907 

-35-



19. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

AñO terminado 
auIzns > 31/IZUS 

Costo de ventas 9,159,192 — 11,688,924 Gastos de administración 1,261,799 — 1,483,495 ¡Gastos de ventas [509.793 "Ses 
Total 12,050,784 — 13,735,930 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Año terminado. 
ans 31/1205 

Consumo de materia prima y transformación 4,386,786 6,593,056 Gastos por beneficios a empleados 3,210,040 3,554,084 Servicios generales. 862,845 825,553 Gastos de depreciación y amortización 786,815 994,233 Suministros de abastecimiento 503,241 374312 Gasto de montenimiento 387,876 302,259 Arriendos 335,292 335,292 Seguros 114,665 145,138 Honorarios y asesoría 78,929 85,334 Contribuciones y afiliaciones 55,166 39,310 Gastos de viaje 32,875 19,688 Impuestos 30,825 56,970 Otros gastos 165,428 230,501 
Total 11,050,784 — 13,235,930 
¡Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados as como sigue: 

AñO terminado 
211246 31/12/05 

Sueldos y salarios 1,564,943 1,930,493 Participación a trabajadores 113,967 41,907 Beneficios sociales 348,862. 413,378 Aportes al 1ESS 339,817 402916 Beneficios definidos 227,082 Otros beneñiios —B4Z451 538,308 
Total 2210040 3,554,004 
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20. COSTOS FINANCIEROS 

Intereses financieros. 
Gastos bancarios 
Impuesto a la salida de divisas 
Total 

21. OTROS INGRESOS 

Otras ventas 
Ingresos financieros 
Otros Ingresos (1) 
Total 
(1) En el año 2016, corresponde princpelmente al registro de jubilación patron 

desahucio. 

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AñO terminado, 
a2/16 31/1205 

205,558 205,601 
28,699 29,134 
50.289 1539 

209,546 200,328 

Año terminado 
au2ns 2205 
49,749 45,356 
35,783 49,153 

362.807 1388 
139,328 132.999 

  

22.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2016 y 2015, la Compañía 
realizó las siguiente   

Compañía 
Inmobiliara García Moreno S.A. 
DK Management Services S.A. 
Entretenimiento y Diversión Familiar 
ENDIFA S.A. 

EKRON Construcciones S.A, 
Club Deportivo Especializado de Alto 
Rendimiento Indopendiente del Valle 

Explode Films Exploflms 5.A. 
Inmobiliaria Dellíleln S.A. 
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. 
Total 
Inmobiliaria García Moreno S.A. 

Transacción 
Venta 
Vento 
Venta 
Venta 
Venta 
Venta 
Venta 

  

Arriendos 

transacciones con partes relacionadas. 
AñO terminado, 

aus 21/1205 

1,315 
1,260 

708 

1.829 
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22.2 Saldos contables - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del 
periodo sobre el que se informa: 

2LIZAS — aM12aS 
Otras activos financieros: 
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. 420,197 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Club Deportivo Especializado de Arto 
Rendimientolndependiente del Valle 5,692 

Entretenimiento y Diversión Familiar ENDIFA 
SA 620 

EXRON Construcciones S.A. 541 
Total 5952 — 
Saldos adeudados a partes relacionadas. 
Inmobiliaria Garcia Moreno S.A. 22.056 5 

24. MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
  Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 

29, 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
"un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, 

  

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los astados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Presidencia de Deltex Industrial S.A en marzo 20, 2017 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia de 
Dalltex Industrial S.A, serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.


