DELLTEX INDUSTRIAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila, lue constituida en Quito, &l 5 de noviembre de 1962, & inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Quitc, el 7 de noviembre del mismo afio. Tiené como
finalidad dedicarse & fa actividad industrial, entre sus actividades estdn: |a faprcacion oe
hifos de lana, orldn y mezcias de fibras acrilicas, producciin y elaboracitn de cuaiquier
otro articulo proplo de la industria textil o de la actividad de transformacion, y
distribuckdn y expendio de sus productos en el exterior 0 dentro del pais.

Eil domicilio legal de la Compafiia es en |2 parmoguia de Cumbayd, Ricardo Chiriboga E2-
168 ¥ Juan Montalve, Quito - Ecuador.

Los productos que fabrica Delitex Industrial 5.4, citagos a8 continuacidn s comercializan
a nivel local & internacional ;

« Cobljas - Corresponde a la produccién de cobijas de pelo aito estampacas &n acrilica
y/o poliéster. En el afio 2016, representa el 33% de 1a venta total (34% para el afo
2015)

« Hilos - Corresponde a la fabricacidn de hilos acrilicos de Nibra larga: crudos, tnturados
¥ especiales. En el afio 2016, representa el 48%: de la venta total (50%: para el afo
2015],

« Telas - Correspande a tetas fabricadas en telares planos y circulares, en serllico,
poliéster o lana. En el afio 2016, representa e 18% de la venta total (16% para el
afio 2015).

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafia alcanza 203 y 257
empieados respeclivamente.

La informacidn cantenida en estos estados financienos es responsabllidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilicad [IASE),

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrice, tal como se explica en las politicas contables Incluidas
més abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en &l valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el vaior
pagodo pardg tronsferir un pasivo entre participantes de un mercado en 12 fecha de
valoracion, mdependientements de si el precio 3 directamente observable o
estimado, utilizando otra técnica de valoreciton. Al estimar el valor rmzonabile de
un activo o un pasivo, la Compama tiene an cuenta las caractensticas del activo O
pasivo que los participantes del mercado tomanan en cuenta al fijar el predo del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y
reveclacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero No 500 su valor razonable, tales como el valor meto de realizacion de la NIC 2.

& continuncidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de eslos estados financieros:

Efectivo y bancos - Corresponde principalimente a depdsitos en efective en
cuantas corrienles.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, e
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en trénsito
se encuentran registradas a su costo de adguisicidn. Los Invenlarios incluyen una
provisién para reconocer pémdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibiicad real de ultilzacidn en la produccidn o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmenie por su costo.

El costo de propiedades, planta vy equlpo comprendeé su precio de
adquisicién més todos los costos directaments relacionados con la ubicacan
¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Mediclon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimianto inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo manas la depreciacidn acumuiada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados =n el
pencdo en gue St producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiededes, planta
¥ equipo s¢ deprecia de acuerdo con &l metodo de linga recta. La wida ot
estimada, velor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cuaiguier cambio en el estimado registrado
sobre una bese prospectiva.

A continuacién se presentan las principales pertidas de propiedades, planta
¥ equipo v las vidas Gtiles usadas en &l calculo de la depreciacion;
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2.5.4

item Vida dtil {en afios)

Maguinarias ¥y equipcs 10 - 20
Edificos 20 - 50
Instalaciones 14
Equipos de computacion y comunicacidn 3
Muebles y enseres 10
Wehiculos 5
Dtros activos 3=10
Herramientas 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue suja del rebiro o venta de una partida de propiedades, planta y eguipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venia y & valor én libros
del activo y reconocida en resultados.

4.6 Activos intangibles

£.6.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al

2.6.2

4.6.3

2.6.4

costo menos la amortizacion acumulada vy cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La armnortizacidn se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Oul estimada, valor residual y
método de amaortizacion son revisados al Minal de cada afo, siendo el efecto
de cualgquier cambio en e esiimado registredo sobre una base prospectiva.

Método de amortizacién y vidas dtifes - La amortizacion oe 108 aclivos
intangibles se carga & resulfados sobre sus vidas Utiles utilizando & meétodo
de linea recta. La vida Utll estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cuglguier cambio @n & estimado registrado sobre una base prospectivi,

Se estima gue el valor residual de los activos intangibles de la Compaiiia
son igual a cefo.

Las vidas Gtiles de los activos intangibles de la Compaiiia (software y
licendas) usadas para el cidiculo dependen de la vigencia de los contratos,
la cusal puede wonar entre 3 a 5 afos.

Baja de activos intengibles - Un sctivo Intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficlos econdmicos
futuros de su use o disposicidn. Las ganancies o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas comao la diferencla entre los
ingresos netos provenientes de la venla y el importe en libros del activo se
reconocen en & resultado del periodo al momento en gue ef activo es dado
de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibies - Al Nnal de
cada periodo, la Compaifia evaliua los valores en libros de sus activos
tangibles & intangibles a fin de determinar s exisie un indicativo de gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriorn, En tal caso, &
caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultodos.

4.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa s suma del impuesio a
la renta por pagor cormiente y 2 impuesto diferido,

2.8

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impucsto corrienbe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La wtilided gravable difiere de la utilidad
contable, debldo a las partides de ingresos o gasios imponibles o deducibles
¥ portidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por cancepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas &l final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinados entre &l valor en libroa de los sctivos y pasivos Incluidos en
o estodos financieros y sus bases iscales. Un posivo por impuesio
diferido s& reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por iodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue nesulle probable
gque la Companla dsponga de utiidades gravables futuras conlra 85 gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos dferidos se migen empleando las Lasas
fiscales que se espere =san de aphicacian en & periodo en &l gue e activa
52 realice o el pasivo se cencele, basandose en las lasas (v leyes fiscales)
gue hayan sdo sprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo
que s infarma,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refiejara las consecuenclas fiscales gue se denvarian de
la farma &n que lo entidad espera, al final del pariodo sobre & que s
informa, recuperar o liquidar el importe en |ibros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a @ misma autoridad fiscal, loa importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
PaSivOS COMO NELDS.

Impuestos corrfentes y diferidos - St reconocen Comao ingreso o gasio,
¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una ransaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonic, &n cuyo caso, &l
impuesto también se reconoce fuera del resultodo; o cuando surgen del
registro inicinl de una combinacidn de negocios.

Provisfones - So reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea logal o implicita) como resultado de un sucteso pasado, es probable que la
Compafiia tenga gua desprenderse de recursos que incorporen beneficios
gConamicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de fa obligacion,
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desernbolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de ceda periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de ios beneficios definidos {jubilacikdn patronal y
bonificacion por desahucic) es determinado utilizando el Método de
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracones actuanaies realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio s& reconocen en el resuftado del afo en el gue se
generan, &si como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, 5 reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a oftro resultado integral, &n &l perodo en que se producen, El
reconocimiento de ias ganancies y perdidas actuariales en otro resultado
integral s& reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas vy no son
reclasificadas & la ulilided o pérdida del perioda,

2.9.2 Participacion a trabajadores - L2 Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las ubilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de scuerde con dispesiciones legales.

Arrerdamientos - S5 clasificen como finenceros cuando los teérminos dael
arrendamiento transfleren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y
beneficlos inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operatives.

2.10.1La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleands el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al walor razonable de la
contraprestacion cobrada o per cobrar, teniendo en cuenta al importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercal que la Compania pueda
atorgar.

2.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos
y benaficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
ol importe de los ingresos y 03 costos incurnidos, o por incurnr, en relacon
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que lo
Compafiia reciba los beneficios econdmices asociados con la transaccion.

2.4 1.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por inftereses son regestrados sobre

una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicabie.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurnidos, independientemente de ia fecha en que se
heya realizado el pago, ¥ &8 registran en & pariodo en &l que se conacen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estadas financieros No Se compensan los activos y pasivos, tampocg 105 Ingresos y
gastes, salvo aguellos casos eén los que la compensacion sea reguerida o permitida
por alguna norma y eata presentacion sea el reflejo de 2 esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conirgciusimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la
intencicn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simultdnes, == presentan netos en resultados.

Instrumentos financieres - Los activos y pasivos Ninancieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de trapsaccidn que son directamente
atribuibles a la adguisicion o emision de activos y pasivos finanderes (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos
financieros, cuando ses apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles & la adguisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor regonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los attivos inancieros s& clasiiican dentro de |85 siguienies
categorias: actives flinancieros “al valor razonable con cambios en los resultados®,
"inversiones mantenidas hasta el vencmiento®™ “activos Minancieros disponibles
para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar®, La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activas financieros y sé¢ determina al momento del
reconocimiento Inicial, Todas las compras ¢ ventas regulares de activos financeros
san reconocidas v dadas de baja a |la facha de la transaccidn, Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
raquieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacian o acuerdo &n &l menrtado.

La Compafia mantiene principaimente activos financeros clasficados como
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y préstamos. La
Administracion determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva e3 un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de Imputacion del ingreso financlero a lo largo del periodo
relevante, La tass de interés efectiva &5 (o tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimadas
{incluyendo comisidn, puntos bédsicos de intereses pagados o recibidoa,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
ei cédlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financieroc o, cuando sea adecuado, &n un pernodo mas corto,
con el importe neto en Libros en el reconocimiento inicial.
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2.15.2 Otros actives financieros y cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activa. Los olros
activas financicros y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar son medidos usando = método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro.

Para ciertas cotegorias de activos financieres, como cuentas comerciales
par cobrar, un active cuyo deterions ne ha sido evaluado individualmente,
y &5 evaluado por deterioro sobre una base colective. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podna estar
deteriorada se podria incluir f2 experiencia pasada de la Compefiia con
respecic al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos
atrasados en la carters,

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amorticado - Los aclivos
financieros que S& miden al costo amortizado, son probados por deteriom
al finai de cada periodo.

2.15.4 Baja en cuenta de un aclive financiero - Lo Compafia da de baja un
activa financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuakes
sobre los flujos de efectivo del activo financiers, o cuando tronsfiers die
manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la propledad del
activa financiers.  Si le Compania no transfiere ni retiene sustancialmants
todos los riesgas vy beneficios inherentes a la propiedad v continga
reteniendo el controd del activo transferido, la Compafiia moonoo su
participacion en el activo y la abligacidn ascciada por los valores gue
tendria gue pagar,

2.16 Pasivos financieres - Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
lns cuentas por phgar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacidn por lo
menes 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera,

4.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasvos financieros (incluyendo
los préstamos y ias cuentas por pageér comerciales y otras) se miden
posteriormente ail costo amortizado usendo el metodo de la tasa de
interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva e3 un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuenio que iguala exectamente los flujos de efectwo por cobrar o por
pagar [incluyendo todos los honorarias y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tase de inberes efective, los costos de transaccion y
oiras primas o descuentos) estimados a lo fergo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuado]), en un penodo MAas corto con
el importe neto en libros en &l momento de reconocimiento inicial,
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2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo 5i; expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia, La diferencia entre el importe en libros del
pasiva financiero dado de bajfa y la contraprestacidin pegada y por pagar
s& reconoce en el resultada del periodo.

NWormas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas -
Durante &l afio en curso, la Compania ha aplicado les siguienteés modiliceciones a
las NILIF emitidas por el Consejo de Normas Internacioneles de Contabilidad
(IASB), ¥ gue son mandatoramente efectives & partir ded 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIT 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificeciones de le KIC 19 aclaran gue ia tasa utdizada para descontar [as
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la o€
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta celidad al Ninal
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporalivos de alts calidad debe ser a nivel de la moneda [es oeor, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para 1as gue
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, s&
deben wlilizer los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
%8 moneda a la fecha de reporte.

La Compafiis considera que el mercado de valores ecuatoriano es de alta cafidad y
amplio, por lo gue calculd la obligacion con una tasa de descuento que equivale al
rendimiento promedio de bonos corporatives ecuatoriancs considerando gue dicha
tasa contempla e rendimiento real del dinero en el Ecuadaor, por lo que, sl la
compafia decidiera invertir este pasivo podria, a futuro, cumplir con esta
obligackan frante 8 sus empleados sin ningdn inconveniente (Ver Nota 14].

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - Lo Compafia
no ha aplicado las siguientes Narmas Intéernacionales de Informacion Financiara
(NITF) v Marmas Internaclonales de Contabilidad {(NIC) nuevas y revisadas gue han
mida emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva & partir
de periodos que

NIIF Titulo Lomianzan en:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 ingresos Procedentes de

contralos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrencamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciatva de revelacitn Eneéra 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Se permite la splicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MIIF 9: Instrumentos financieros

La MNIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pars la
clasificacidn y medicién de actives financeros. Esta norma se modificd
posteriorments en ottubre del 2010 para inchuir los requisitos para la clasifcacidn
¥ medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados flinencieros, v
&n noviembre del 2013, incleyd nueves requisitos para la contabilided de cobertura
general. En julic del 2014, se emitid otra versidn revisada de le NIIF 9,
princpaimente para incluir lo Siguiente:

« Reguerimientos de detenon para aclivos Minanceros y,

« Modificaciones imitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir
unia categona de medicion a “valor razonable con cambios en obro resultado
integrat™, para ciertos instrurmentos deudores simples.

Los reguisitos claves de la NIIF 9:

Todos o5 actives financieros que se clasificen dentro del slcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financienos, s& reconoceran posteriommente a su costo
amortizado o velor rezonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
s& mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan Flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos de capitel e intereses sabre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuds mantenidos g6 un modalo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, ¥ que tengan t&rminos
contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a Mujos
de efectivo que selo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Imports
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras invers:ones de deuda vy de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
ocuerdo con NIIF 3} en otro resultade integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en e resultado del pericda,

« En la medicion de los pasivos financieros designadas a valor razonable con
cambies en resultados, la NIIF 9 requiere que & importe genarado por cambio
en of valor razonable dei pasivo financiens que sea atribuible a cambiocs an el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, e reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
ol resuitado def periodo. Los cambios en el valor razonable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasivo financers no son posteriormente reclasificados al
resultadc del pericdo. Segin la NIC 39, fa totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en o resuitado del periodo.

= Respecto al deferioro de acivos linancieros, la NIIF 9 establece un modelo de
detenoro por pendida crediticia esperada, contrano al modelo de deterion por
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pérdida crediticla incurrida, de conformidad con la MIC 39. El modelo de
deterioro por peérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no €5 necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracidn de la Compafiia preve que la aplicacdn de la NIIF 9 en el futuro
pucde tener un impacto sobre los impartes reconocides en los estados financieros
¥ sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable

de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

MIIF - 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, gque establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar las entidades en el registro v reconccimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de recongcimiento de ingresos, Incluyvendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn ¥ las interpreteciones respectivas en la fecha en gque
entre en vigencla,

El principlo fundamental de la NIIF 15 s que una entidad debena reconocer |
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualments a los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir @ cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingresa:

) Pasg 1: Identificar el contrato con los clientes,

b) Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

c) Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion,

d) Paso 4: distribuir el precio de transaccién & las obligaciones de ejecucidn en el
cantrato.

¢} Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida qgue) la entidad satisfaga
cada obligacidn.

Sequn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de
los bienes v servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamisntos detallados
gn la MIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el [ASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relaciéon a la
identificacidn de ohligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracidén de la Compafia preveé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, ne es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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MNIIF - 16: Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable pare arrendador y arrendataria, la NIIF
16 reemplaza lo actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contraios de servicio sobne |a
base de si un activo identilicado es controlado por el clienie.  La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y armendamiento Minancero ha sido eliminada
para a contabitidad del armendador y es reemplazada por un modelo en ¢ Cual
el derecho de uso del activo y su cormespondiente pasivo Liene gue Ser
reconocdo por @l arrendador para todos los arrendamientos, exceplo los
arrendameentos de corto plazo v aguellos con un valor bajo de activa,

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo v
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguler
remedician del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pages del arrendamiento gue no
=on pagados a &38 fecha. Posteriormente @ pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pegos asi como &l impacto de las modificaciones al
arrendamianto, entre otros. En adicon, 'a clasificacion de jos Nujos de caja de
los pagos por arrendamientos operatlivos gue de actuendo oon NIC 17 son
presentados como Nujos de caja de actividades de operacidn Bambién tendra
rmpacto. De acuerdo con ef modelo de WIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como fujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del armendatario, la NIIF 16 sustancialmante
mantiene los réeguerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendadaor y
continda con &l requenmiento de dasificar el arrendamiento como operativo o
financero, Extensas reveleciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia preve que la aphicacion de la KIIF 16 en &
futuvro puede tenor un impacto sobre los iIMportes reconocidos en los estados
financeros y sus revelacones. Sin embargo, no &3 posble proporcionar ung
estimacion razonoble de esc efecto hasta que un examen detaliado haya sido
completado.

Modificaciones o Ia NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan
& los usuaros de estados financeros eveluar o8 combios en pasivas gue
surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compania no preve que la aplicacion de estas

modificaciones en al futuro tenga un impacto matenal sobre los estados
financieros y sus revelaciones.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las medificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en 2l saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de s| el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por €l use, o
5i es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalia sl existirdn utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia termporal deducible, v las leyes
impositivas restringen la utilizacidn de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencia
temporaria deducible en combinacién con otras diferencias temporérias
deducibles de ese mismo tipo, pera de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias,

3. La estimacian de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion
de algun tipo de active de la entidad por un valor superior al saldo en
libros sl hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara
las mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas gue
resulten de la reversian de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracian de la Compafiia no preve gue la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estadas
financieros v sus revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacian de la informacidn disponible al momento, los cuales
podnan legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos fque la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterlos
contables:

2.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella fecha
gue sa considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de que exista algdn indicio se reallze una estimacion del
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3.2

3.3

3.4

importe recuperable de dicho activo. Sl se trete de activos ldentificables que no
ganaran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la récupérabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su iImporte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el fimite
dal valor en libros gue el activo hubsera tenido de no haberse reconocido ta pérdida

por deterions,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
lag provisiones para obligaciones por beneflicios a definidos depende de varias
factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
variod supuestos. Estos supuestos utilizados para determingrs el valor presente ce
estos obligaciones incluye una tasa de descuento. Cusiquier cambio en los
mupuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficics.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortafidad y de rotaclon al final de cada afio
reportados por la administracidon de la Compafila. La tasa de descuento es 1a tasa
de Interds que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de |0s flujos
futuros de caja estimados gque se espera van 8 ser requeridos para cumplir con la
obligacidon de estos benelicios.

Estimacidn de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La esUmMacaon
da las vidas atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a o MeEncionado en la

Mota £.5.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasivos se revertirén en el futuro,

EFECTIVO ¥ BANCOS

Caja

11246 AU

general y fondos rotativos 1,800 1,819

Bancos locales 1,575,863 1,575,083
Banco dal exterior 12,024 11,662

Total

1,583,687 1.588,354

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Cliantes locales
Clientes del exterior

Compafiias relacionadas {Nota 22)
Prowvisidn para cuentas dudaosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos 8 proveedores
Otras

Total
Clasificacidn:
Corriente

Mo corriente

Total

2112116

1,903,476
117,788
6,953

—{101,549)
1,926,568

142,576
— 60,071

£,129,215

2,092,211
37,004

2,123,215

21712015

1,680,038
F3475

—(98,593)
1,654,914

242,599
__ 46,109

1,943,682
1,906,678
37,004
1,343,084

L& Compafiia provisiona el 1% de las cuentas por cobrar que superan los 360 dias de

antigiedad.

Antiguedad de fas cuentas por cobrar vencidas pero no defergradas - Un detalle de la
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas, €3 como sigue;

91 - 180 dias
181 - 270 dias
271 - 360 dias

Taotal

21/12/16
68,305
30,267
21,239

119,811

1712445
41,555
108,155
55,863

203,573

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es

larga e independiente.

ESPACIO EN BLANCO
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6. INVENTARIOS

Produccidn en proceso

Materias primas

Productos terminados

Suministros

Aepuestos

Importaciones en transito

Combustible y lubricante

Provision para obsolescencia de inventarios

Total

31712716 31/12/15
1,398,702 1,139,657
1,401,308 1,918,378

747,522 755,534

446,794 607,989

191,541 259,952

72,275 25,970
B,191 3,407

[186.847) (133.847)

4,075,486 4,580,040

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

Saldos al comienzo del ana
Provision del anc
Rewversos

Saldos al fin del ano

¥. OTROS ACTIVOS

Seguros
Licencias y marcas
Ctros

Tatal

8. INVERSION EN ACCIONES

% de Lenencia

4171216  21/12/15

Hidroalto Generacian da

Energia S.A. 1.00% 1.00%:

21/12/16
133,847
55,000

188, 647

171216

107,277
253,521
~132,636

374,434

31712735

164,923
A7.014
[68,090)

133,847

31/12/15
20,016
141,987
_13,636

242,639

Saldo contable
31/12/16 31/12/15

200,27

178,493
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Los movimientos de la inversidn en accones fueron como Sigue:

Afio terminado
A1/12/16 S1/1 215
Saldes al inicio del afo 178,959 108,600
Adiclones 121,772 69,899
Saldos al final del afo 200,276 178,439

9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO
Un resumen de propiedades, plania y equipo es Como Sigue:
A1/12/16 JLA12115

Costo 13,510,210 25,037,830
Depreclacion acumulada (2.915.775) (12.652.873)
Total 10,594,435 14,384,937
Clasificacian:

Maquinaria y eguipos 6,021,916 7,635,398
Edificios 3,764,063 3,875,792
Instalaciones 427,676 416,891
Equipos de computacidn y comunicacion 6,898 b,932
Muebles y enseres 18,053 23,357
Yehiculos 19,125 22,080
Otros activos 112 855 246,140
Harramientas 805 jaa
Activas en transito _ 223,264 137,309
Total 10,594,435 12,364,337

Lot movimientos de propiedades, planta y eguipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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10. PRESTAMOS

No garantizados - al coslo amortizado

Préstarmnos bancarios y total (1) 3,867,040 4,365,040
Clagificacion;

Carriente 51,040 51,040
Na corriente 2,816,000 4,419,000
Total 3,867,040 4,465,040

{1)Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamo mantenido con JP
Morgan Chase Bank N.A., con una tasa de interés efectiva anual del 9.38%, y con
venomiento en sepbiembre del 2017.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Au12/8 3144015

Cuentas por pagar comerciales;

Provecdories locales 304,174 £10,803

Provecdores del exteror _89.643 P
Subtotal 393,817 432 BaS
Otras cugnids por pagar;

Anticipo de clientes 171,279 239,169

Compafias relacionadas (Nota 22) 22,056

Otras 45,308 39,362
Total 632,460 110,378
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12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de actives y pasivos por
Impuestos corrlentes es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Achivos por impuesta corriente;

Impuestos por cobrar notas de crédito ig2 4,144
Crédite tributario de Impuesto al Valor Agregado
- INA v retenciones del IVA 58,3267
Crédito tributario de impuesto a la renta 49,253 73,215
Total 49,435 175,730
Pasivos por impuestas carrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 50,229
Retenciones en la fuente de impuesto a 12 renta
e IVA por pagar 26,862 £7.859
Total 2091 27,859

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente = Una
reconciliacion entre fa utilidad sequn estados financieros y el gaste por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

AfiD terminado
S1/L2116 31/12/15

Utitidad segdn estados financieros antes de

impuesto a la ranta 595,381 237 470
Gastos no deducibles 87,719 316,485
Ciiras deducciones 285,237
Ciiros ingresos exentos (55,0003
Utilidad gravable 628,100 839,192
Impuesto & la renta causado (1) 138,182 184,522

Anticipo calculado e impuesto cargado a
resultados {(2) 189,042 2259 67F

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
rente, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion [22%
para el afo 2013).

{2) A partir del arfio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gaslos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceplos esteblecidos en disposiciones tributanas.

o o



Para el afio 2016, la Compafia determindg como anticipo de Impuesto a la
renta minimo US$189,042 (LS$229,677 para el affio 2015); sin embargo, &l
impuesto a la renta causado del afo es de US$138,182 (US$184,622 pare el
ofio 2015). Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
LUSS189,042 (US5229,677 para el afo 2015} eguivelente al impuesto & la
renta minimao.

Los declaraciones oe impuestos no han sido revisadas por 185 autoridades
tributarias, por lo gue, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2013 al 2016.

12.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributano de impuesto a la renta fueron como sigue:

Jui06e LR35

Saldos al comienzo del afio (73,219) (68,283)
Provisisn del afo 189,042 229,677

Pagos efectuados (165.076) (234.613)
Saldos al fin del afio (49.233) ~LI2213)

Pagos efectuados - Corresponde al antiopo pagado; retenciones en la fuenie e
impuesto 8 la salide de divisas.

12.4 Saldos del impuesto diferido — Los movimmentos de activos (pasivos) por
impuestos diferides fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
CORTIIENZ0 en los Saldos al
del afin esultades  findel afio

Aflo 2016

Activas (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a;

Valor neto de realizacién de inventarios 14,275 (2,175} 12,100
Activos intangibles 22,332 10,640 32,972
Fropledades, planta y equipo {1,153,203) 41,969 (1L.111.234)
Total 11,118,356) 0434 (1.066,162)
Afo 2015
Activos (pasives) por impuestos

diferrdos &n relacidn a:
Valor neto de realizacidn de inventarios 21,112 (6,837) 14,275
Activos intangibles 33,926 (11,594) 22,332
Propiedaces, planta y equipo (1.251.045) 97842 (1.153.203)
Total £1.196.007) 29.411 (1.116.596)
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12.5 Impueste a la renta reconocido en los resuftadoes - Una reconciliacian entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:
3112416 31/12/15
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 585,381 237,470

Gasto de impuesto a la renta 130,984 52,243
Gastos no deducibles 19,298 69,527
Otras deducciones 62,752
Dtros ingresos exentos (12,100}

Impuestos diferidos (50,434} (79,411}
Diferencla anticipo Impuesto minimo 0,860 A0,0e9
Impuesta & 1a renta cargado a resultados 138,608 150,266
Tasa efectiva de impuestos £31.28% 63,27%

12.6 Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de
solidandad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn v
reactivacion de las zonas afectadas por el terremolo del 16 de abril de 2016, a
continuacidn se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

+  Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedaces
no residentes en Ecuador equivalente al §.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esté en paraiso fiscal,

«  Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, apllicado a fas sociedades que realicen ectividades
eccnamicas, ¥y gue fueren sujetos pasives de impuesto a la renta.

» Exoneracion del pago del impueste a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las pravincias de Manahbi ¥y Esmeraldas.

- Exoneracidn del Impuesto 2 la Salida de Dividas 15D v aranceles aduzaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre naktural v que tengan su domicilio en las provincias de Manabi v
Esmeraldas.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periado de un ano.

«  Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del ['WVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

« Exoneracion del pagoe del saldo del impuesta a la renta carrespondiante al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacion
directa en sus activos o actividad economica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea an las ronas afectadas. Los sujetos pasivos gue yva
hubieran cancelada dicha =alda tendran derecho a8 1a devalucion del mismo.,
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13.

14.

12.7 Precios de transferancia - De conformidad con disposiciones legalas vigentes,
los contribuyentes sujetos &l impuesto & le rents gue hayan efeciuado operaciones
con partes relecionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
scumulado superior o US315 millones, estan obligados a presentar e estudio de
Precios de Treansferencia gue determineg si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plens competencia. El importe acumulado de las operaciones de Ia
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016 y 2015, no superan el
importe acumulado mencianado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112736 AULAS

Participacidn o trabajadores 113,967 41,906
Beneficios sociales 142,323 187,694
Total 236,290 229,600

13.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de |a
provision para participacion a trabajadores fugron Como Sigue:

Afo terminado
311216 SL£12r15

Saldos al comienzo dal afio 41,906 331,845
Provisidn del ano 113,967 41,5906
Pagos efectuados 141,906) {331.845)
Saldos a! fin del afio 113,967 ~41.906

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
241/12/16 21012013

Jubilacidn patronal 1,160,122 1,428,796
Bonificacidn por desahucio 198 378 336,563
Total 1.3258.500 LE21LAa3

14.1 Jubilacién patronal - De acuendo con disposciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus 3ETVICIOS en
forma continuada o interrumpida, tendcan derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilecion que les corresponde en su condicidn de
afifiados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social,



Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron

COMO SiguE:
Ao tErminado
31/12/16 3102113
Saldos al comienzo del afio 1,424,796 1,551,285
Costo de los servicios 56,609 12E,BBE
Casto por intereses 64,014 95,340
Efecto de reducciongs y liguideciones anticipadas (72,084)
Ganoncias actuannles (376, 795) (2348,215)
Bencficios pagadas __(8.502) (44,818)
Saldos al fin del afio L.160,122 1,424,730

14.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafila entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensuél por cada uno de los afios de servicio,

Lo= movimientos en el valor presente de obligacidn de la bonificacién por
desahucks fueron como sigue.

Ao terminado

JLL2L16 3171319
Saldos al comienzo del afio 356,563 411,116
Costo de los servicios 10,946 24,970
Costo par intereses 11,997 25,898
Costo por servicios pasados 24,171
Ganancias actuariales {110,569) {51,022)
Beneficios pagadas (110,053} £38,570)
Saldos al fin del afio 198,376 356,563

Los cahculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficics definidos fuoron replirados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un sctuano
independiente. El valor presente de a5 obligaciones por concepto e beneficios
defirides v el costo dol servicio fueron calculados utilizando &l método de la unided de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del ampleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye i3 misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando &l uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las probabilidades
de pago de estos beneficlos.

Las ganancas y pérdidas actuariales, que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las

pbligacones por beneflicios deflinkdos son la tasa de descueénto, incremento salarsl
eRperado, y la mortalidad.
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Las presunciones principales usadas pars propdsitos de los cdlculos actuariales son las

Siguientes:

21512416 314312715
Tasa(s) de descuento 6. B0% 6.315%
Tasals) esperada del incrementa salarial 4, 50% 3.00%

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

J1/14/16 31712715
Costa de los servicios 67,055 153,858
Costo por intereses 76,011 121,238
Ganancia actuarial (487 .364) [285,237)
Total costo de beneficios definidas reconocida en
resultados (344,298) {10,141
MNuewvas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y
experiencia v subtotal costo de beneficios definidos
recanccido en otro resultado integral = {285,237}
Tatal . {285,237

15. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Desde enera de 2011, la Compafia es arrendataria de 4 terrenos, ubicados en la
parroquia Cumbayd, calle Juan Montalvo v Francisco de Orellana de propiedad de
Inmobiliaria Garcia Morang 5.8, los mismos gue astdn destinados para al
funcionamiente de la planta industrial v oficinas administrativas, El plazo del contrate
ez de 1 afio, rencovable automaticamente, cuyo canon mensual es de US$31,852,

La Compafiia no tiene la opcidn de comprar los terrenos arrendados a la fecha de
expiracién del pericdo de arrendamienta.

15.1 Pagos reconocidos como costos y gastos

&ho terminado

31/12/16 31/12/15

Reconocida en costos de venta 317,028 202,236
Reconocida en gastos 18,264 133,056
Tatal o LA F 335,292
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de los negacios y actividades
de financiamiento, Delltex Industrial S.A. esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el
valor econémico de sus flujos y actives y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una crganizacion y de sistemas de informacian,
gestionadaos por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Companiia,
una caracterizacién v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
U0,

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de basicamente involucrarse con partes solventes como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financlera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numera
reducido de distribuidores ubicados en diferentes dreas geograficas. Uno
de los obhjetivas principales de la Compainia, es minimizar el riesgo
crediticio, per lo gue ha establecido una politice gue Tija el objetive mensual
de |la recuperacién de fondos ¥ que utiliza como herramienta la revision
permanente de los cupos de crédito y plazo de los clientes y su
cumplimiento. Ante cualguier sintoma de incumplimienta, se cierran cupos
de crédito o se revisan las condiciones de pago. En cuanto a exportaciones,
la Compafiia tiene la politica de vender sus productos exclusivamente con
cartas de credito o prepago previo al despacha de la mercaderia.

La Comparia no mantiene expasicicnes de riesgo de crédito significativas
con ninguna de sus distribuidores.

16.1.2 Riesgo de liquidex - La liquidez de la Compafiia es manejada por la
Administracion bajo el control del Gerente General, quien ha establecido el
marce de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ocrdenada ¥ sistematica, en base a los
refquerimientos de fimanciamiento a corto, mediana y largo plazo.

16.1.3 Rlesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacian de
SuSs pashves v patrimonic.
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16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos
financiergs mantenidos por la Compafia es como sigue:

21/12M16 3118710

Activas financieras - medidos al costo amortizado!
Efectivo y bancos [(Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y obras cuentes
por cobrar {Nota 5)
Otros activos financieros

Total
Fasivos financieros - medidos &l costo amortizado;
Préstamaos (Nata 10)
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar [{Nota 11)

Total

1,589,687 1,588,564
2,129,215 1,943,682
328,137

3,718,290 3,900,443
3,867,040 4,465,040
632,460 711,376
4,423,200 410410

16.3 Valor razonable de los activos financieros - La Administracion considera gue
o5 importes en libros de los activos v pasivos financerogs reconocidos al costo
amaortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

I7.1 Capital social — E| capital social autorizado consiste de 3,465,299 acciones de
USH1.00 valor nomingl unitario, las cuales otorgan un voko por accion y un

derecho a las dividendaos,

17.2 Reservas — Un resumen de reservas €s como sique:

Reserva legal (1)
Reserva facultativa

Tatal

3112716 3L/12013

1,401,594

12668

1,392,873
— 12,668

1,414,262 1,405,541

(1) Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menas el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minima alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.3

7.4

Utifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comao sigue:

211216 3LM4/S

Utilidades retenidas - distribuibles 2,733,604 2,885,002
Resultades acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las MIIF 4. 244 917 5.401.091
Total 6,278,571 8,286,693

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
NIIF, los cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente lorma:

jﬂg HHF = Incluye Ju& valores resultantes de Ins ajustes urlg:nad os en la adapcidn
por primera vez de las WIIF, El saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizada en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econamico concluido, sl las hubleren; utilizado en absarber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafiia,

Dividendos - El 9 de diciembre de 2016, se canceld un dividendo correspondiente
al ano 2012 de USF0.17 por accidn, equivalente a un dividendo total de USH600
mil a los tenadores de las acciones ordinarias pegadas totaimente.,

A partir del ano 2010, tes dividendos distribuides a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisoes
fiscales, o en jurisdicciones de menor iIMposicion, se encuentran sujetos a
retencidén para efectos del Impuesto a la renta.

18. INGRESOS

Afo terminadao
;13133;5 31“,2{15

Vanta de cobijas 3,837,776 4,830,268
Venta da hilos 5,594,914 134,377
Venta de telas 2,140,915 265,262
Totat 11,573,605 14,229,590/
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18, COSTO ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado

Jif12
Costo de wentas 89,159,192
Gastos de administracion 1,281,759
Gastos de ventas 603 793
Total 11,050,784

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza €s como sigue:

S1F12715
11,688,924

1,483,495
_ 963,511

13,735,330

ARD terminado

31/12/16 21712415
Consumg de materia prima v transformacidn 4,386,786 6,593,056
Gastos par beneficios a empleadas 3,210,040 3,554,064
Servicios generales 862,848 825,553
Gastos de depreciacion y amartizacidn 786,815 994 233
Suminsiros de abastecimiento 503,241 374,312
Gasto de mentenimienta GB7 E70 482,259
Arriendas 335,292 335,292
Sequros 114,665 145,138
Honararios y asesoria 78,929 85,334
Contribuciones y afiliaciones 55,1685 39,910
Gastas de viaje 32,875 19,688
Impuestos 30,825 56,470
Otros gastos 165,428 230,601
Tatal 11,050,784 13,735,330
Gastos por beneficios 8 empleados - Un detalle de gastas por beneficios a empleadas
25 coma sigue:
Afio terminado
171216 21,1215

Sueldos v salarios 1,564,943 1,930,453
Participacién a trabajadares 113,967 41,907
Benaficdos sociales 248 B&2 413,378
Bportes al IESS 339,817 A2, 916
Beneficios definidas 227,082
Dros berneficios __B432. 451 538,308
Total 3.210,040 3,554,084
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20. COSTOS FINANCIEROS

a1.

2.

Intereses financieros
Gastos bancarios
Impuesto a la salida de divisas

Total

OTROS INGRESOS

Otras ventas
Ingresos financieros
Otros ingresos (1)

Total

Afo terminado
12f16 21712115
205,558 £05,801
28,699 £9,134
_ o0, 289 43,393
264,546 £80.328

Afio terminado
S1/12/16 A1/12/15
45, 7449 a5, 358
35,783 45,153
362 802 43,488
444,334 132,339

(1) En &l afio 2016, corresponde principalmente al registro de jubilacgdn patronal y

desahucio.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22,1 Transacciones Comarclales - Durante los ahos 2016 y 2015, la Compafia
reallzd las siguientes transacciones con partes relacionadas:

mEaria

Inmobitiaria Garcia Moreno 5.A.

DK Management Services 5.A.

Entretenimiento y Diversidn Familiar
ENDIFA S.A.

EKRON Constructcoones 5.A,

Club Deportivo Especializado de Alto
Rendimiento Independ iente del Valle

Explode Films Exploliims 5.4,

Inmobiliariz Dellklain 5.4,

Urbanizadara Naciongs Unidas 5.A.

Total

Inmaobiliaria Garcia Morenc S.A.

Transaccebn

Venta
Vento

Venta
Venta

Venta
Venta
Vents
Wenta

Arriendos

Ano terminado
31/12/16 3112415

1,347
4,580

1,254
562

5,637

3,486
829

ALL82
61377
kRS-

11,715

1,260
768

13,829
335.292
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4.

25,

22.2 Saldos contables - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el gue se informa:

112716 JL/12015
Oeras activos financierps.:
Urbanizadora Nacones Unidas 5.A 428,197

Cuentas por cobrar comerciales:
Club Deportive Especizalizado de Alto

Rendimientolndependiente del Valle 5,692
Entretenimiento y Diversidn Familiar ENDIFA
S.A 620
EKRON Construcciones S.A. G41
Total 5,353 —_—
Seldos pdeudados a partes relacionadas
Inmobiliaria Garcia Moreno 5_A. 22,056

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €] 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (abril
29, 2017) no se produjeron eventos gque en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre 105 estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estedos financieras par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sida
aprobados por la Presidencia de Delltex Industrial 5.4, en marzo 30, 2017 y seran
prosentados a los Acclonisias para su aprobacitn. En opinidn de la Presidencia de
Delltex Industrial 5 A., seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




