DELLTEX INDUSTREAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
>0R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

L.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia, fue constituida en Quito, el 5 de noviembre de 1962, e inscrita en el Registro Mercantil
del canton Quito, el 7 de noviembre del mismo afio. Tiene como finalidad dedicarse a la actividad
industrial, entre sus actividades estan: la fabricacién de hilos de lana, orlén y mezclas de fibras
acrilicas, produccion y elaboracién de cualquier otro articulo propio de la industria textil o de la
actividad de transformacidn, y distribucion y expendio de sus productos en el exterior o dentro del
pais,

El domicilio legal de la Compaiiia es en la parfoquia de Curﬁbayé, Ricardo Chiriboga E2-168 y Juan
Montalvo, Quito - Ecuador,

El afio 2013, representd para Delltex Industrial S.A. un afio de crecimiento en linea con el crecimiento
de la industria textil, aproximadamente en un 3% en relacion al afio anterior,

Los productos que fabrica Delltex Industrial S.A. citados a continuacién se comercializan a nivel local
e internacional:

+ Cobijas - Corresponde a la produccion de cobijas de pelo. alto estampadas en acrilico y/o poliéster.
En el afio 2013, representa el 48% de la produccion total (52% para ¢l afio 2012).

Hilos - Corresponde a la fabricacién de hilos aén’licos de fibra larga: crudos, tinturados y
especiales. En el afio 2013, representa el 39% de la produccion total (37% para el afio 2012).

Telas - Corresponde a telas fabricadas en telares planos y circulares, en acritico, poliéster o lana.
En el afio 2013, representa el 12% de la produccién total (11% para el afio 2012).

Al131 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 315 y 305 empleados
respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparaciin - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico

|




2.3

24

2.5

estd basado generalimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado, utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tornarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor

razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina scbre una

base de este tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como e valor neto de realizacion de la NIC 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efective y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién por
desvalorizacion para reconocer el efecto del valor neto de realizacién.

Propiedades, planta y eqm'po

2.5.1 Medicién en el momento del recanaczmtemo Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo,

E! costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y 1a puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ftiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo ¥
las vidas titiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Ite _ Vida util (en afios)

Edificios : 20-50
Instalaciones 10
Maquinaria ' 10-20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos : 5
Herramientas 5
Otros activos : 3-10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo s calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ftil
estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Métode de amortizacidn y vidas ntiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas 1tiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compafifa son igual a
Cero,

Las vidas fitiles de los activos intangibles de la Compafiia (software y licencias) usadas
para el cdlculo dependen de la vigencia de los contratos, la cual puede variar entre 3 a
5 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.




2.8

2.9

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compatfiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o

- implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

29.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

211

212

213

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a [a
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiifa como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - S¢ reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
gcondmicos asociados con la transaccion,

2112 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de

tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion, '

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan nefos en resultados.

2,14 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes,
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La Compafifa mantiene principaimente activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y préstamos. La Administracidn determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métado de la tasa de inter¢s efectiva, menos cualquier deterioro. }

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo -
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados R
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Ginicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2,15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. B

2,15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, £
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. o

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ;o
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. _ .

2,153 Baja de un pasivo financiere - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio 2013, la

Compafiia aplico las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013,
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Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resuftado integral

Durante el afio en curso, la Compatfifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacidn de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC 1
conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y ofro resultado integral en un tinico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la
NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente al resultado de! ejercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resuitado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de present'lcic'm antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 1 no da lugar a ninglin impacto en el resultado del periodo, 1a utilidad integral y el
resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado fa NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) y las enmiendas consignientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios

_definidos cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién”
perrmtlda por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados, Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
aitos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012} introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficios definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

El efecto de la aplicacion de la NIC 19 en el afio 2012, fue disminuir la utilidad del afio en
US$59 mil e incrementar ¢l otro resultado integral por el mencionado importe.

La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el aiio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre
la posicidn financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectiva,
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero afin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos
financieros Enero 1,2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Las requisitos claves de la NIIF 9.

+ El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de 1a NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable, '

» En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida..
Segfin [a NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados,

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion anticipa que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y que
serdn adoptadas en los estados financieros de ta Compaiiia en los periodos futuros no tendran

un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafiia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdinica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cAlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

1N

Estimacién de vidas titiles de propiedades, plania y equipo - La estimacién de las vidas Gtiles y

el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

. Estimacion del valor neto de realizacion de inventarios - 1os inventarios son medidos al menor

valor del costo y el valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion de producto
terminado es ¢l estimado del precio de venta en el curso ordinario de los negocios menos los
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4.

5.

gastos varfables de venta aplicables. En el caso de materia prima y produccién en proceso el
valor de realizacidn es el precio de venta del producto terminado final menos los costos de
conversion hasta llegar al producto terminado y los gastos de venta variable,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Caja general y fondos rotaﬁvos : 9,443 14,891
Bancos locales : . : 1,680,054 438,522
Banco del exterior . : ' 111,932 -
Total ' : . _ 1,801,429 453,413

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,....
2013 2012
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales - 2,175,639 1,905,003

Clientes del exterior : 1,714,894 184,580

Provisién para cuentas dudosas ' (66.791) (66.791)
Subtotal . 3,823,742 2,022,794
Otras cuentas por cobrar: o

Anticipos a proveedores. 73,885 930,408

Otras : 39410 26.537
Total ' - : : 3.937,037 2,979,739

La Compaiiia provisiona el 100% de las cuentas por cobrar que superan los 360 dias de antigitedad.
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Se considera que
la provision constituida es suficiente; por lo tanto no se realizd provisién-en-los afios 2013 y 2012.

Autigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de Ia antlguedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas, es como slgue TR e 2]

RENE R
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.. Diciembre 31,...

Vencimiento ' : ' 2013 2012
(en U.S. ddlares)
61-120 dias 60,716 24,819
121 - 360 dias : 116,318 ,
Mayor a 360 dias _ 23.610 23.610
Total | 200644 48,429

La concentramon del rlesgo de crédito es 11m1tada debldo a que la base de chentes eslargae
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S, ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizadp:

Préstamos a compaiiias relacionadas (1) 923,082 | 1,234,819
Certificados de depdsito (2) 13,636

Otros (3) 291.347
Total . | 936,718 1,526,166
Clasificacién: ' _
Corriente . 258,794 612,308
No corriente : 677.924 913.858
Total ' 236,718 1,526,166
(1) La Compafiia concedi6 un préstamo a Urbanizadora Naciones Unidas S.A. por la venta de un

@

@)

terreno realizado en el afio 2007, con una tasa de interés efectiva anual del 8% y con vencimiento
en el aflo 2017 (Ver nota 22).

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene un certificado de dep6sito en el Banco
Pichincha C.A., con una tasa de interés efectiva anual del 4.5% y con vencimiento en _]umo del
2014.

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a un acuerdo de reserva (cash colateral) realizado en el
JP Morgan, con una tasa de interés efectiva anual del 0.01%, el mismo que garantizé las cartas de
crédito negociadas por la Compafiia por importaciones.




7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Materias primas 1,932,504 2,878,471
Productos terminados 881,268 706,440
Produccion en proceso 994,911 1,269,108
Suministros 844,547 892,046
Repuestos 273,538 333,317
Importaciones en trinsito 234,557 48,971
Provision desvalorizacién de inventarios (168.651) (153.628)
Total 4,992,674 3,974,725
El movimiento de la provisién por desvalorizacién de inventarios es como sigue;
2013 2012
| {(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio : 153,628 - 138,642
Provision del afio 70,517 - 49,404
Reversos : (55.494) (34.418)
Saldos al fin del afio 168,651 153,628

8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros acﬁvos es como sigue:

... Diciembre 31,...,
2013 2012
(en U.S. dolares)

Gastos pagados por anticipado: '
Seguros 119,353 121,298

Garantias ' 16,728 16,728
Otros ' ' 31,143 52,815
Total 167,224 190,34
Clasificacion: '

Corriente . 130,220 153,837
No corriente 37.004 37.004
Total 167224 190,841

-18-




3.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:

Magquinaria y equipo

Edificios

Instalaciones _

Equipo de computacion y comunicacion
Muebles y enseres

Otros

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
25,163,741 24,769,829
(11.155.782) (10.721.457)
14,007,959 14,048,372
9,075,248 9,094,511
4,131,052 4,258,684
454,962 421,657
81,912 134,713
28,245 32,088
236,540 106,719
14,007,959 14,048,372
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10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en UL.S, ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios y total (1) 5,531,661 5,631,661
Clasificacion: |

Corriente 61,661 61,661
No corriente 5,470.000 5,570,000
Total - o 3,331,661 5,631,661

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a un préstamo mantenido en el JP Morgan
Chase Bank N.A., con una tasa de interés efectiva anual del 9.38%, y con vencimiento hasta
septiembre del 2016.

L1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores locales 348,893 . 561,658

Proveedores del exterior : . 523,434 510,399
Subtotal : 872,327 1,072,057
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 851,903 155,164

Compaiiias relacionadas (Nota 22) 25,706 267,115

Otros 535315 66,074
Total 1805251 1 41
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12, IMPUESTOS

12,1

12,2

Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.8. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

y total 376,229 329.4
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 205,091 121,009
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar 26,996 12,741
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 23,966 9.080
Total ‘ 256,053 142,830

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
ta utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 012

(en U.S, ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta (incluye partidas de otro resultado

integral por el afio 2013 y 2012) 2,458,108 2,794,649
Gastos no deducibles 671,664 290,743
Otras deducciones {remuneraciones empleades con

discapacidad) - (140.897)
Utilidad gravable 3,129.772 2,944 495
Impuesto a la renta causado (1) . 588.550 677,234
Anticipo calculado -.251,485 233,210
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados __ 6381 677,234

(1) De conformidad con dispoéiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las ufilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, por lo
que, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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12.3

12.4

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del aiio 121,009 453,499
Provisién del afio 688,550 677,234
Pagos efectuados (604,468) (1,009.724)
Saldos al fin del afio ' 205,091 121,009

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas y saldos iniciales.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldosal Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
(en U8, dolares)

Afie 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion a: .

Valor neto de realizacion de inventarios 17,104 4,828 21,932
Otros activos (diferidos) e intangibles 65,275 (14,214) 51,061
Provisién de jubilacién patronal 23,825 . (23.825)

Subtotal activos por impuestos diferidos  ~ 106,204 - (33.211) 72.993

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo y subtotal '
pasivos por impuestos diferidos (1.501,052) 136,589 (1.364.463)

Total (1.394,848) 103,378  (1.291,470)

ESPACIO EN BLANCO

I




Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afig resultados del afio

{en U.S, dolares)

Aifie 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Valor neto de realizacién de inventarios 14,121 2,983 17,104
Otros activos (diferidos) e intangibles 81,629 {16,354) 65,275
Provisidn vacaciones 3,822 (3,822)

Desahucio - 6,211 (6.211)

Provisién de jubilacion patronal 23,772 53 23.825
Subtotal activos por imipuestos diferidos 129,535 (23.351) 106,204

Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a:
Propiedades, planta y equipo y subtotal ,
pasivos por impuestos diferidos (1.605.236) 104,184  (1.501.052)

Total | (L475.681)  _80,833  (1.394,848)

12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto
a la renta (incluye partidas de otro resultado

integral por el afio 2013 y 2012) . 2,458,108 2,794,649
Gasto de impuesto a la renta - 540,784 561,936
Gastos no deducibles ' 44,388 66,871
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) - ©_(32.406)
Impuesto a la renta cargado a resultados 585,1 596,401
Tasa de efectiva de impuestos 24% 21%

12.6 Aspectos Tributarios:

Codigo Orginico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organicoe de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progresiva en la

. tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta del 22%.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado establecido el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revalunacion - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seiialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

A pesar del referido decreto, la Compatiifa decidié continuar tomando como gasto no deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacion
de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compaiiia mantendri el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.

(3. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas locales durante el afio 2013 y
2012, no superaron el importe acumulado mencionado.,

4. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: -

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.8. ddlares)
Participacién a trabajadores ' 433,784 493,173
Beneficios sociales _ 231.748 204.038
Total 665,532 697,211

14.1  Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
COMO Ssigue:
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2013 201

(en U.S. délaces)

Saldos al comienzo del afio 493,173 534,126
Provision del afio 433,784 493,173
Pagos efectuados : (493.173) {534,126)
Saldos al fin det afio 433,784 493,173

15. OBLIGA-CIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las oEligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. délares)
Jubilacion patronal . 1,399,300 1,195,155
Bonificacion por desahucio : 394,151 337,030
Total _ 1,793,451 L532,185

15.1 Jubilacion patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,195,155 1,084,720
Caosto de los servicios : 107,942 113,256
Costo por intereses : : 30,137 - 75,759

Efectos por remediaciones: _
Ganancias (pérdidas) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias S - 41,232 (10,581)

- ... Ganancias actuariales por cambios en supuestos : TR EIN R ‘

demograficos (20,472) (45,124)

Beneficios pagados (4.694) (22.875)
Saldos al fin del afio : 1,399,300 1,195,155

15.2. Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los aiios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de la bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 337,030 307,670
Costo de los servicios 22,203 25,146
Costo por intereses 22,877 20,592
Ganancias (pérdidas) actuariales 53,654 (3,500)
Beneficios pagados (41,613) (12.878)
Saldos al fin del afio 394,151 337.030

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales, que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado, y la mortalidad, El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. .

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% mayor (o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$100,563 (aumentaria por US$110,985).

Si los incrementos salariales esperadas aumentan (o disminuyen) et un 0.5%; la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$114,936 (disminuiria por US$103,777).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,




Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 | 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
{en. 1.8, dolares)

Costo de los servicios : 130,145 138,402

Costo por intereses C 103.014 96.351
Subtotal costa de beneficios definidos reconocido en resultados
233.159 234,753
Nuevas mediciones:
Ganancia (pérdida) actuarial reconocida por ajustes y

experiencia y subtotal costo de beneficios definidos -

reconocido en otro resultado integral _ 74.414 (59,205)
Total | 2 307,573 175,548

16. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Desde enero de 2011, la Compafiia es arrendataria de 4 terrenos, ubicados en la parroquia Cumbays,
calle Juan Montalvo y Francisco de Orellana de propiedad de Inmobiliaria Garcia Moreno S.A., los
mismos que estan destinados para el funcionamiento de la planta industrial y oficinas administrativas.
El plazo del contrato es de 1 aiio, renovable automaticamente, cuyo canon mensual es de US$27,941.

La compafiia no tiene la opcién de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracién del
periodo de arrendamiento

16.1 Pagos reconocidos como gastos

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Pagos de arrendamiento y total - 335,292 335,292
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestign de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades de
financiamiento, Delltex Industrial S.A, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa el valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, gestionados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso.

17.1.1

Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de basicamente involucrarse con
partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero reducido de
distribuidores ubicados en diferentes areas geograficas. Uno de los objetivos
principales de la Compaiifa, es minimizar el riesgo crediticio, por lo que ha establecido
una politica que fija el objetivo mensual de la recuperacidn de fondos y que utiliza
como herramienta Ia revisién permanente de los cupos de crédito y plazo de los clientes
y su cumplimiento. Ante cualquier sintoma de incumplimiento, se cierran cupos de
crédito o se revisan las condiciones de pago. En cuanto a exportaciones, la Compafiia
tiene la politica de vender sus productos exclusivamente con cartas de crédito o prepago

-previo al despacho de la mercaderia.

La Compaifiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno
de sus distribuidores.

17.1.2 Riesgo de liguidez - La liquidez de la Compaifiia es manejada por la Administracién bajo

17.1.3

el control del Gerente General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.
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17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros - medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros (Nota 6)

Total

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 11)

Total

.. Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. ddlares)

1,801,429

3,910,388
936.718

6,648,535

5,531,661
1.805.251

1336912

453,413

2,979,379
1,526,166

4,958.958

5,631,661
1.560,410

192,071

17.3 Valor razonable de los activos financieros - La Administracion considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocides al costo amort:zado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,465,299. acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

18.2 Reservas - Un resumen de rgservas es como sigue:

Reserva legal (1)
Reserva facultativa

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)
1,060,224 840,795

12,668 12,668
1,072,892 833,463

(1) Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad,




18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 5,011,205 4,932.277
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NTTF 5.401,092 5.401,092
Total 10,412,297 10,333,369

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion par primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

18.4 Dividendos - En julio y septiembre del 2013, se cancel6 un dividendo de US$0.45 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$1.6 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

9. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue;

2013 _ 2012
(en U.S. dolares)
Venta de cobijas 11,271,350 11,742,204
Venta de hilos 9,195,175 3,474,692
Venta de telas 2,888,607 2,488,873
Otros 197.839 149,149
Total 23,552,971 22,854.918
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20. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos adiministrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracidon
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materia prima
Beneficios a los empleados
Consumo de suministros
Servicios bdsicos y arriendos
Depreciaciones
Combustible

Promocién y publicidad
Honorarios y servicios
Mantenimiento

Seguros :
Impuestos y contribuciones
Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

2013 2012
(en U.S, dodlares)

17,879,287 17,076,098 .

2,260,535 2,190,618
779,153 616,073 |
'
2013 2012
(en U.S. ddlares)

10,363,788 10,403,952 RS
4,268,683 4,006,550 '-
1,741,955 1,442,083
1,384,835 1,390,779
1,096,540 1,029,204

573,657 430,474 .
298,631 320,723 !
263,990 225,554
243,896 210,108
179,877 138,698
69,529 57,336
433,544 227,328 .
20,918,975 19,882.789
2013 2012 o
(en U.S. délares) :
2,522,514 2,301,949
433,784 493,173
453,009 380,403
490,857 458,227
130,145 138,402
238,374 234,396
4,268,683 4,006,550
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21. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
, (en U.S. ddlares)
Costos financieros por beneficios definidos 103,014 96,351
Otros gastos {inancieros 296410 354,307
Total _ 399,424 450,658
22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
22,1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiifa realizé las
siguientes transacciones con partes relacionadas:
2013 2012
(en U.S, ddlares)
Arriendos pagados:
Inmobiliaria Garcia Moreno S.A. y total 335,292 335,292
Intereses ganados:
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. y total 86,251 102,708

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2013 01

(en U.S. ddlares)

o]

Saldos adeudados a partes relacionadas
Inmobiliaria Garcia Moreno $.A. y total 25,706 267,115

22.2 Préstamos a partes relacionadas -

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Urbanizadora Naciones Unidas S.A. y total 923,082 1,234,819

22.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue como sigue:

2013 . 2012
{en 1J.S..ddlares)
Beneficios a corto plazo 186,491 183,327
Beneficios post-empleo 20,656 20,600
Total 207,147 203,927
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23.

24.

25.

COMPROMISOS

Contratos de arrendamiento - La Compafiia, suscribio 4 contratos de arrendamiento con Inmobiliaria
Garcia Moreno S.A. por terrenos y construcciones donde se llevan a cabo las actividades de la
Compaiiia, los mismos que tienen un plazo de un afio, renovable por un tiempo igual o mayor. El
canon mensual de los terrenos y construceiones asciende a US$27,941,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31, 2014) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Laos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Presidencia de Delltex Industrial S.A. en marzo 31, 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Presidencia de Delltex Industrial S.A., serén aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

FUINE TN

=34 .-

-‘)f.




