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Quito, Abril 24 de 2008

Sefiores ;
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Presente.-

Sefior Superintendente :

Adjunto - se serviré encontrar los Informes de Auditoria sobre el examen
de los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre
de 2.007 de la empresa DELLTEX INDUSTRIAL S.A., Exped. 360 preparado
por nuestra firma, y dando cumplimiento a lo dispuesto por la
Instituciébn a su cargo: :

Particular que me permito poner en su conocimiento para los fines
pertinentes.

e i1 : da A.
ESID ZJECUTIVO
Almeida & Asociados C. Ltda.
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DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007
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DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
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ALMEIDA ASOCIADOS " iranda E10-16 y Republica de El Salvador Edif. Torre XXI &to. Piso * Telfs.: (§93-2) 225-45-46

AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA. 225-64-06 + Fax: 246-58-04 Casilla: 183C - Suc. 15  E-mail: aimeida@punto.net.ec Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abril 4 del 2008

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.

1.  Hemos auditado el Balance General adjunto de Delltex Industrial, S.A., al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra labor es expresar una opinién sobre los mismos, basada en nuestra
auditoria. ‘

-2.  Nuestro informe, se realizd6 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
generalmente aceptadas, estas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Incluye el
examen en pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Ademas contiene la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién; asi como una evaluacion de la presentacion general de los
Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

3. Para nuestra firma, los Estados Financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Delltex Industrial, S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en la fecha sefialada, de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

v
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4. En los ultimos afios las condiciones econdémicas del pais se han
mantenido medianamente estables, debido al sistema de dolarizacién
implantado y la prioridad de reducir los indices de inflacién anual, para el
afo 2005 esta se incrementé al 4.36%, para el afio 2006 la inflacion anual
disminuyd a 2.87%, y para el afo 2007 la inflacion alcanzé el 2.96%
anual, Todos los esfuerzos realizados por el sector empresarial y el
Gobierno Central por fortalecer las unidades productivas del pais, hacen
prever una recuperacion minima de la economia tanto en el orden interno
y externo para los préximos afos; considerandose otros factores tales
como la disminucién en la produccién petrolera durante el afio 2007, y la
situacion politica del pais, que incidiran en gran medida en la posicion
economica y financiera de la empresa.

Almeida & Asociados
Auditores y Asesores, Cia. Ltda.
No. de registro en la Superintendencia
de Compaiiias No. 166




DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.

BALANCE GENERAL31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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ACTIVO nota 2007 2006 PASIVO Y PATRIMONIO nota 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 2.576.214,24 3.349.626,94 Proveedores Locales (8) 287.428,02 258.946,73
3 .160.321,83 .368.1 2.825.059, 1.837.961,36
cilgt::rtas y documentos por 3) 2.160.321.8 2.368.133,45 Proveedores exterior 8) 25.059,00
Crédito Tributario a favor IVA (3) - 27.522,02 Obligaciones Financieras (8) 136.580,81 455.584,44
Crédito Tributario a favor |.Renta (3) 120.591,96 211.264,63 Nominas por Pagar (8) 75.925,50 5.439,44
Inventarios 4) 5.012.681,34 5.298.210,63 Provisiones sociales (8) 343.657,69 7.538,92
Inversiones Temporales 2.904.629,90 2.327.220,33 Impuestos Por Pagar (8) 267.376,31 7.649,90
Pagos Anticipados 7) 718.867,68 918.042,78 Cias Relacionadas (10) 5.668.854,21 6.503.497,60
Otros pasivos corrientes (10) 16.469,25 3.681,25
Total Activo Corriente 13.493.306,95 14.500.020,78 Total Pasivo Corriente 9.621.350.79 9.080.299 64
ACTIVO FIJO Pasovo Largo Plazo
Propiedad,planta y equipos (5) 15.329.385,77 15.518.373,51  jubilacion Patronal 969.695,26 -
(-} Depreciacion Acumulada (6) (10.780.904,72) (10.109.885,03) prastamos por pagar al exterior (9) 5.670.000,00 9.074.476,51
Total Activo Fijo Neto 4.548.481,05 5.408.488,48  Tota) pPasivo Largo Plazo 6.639.695,26 9.074.476,51
Otros Activos Largo Plazo (6) 2.507.879,12 1.058.855,55 Total Pasivos 16.261.046,05 18.154.776,15
PATRIMONIO
Total Activo Diferido 2.507.879,12 1.058.855,55 (ver estado adjunto) 4.288.621,07 2.812.588,66

Total del Activo

20.549.667,12

20.967.364,81

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los Estados Financieros.

Total Pasivo y Patrimonio

20.549.667,12

20.967.364,81
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DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ao terminado al 31 de diciembre del 2007

Descripcién

Ventas nacionales
Exportaciones

2006

10,688,420.56
6,601,604.84

2006

9,322,872.44
5,677,854.52

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos
Gastos administrativos

Utilidad Peérdida del ejercicio

Otros Ingresos No Operacionales

Otras Rentas Exentas
Ganancias en Inversiones
Otros ingresos

Oftros gastos no operacionales
Otros Egresos

Intereses Financieros

Utilidad (Pérdida), del ejercicio

(-) 15% Participacion
trabajadores

(-) Otras Rentas Exentas

(+) Gastos no deducibles

(+) Particip.trabaj.Rentas Exentas
Utilidad Gravable

Impuesto a la renta causado

Utilidad (Pérdida) neta del
ejercicio

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los Estados Financieros.

17,290,025.40

(13,422,348.01)

15,000,726.96

(11,337,545.28)

3,867,677.39

(2,206,164.06)

3,663,181.68

(2,773,600.64)

1,661,513.33 889,581.04
1,926,654.66 .
238,142.42 98,388.27
133,714.59 58,851.07
2,298,511.67 157,239.34
(1,475,695.61) (41,934.79)

(525,782.62)

(980,343.92)

1,958,546.77 24,541.67
(293,782.02) 3,681.25
(1,926,654.66) -
1,430,302.88 .
288,998.20 -
1,457,411.17 -
364,352.79 33,199.17
1,300,411.96 (12,338.75)
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 310.098,00 3.151.063,35 (217.569,98) 64.500,16 (2.946.673,23) 3.395.747 40
7 Utilidad (Pérdida) neta del afio - - - - {594.933,54) (594.933,54)
Saldo al 31 de diciembre de 200% 310.098.00 3.151.063,35 (217.569,98) 64.500,16 (3.541.606,77) 2.800.813,86
Ajuste afios anteriores (886,45) (886,45)
Utilidad (Pérdida) neta del afio - - - - 24.541,67 24.541,67
Participacién Trabajadores (3.681,25) (3.681,25)
Impuesto a la Renta (8.199,17) {8.199,17)
Saldo al 31 de diciembre de 200€ 310.098,00 3.151.083,35 (217.569,98) 64.500,16 (3.529.831,97) 2.812.588,66
Ajuste afios anteriores 3.155.201,00 (3.147.197,00) 217.569,98 15.806,24 (65.759,77) 175.620,45
Utilidad (Pérdida) neta del afio - - - 1.958.546,77 1.958.546,77
Reserva fegal 130.041,19 (130.041,19) -
Participacién Trabajadores (293.782,02) (293.782,02)
Impuesto a la Renta (364.352,79) (364.352,79)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.465.299,00 3.866,35 - 210.347,59 {2.425.220,97) 4.288.621,07

(1) El capital social esta representado por 3.465299 acciones de valor nominal de USD.1.00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los Estados Financieros.
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DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado délares estadounidenses)

Descripcion

Flujo de fondos generados por actividades de operacion:

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio
Méas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Distribucion reservas
Depreciaciones activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Crédito Tributario a favor IVA
Crédito Tributario a favor Imp.Renta
Inventarios
Pagos Anticipados
Cuentas por pagar proveedores locales
Documentos por pagar proveedores exterior
Provisiones sociales por pagar
Nominas por Pagar
Impuestos por pagar
Intereses por Pagar
Otros pasivos corrientes

Fondos netos generados en las operaciones
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
Inversiones Temporales
Incremento de Propiedad, planta y equipo
Otros Activos L.p

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Préstamos del Exterior
Jubilacion Patronal L.Plazo
Cuentas por pagar relacionadas

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afio

2007 2006
1,300,411.96 12,661.15
(886.35)
(227,378.67) -
1,074,018.81 1,080,520.78
2,147,052.10 1,092,295.58
207,811.62 522,186.85
27,522.02 164,439.95
90,672.67 (39,780.96)
285,529.29 519,319.36
199,175.10 23,254.49
28,481.29 143,356.20
987,007 64 (247,958.28)
336,118.77 (16,492.41)
70,486.06 -
259,726.41 2,696.45
(319,003.63) 212,792.79
12,788.00 3,681.25
2,186,405.24 1,287,495.69
4,333457.34 2,379,791.27
(577.40057)  (1,367,381.64)
188,987.74 (293,491.26)
(1,449,02357)  (1,121,212.45)
(1,837,44540) __ (2,762,085.35)
(3,404,476 51) -
969,695.26 -
(834,643.39) 821,717.87
(3,269,424 64) 821,717.87
(773,412.70) 419,423.79
3,349,626.94 2,930,203.15
2,576,214.24 3,349,626.94

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los Estados Financieros.
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DELLTEX INDUSTRIAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 29 de octubre de 1962 con el objeto de dedicarse a la actividad
industrial en la rama textil, incluyendo la fabricacién de toda clase de fibras naturales o
sintéticas; la producciéon y elaboracion de telas, casimires, etc; la confeccion de ropas y
vestidos y la distribucion y venta de todos sus productos, en el exterior o dentro del pais. Para
el cumplimiento de este objetivo, podra ejercer toda clase de actos civiles, mercantiles e
industriales, adquiriendo derechos de toda clase y contrayendo obligaciones; celebrar y
ejecutar actos y contratos laborables; contratar con toda clase de personas naturales o
juridicas; poseer o tener en propiedad toda clase de bienes raices o muebles, gravarlos,
limitarlos o transferirlos, tomar o dar en arrendamiento toda clase de bienes; comprar, vender,
administrar o arrendar ofras empresas similares consideradas de interés y provecho por la
Junta General de Accionistas; suscribir acciones o participaciones, asi como intervenir en otras
compailias que sean conexas con su objeto social, comparecer ante los poderes y organismos
publicos con toda clase de peticiones y en fin, celebrar cualquier acto o contrato permitido por
las Leyes Ecuatorianas que sean necesarios para el cumplimiento del objeto social, con la
facultad de acogerse a las protecciones legales aplicables a la actividad que realiza.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados con fundamento en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para inventarios,
propiedad planta y equipos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de ajuste establecidas
enla NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién ajustado, de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17 y no excede su valor de mercado.

Propiedades planta y equipos
Se muestran al costo histérico o valor ajustado, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados,
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos durante su vida atil
estimada.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores,
de acuerdo con la legislacién laboral vigente.

Provision para impuesto a la renta

Durante el afio 2007, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades gravables sujetas a capitalizacién.

Reserva de capital
En esta cuenta al 31 de Diciembre de 2007, mantiene el saldo del afio anterior, segun lo

establecen las disposiciones legales vigentes y tal como se expone en el Estado de Evolucién
del Patrimonio. (Pagina. 7)

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

Detalle 2007 2006

Clientes 1,933,628.81 2,116,568.93
Anticipos Acreedores 501,743.69 271,762.93
Cuentas Fiscales 120,591.96 211,264.63
(-) Provisién cuentas incobrabies -371,379.40 -20,808.42
Otras cuentas x cobrar trabaj. - 610.01
Cias Relacionadas 96,332.73 -

Total Cuentas y Documentos por Cobrar 2,280,917.79 2,579,398.08

NOTA 4 - INVENTARIOS al 31 de Diciembre 2007

Detalle 2007 2006

Materia Prima 1,920,265.20 3,243,464.41
Produccién en Proceso 607,314.44 843,568.26
Suministros y Materiales 329,116.37 435,914.64
Producto Terminado 329,901.44 352,788.59
Repuestos Herramientas y Accesorios 413,964.60 397,044.13
Mercaderias no fabricadas por empresa - 18,831.11
En Transito 1,412,119.29 6,599.49

Total al 31 de diciermbre 5,012,681.34 5,298,210.63

10
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2007 comprende:

Tasa anual de

Detalle 2007 2006 depreciacién
%
Edificios 1.455.417,93 740.633,78 5
Maquinaria y equipo 13.304.609,52 13.492.901,60 10
Muebles y enseres, equipo de oficina 120.770,90 120.770,90 10
Equipo de computo 363.159,06 422.577,30 33
Equipo de comunicacion - 6.615,00 10
Instalaciones 13.256,77 10.931,10 5
Vehiculos 1.463,68 1.463,68 20
15.258.677,86 14.795.893,36
Menos:
Depreciacion acumulada (10.780.904,72) (10.109.885,03)
447777314 4.686.008,33
Terrenos - 7.696,00
Edificios en curso 70.707,91 714.784,15
Total al 31 de diciembre 4.548.481,05 5.408.488 48
El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:
Detalle 2007 2006
Saldos Inicial al 1 de Enero 5,408,488.48 6,195,518.00
Adiciones o Disminuciones netas - 188,987.74 293,191.26
Depreciacién del afio - 671,019.69 1,080,220.78
Saldos finales al 31 de diciembre 4,548 481.05 5,408,488.48
NOTA 6 - OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2007 comprende:
Detalle 2007 2006
Cias Relacionadas 2.462.289,08 530.039,45
Inversiones Electroquito 20.957,32 20.957,32
Accionistas 501.303,99
Otros activos 24.632,71 6.554,79
Saldos finales al 31 de diciembre 2.507.879,12 1.058.855,55
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NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2007 comprende:

Detalle 2007 2006
AlG METROPOLITANA (Seguros Anticipados) 111,859.79 118,174.48
JDE. SISTEMAS - 136,313.02
MONTAJES 535,5623.11 595,025.68
LICENCIAS 69,684.78 57,229.60
INVESTIGACION H. - 11,300.00
Saldos finales al 31 de diciembre 717,067.68 918,042.78
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2007 comprende:
Detalle 2007 2006
Proveedores nacionales 287,428.02 258,946.73
Proveedores del exterior 2,825,059.00 1,837,961.36
Impuestos por Pagar 31,171.25 7,649.90
Impuesto a la Renta empresa 236,205.06 -
Valores por Pagar IESS 75,925.50 5,439.44
Provisiones Sociales 48,775.94 7,538.92
Participacion 15% trabajadores 294,881.75 -
Intereses por pagar 136,580.81 455,584 .44
Compaiiias relacionadas 5,668,854.21 6,503,497.60
Otras Cuentas por Pagar 16,469.25 3,681.25
Total al 31 de diciembre 9,621,350.79 9,080,299.64
NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2007 comprende:
Detalle nota 2007 _Tasa% 2006
Obligaciones bancarias
Aldema Investment Corporation 1) - 15% 4.674.476,51
Aldema Investment Corporation (1) - 15% 1.000.000,00
Aldema Investment Corporation (1) - 10% 3.400.000,00
J.P.MORGAN (3) 5.670.000,00 15% -
Total Documentos por Pagar 5.670.000,00 9.074.476,51

Obligaciones Patronales
Jubilacién Patronal

969.695,26

(1) .-Obligaciones canceladas el 31 de mayo de 2007.

(2) El 29 de mayo se adquirid6 una obligacion por USD.700,000,00 y vencimiento
Noviembre 7 del 2007, al 9.4375% de interés anual, con registro de crédito externo N°

12
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0004238 en el Banco Central con fecha junio 9 del 2007, Obligacién bancaria
cancelada en Noviembre del 2007.

(3) Corresponde a una obligacion por USD.5,670,000; con fecha de concesion Mayo 29
de 2007, y vencimiento septiembre 28 del 2012, al 9.375% de interés anual, con
registro de crédito externo N° 6700001593 en el Banco Central con fecha 2 de julio
del 2007.

NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compariias relacionadas:

Detalle 2007 2006
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Deller e Hijos S. A. - 144.413,85
Distraccciones Mecanicas Dismenin C. Ltda. 835,86 835,86
Exceltex S.A 34.914,65 30.891,59
Inmobiliaria Cardemil SA: 6.977,39 6.427,99
Inmobiliaria Garcia Moreno S. A. 37.725,96 32.324,94
Kanes S.A 13.776,74 10.772,92
Kase Quito S.A. (SUSHITO) 4.643,48 9.312,12
Peresp S. A. 242.557,06 220.150,13
Frial S.A 24.092,38 23.352,19
Westex Industrial s.a. - 204.364,75
Delltex Industrial s.a. - (153.980,20)
Inmobiliaria Los Alamos S.A. 1.984.198,74 -
Camelot C.Itda 16.234,10 -
Urbanizadora Naciones Unidas - 1.173,31
Total al 31 de diciembre 2.365.956,36 530.039,45
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Camelot Cia. Ltda. 3.617.398,39 3.407.930,86
Ost. Westex Industrial S.A. (2.336,48) 1.118.125,09
Urbanizadora Naciones Unidas - 334.447,23
Delltex Industrial SA: - 1.642.994 42
Accionistas 2.053.792,30 -
Total al 31 de diciembre 5.668.854,21 6.503.497,60

NOTA 11 — CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de ta compariia al 31 de diciembre del 2007 comprende 3.465299
acciones de unvalor nominal de USD. 1,00 cada una.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe reservar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No. 325 de 14 de
mayo de 2001, reformatoria al Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que
las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan podran beneficiarse con una
reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta, siempre que efectuen el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de este informe, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la administracién de la compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los mismos que no se hayan revelado.
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