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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos accionistas 
DELLTEX INDUSTRIAL S.A. 
Quito, Ecuador 
Opinión: 

1, Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELLTEX INDUSTRIAL S.A., los 
cuales incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el 
año terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas contables más significativas 
y otra información financiera explicativa (Expresados en USDÓlares). 

2. En nuestra opinión, los ostados nancioros acjuntos expresan, on todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del paltimonio y de la situación financiera de DELLTEX 
INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre de 2018, así como de los resultados de sus. 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en 
dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera. 

  

Base de la opinión: 
3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA). Nuestras responsabildades con relación con esas normas se detallan 
más adelante en "Responsabilidados del auditor sobre la auditoría de los estados 
financieros”. Sornos independientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones 
del Código de Élica para Contadores Públicos emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (ESBA, por sus siglas en inglós), y hemos cumplido nuestras. 
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una base suficiente y 
apropiada para nuestra opinión de auditoría 

Asuntos clave de auditoría: 
4... Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestroulcio profesional, fueron 

“de mayor importancia en nuestra auditoría delos estados financieros del período actual 
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría de los estados 
financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al respecto, sin 
expresar una opinión por soparado sobre los mismos. No hemos identificado asuntos 
claves de auditoria que deban ser informados 

   

Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financieros: 
5. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 

estados financieros, de conformidad con las Normes Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) Esta responsablidad incluye el diseño, implementación y 
mantenimiento del control intemo que permita la etaboración de estados financieros. 
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o erro. 
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6. Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, 
a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar Operaciones, o no tenga otra 
altemativa más realista que hacerlo, 

  

7. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compañí 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros: 

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están bres de incorrecciones materiales, ya sea por 
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de que 
una auditoría realzada de conformidad con las NIA siempre detectará una 
incorrección material cuando exista. Una incorrección puede surgir por fraude o. 
error, y se considera material sí, de forma individual o conjunta, es razonable 
esperar que influya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los estados 
financieros. 

  

  

9. Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional 
durante toda la auditoría Asi mismo: 

  

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión, El riesgo de no detectar una incorrección material por fraude 
es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la 
anulación del control Interno. 

   

  

9.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía 

9.3. Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utlizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Administración 

9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, 
en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre 

significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en marcha Si llegamos a la conclusión de que existe una 
inceridumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en 
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra 
opinión.
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"Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones 
futuros pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en 
marcha 

95. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes 

10, Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los hallazgos 
significalivos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentario   

11, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tíbutarias de la Compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emtirá en un nforme por separado. 

    

Prrece Ro Í 
11 de febrero de 2019 Manuel Garcia Andrade 
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañias, 

Valores y Seguros No 02
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
(expresados en USDlares) 

Notas 

Ingresos. 19 

Costos. 20 

Margen bruto 

Gastos do administración 20 
Gastos de venta 20 
Costos financiros. 21 
Otros Ingresos. 2 
Otros egresos 23 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias. 

Impuesto a a renta: 
Gasto impuesto a la renta contente 
(Gasto) Ingreso impuesto diferido. 
Años anteriores 

Utilidad (pérdida) del año 

Otro resultado integral 
Partidas quo no se reclasificarán posteriormente a resultados; 
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 

Total resultado integral del año 

hrs Fdo Or 
Ing. Luis Formando Rios 

Geronte Ejecutivo. 

  

$ 

Años terminados al 
31 de diciembre d 

20 2017 
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ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de cientes 
Electo pagado a proveedores y empleados. 
Impuesto a la renta 

Ingresos por cericados de deposito 
Adquisición do Intangibles. 
Adquisición de Inversiones. 
Adquisición de propiedad, planta y equipo 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Prstamos pagados. 
Dividendos pagados a los propietarios 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO 

'SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO. 
DELAÑO 
'SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL. 
DEL AÑO 

  

12,710,524 
(11,949,536) 

(290.864) 
(95,767) 
134.119 

550J8S 

13,696 
(20.300) 

—— 20) 
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(Expresados en USD6lares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO. 

Ayustes para conciliar la utiidad neta del periodo con el eleciwo 
'enerado por las operaciones. 

Provisión jublación palsonal y desahucio 
Deterioro maquinaria 
Depreciación y amortización 
Pérdida por baja de activos intangibles 
Intereses de préstamos 

  

Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 
Disminución en obligaciones acumuladas. 

Disminución en pasivos por impuestos corrientes. 
Disminución de obligaciones por beneficios definidos. 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresados en USDÓlares) 
in at 

La Compañía, fue consttuida en Quito, el 5 de noviembre de 1962, e inscrita en 
el Registro Mercantil del cantón Quito, el 7 de noviembre del mismo año, Tiene 
¡como finalidad dedicarse a la actividad industrial, entre sus actividades están: la 
Tabricación de hilos de lana, orión y mezclas de fibras acrílicas, producción y 
elaboración de cualquier otro artículo propio de la industria textil o de la actindad 
de transformación, y distribución y expendio de sus productos en el exterior o 
dentro del país 

  

Compañía es en la parroquia de Cumbaya, Ricardo 
Chiriboga E2-188 y Juan Montalvo, Quito - Ecuador, 

Los productos que fabrica Delitex Industrial S.A, citados a continuación se 
comercializan a nivel local e internacional 

  

Cobijas- Corresponde a la producción de cobijas de pelo alto estampadas en 
acrilico y/o poliéster En el periodo 2018, representa el 27% de la venta total (51% 
para el año 2017) 
Hilos Corresponde a la fabricación de hilos acrílicos de fibra larga: crudos, 
linturados y especiales. En el periodo 2018, representa el 52% de la venta total 
(49% para el año 2017). 

  

Telas - Corresponde a telas fabricadas en telares planos y circulares, en acrítico, 
poliéster o lana. En el período 2018, representa el 21% de la venta total (20% para 
elaño 2017) 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía es 184 y 213 
empleados respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

Situación económica - En el año 2018 se evidencio una leve recuperación del 
indice de actividad económica coyuntural, sin embargo, el crecimiento económico 
o fue el esperado, lo cual levó a modificarla previsión de crecimiento económico 
“anunciada por el Banco Central que, para este año en principio se planteó en 2% 
pero que a finales de 2018 se modificó a 1.1%. En gran parte esta reducción de 
las previsiones económicas se debe al déficit scal que llevó a la disminución del 
¡gasto corriente y la inversión pública durante el 2018. 
La Balanza Comercial indicaba una tendencia hacia el déficit esto debido a la 
falta de políticas de comercio exterior que incentiven las exportaciones y que 
reduzcan el nivel de importaciones principalmente no petroleras, lo que genero un 
dénci. 
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INFORMACIÓN GENERAL: (Continuación) 

El déficit que se evidencia en a balanza comercial, se genera por el alto déficit de 
la balanza no petrolera que, prácticamente se ha frípicado desde el año 2016 al 
2018, lo que permite interpretar que medidas de defensa comercial como las 
salvaguardias aplicadas en años anteriores, son necesarias para establizar la 
balanza comercial y proteger la salida de dólares del pais, lo que es fundamental 
para la protección de la economia dolarizada que tiene el Ecuador, 

  

La fuerte dependencia del petróleo que tiene la economía ecuatoriana, lo confirma 
el superávit de la balanza petrolera que, al contrario de la balanza no petrolera ha. 
aumentado durante los últimos 2 años, sín embargo, este aumento no se debe a 
Un incremento de las exportaciones, sino al aumento de los precios del petróleo 
por el acuerdo de la Organización de Países Exportadores de Petróleo - OPEP en 
el año 2016, para reducir la producción con fines de estabilizar los precios 
mundiales. A finales de diciembre de 2018 la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo - OPEP estableció un nuevo acuerdo para reducir la 
producción, queda entonces esperar para conocer como esta medida afectará a 

la balanza comercial del país, por lo tanto, es urgente aplicar medidas de defensa 
comercial para reducir el déficit en la balanza no petrolera. 

En cuanto a la deuda externa por pais, los mayores acreedores de Ecuador son 
la República Popular China con el 18.3%, Estados Unidos el 2.9% y Reino Unido 
el 2%, Mientras que los mayores acreedores en cuanto a organismos 
internacionales son: el Banco Interamericano de Desarrollo - BID con el 14.1% y 
la Corporación Andina de Fomento - CAF con el 9.2% de la deuda extema total 

Ecuador no presenta ningún tipo de endeudamiento con entidades como el Fondo 
Monetario Internacional - FMI, desde el año 2007, debido a los fuertes 
condicionamientos de política económica que exige dicha institución. No obstante, 
el gobiemo actual ha ejecutado medidas como la reducción de subsidios, 
disminución de salarios en el sector público, reducción del tamaño del Estado y 
ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace 
prever que se están generando las condiciones para que a mediano plazo el país 
acceda a los créditos entregados por el Fondo Monetario Intemacional - FMI 

Para diciembre de 2018, la inflación mensual se ubicó en O 10%, la acumulada en 
0.27% y la infación anual en 0.27%. Luego de 12 periodos consecutivos de 
variaciones negativas en la inflación anual, durante los últimos 4 meses se 
evidencia una recuperación de los precios en la economía del país. 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañi 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: 

a. Declaración de cumplimiento. 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (ASE). 

  

b. Bases de preparación 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo,
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A. 

2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de si el precio es directamente 
observable o estimado, ullizando olra técnica de valoración Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian 
en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que 
tiene algunas similtudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2. 

  

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y bancos 

Corresponde principalmente a depósitos en efectivo en cuentas corrientes. 

Inventarios 
Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen 
una provisión por desvalorización para reconocer el efecto del valor neto de 
realización 

  

Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se miden posteriormente al costo, menos la depreciación acumulada 
y el Importe acumulado de las pérdidas por deterloro de valor que haya 
sufrido. 

   

Método de depreciación y vidas útiles: La depreciación de las propiedades, 
planta y equipos se carga a resullados sobre sus vidas útiles utlizando el 
método de línea recta, 
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A. 

2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
La vida útil estimada, valor residual, y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

   

La vida útil promedio estimada de estas propiedades, plantas y equipos es la 
siguiente: 

hom Vida útil [en años) 
qunarias y equipos 

Edificios 
Instalaciones. 
Equipos de computación y comunicación 
Muebles y enseres 
Vehiculos. 
Otros activos 
Herramientas 
Mejoras a la propiedad ajena    

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: La utlidad o pérdida que surja 
¿el retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada 
¿como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

  

Activos Intangibles 

Activos intangibles adquiridos de foma separada. Son registrados al costo 
menos la amorización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta 
sobre su vida útI estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
¡cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

Método de amortización y vidas útiles: La amortización de los activos 
intangbles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método 
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización 
son revisados alfnal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compañía es 
iguala cero. 

Las vidas útiles de los activos intangibles de la Compañía (sonware y 
licencias) usadas para el cálculo dependen de la vigencia de los contratos, la 
cúal puede variar entre 3 a 5 años. 

Bala de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de 
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su 
uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros 
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
provenientes de la venta y el importe en lloros del activo se reconocen en el 
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja 
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A. 

2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles. Al final de cada 
periodo, la Compañía evalua los valores en bros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han 
suffido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resaltados. 

9. Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido 
Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada. 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
úgravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo. 

Impuestos diferidos: Se reconocen sobre las diferencias temporaras 
determinadas entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga 
de utiidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se 
informa 

  

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos refejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en 
que la entidad espera, al nal del período sobre el que se informa, recuperar. 
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 
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2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Impuestos contents y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negocios. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
fable del importe de la obligación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al inal de cada 
periodo, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
Correspondientes. 

Beneficios empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El 
costo de los beneficios definidos (ubllación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 

beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
acluariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
Integral se reflejan inmediatamente en las utlidades retenidas y no son 
reclasiicadas a la ullidad o pérdida del período, 

Paricipación a trabajadores. La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utlidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utlidades líquidas de acuerdo 
con disposiciones legales 

Arrendamientos 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, Todos los demás arrendamientos se clasifican 
como operativos,
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2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
La Compañía como arrendataria. Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

k. Reconocimiento de ingresos 

Se reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen 
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a 
cambio de un importe que releje la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, La Compañía 
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio 
básico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

Etapa 1: Identicar el contrato (o contratos) con el cliente - un contrato es un 
acuerdo entre dos o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles, 
Se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente, En algunos 
casos se requiere que la Compañía combine contratos y los contabllice como 
uno solo, 

Etapa 2: identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato - un contrato 
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos 
blenes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de 
desempeño y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el 
cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sí mismo o junto con otros 
recursos que están fácimente disponibles para el ciente y el compromiso de 
la Compañía de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por 
separado de otros compromisos del contrato 

Etapa 3; Determinar el precio de la transacción - el precio de la transacción 
es el importe de la contraprestación en un contrato al que la Compañía espera 
tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o semicios 
comprometidos con el ciente. El precio de la transacción puede ser un importe 
filo de la contraprestación del ciente, pero puede, en ocasiones, Incluir una 
contraprestación variable o en foma distinta al efecto, El precio de la 
transacción también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero sí 
el contrato incluye un componente de financiación significativo, así como por 
cualquier contraprestación pagadera al cliente. Si la contraprestación es 
variable, la Compañía estimará el importe de la contraprestación a la que 
tendrá derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe 
estimado de la contraprestación variable se incluirá en el precio de la 
transacción solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra 
una reversión significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias 
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre 
asociada con la contraprestación variable, 

  

      

Etapa 4. Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato - la Compañía habitualmente asignará el precio de la 
transacción a cada obligación de desempeño sobre la base de los precios de 
venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido 
en el contrato, Siun precio de venta no es observable de forma independiente, 
la Compañía lo estimará, 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
En algunas ocasiones, el precio de la transacción incluye un descuento o un 
importe variable de la contraprestación que se relaciona en su totalidad con 
una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuándo una entidad 
asignará el descuento o contraprestación variable a una o más, pero no a 
todas, las obligaciones de desempeño (o bienes o servicios distintos) del 
contrato. 

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida 
que) satisface una obligación de desempeño - la Compañía reconocerá el 
ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una 
obligación de desempeño mediante la transferencia de un bien o servicio 
comprometido con el ciente (que es cuando el ciente obtiene el control de 
ese bien o servicio) El importe del ingreso de actividades ordinarias 
reconocido es el importe asignado a la obligación de desempeño satisfecha 
Una obligación de desempeño puede satisfacerse en un momento 
determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al 
cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar 
servicios al cliente) Para obligaciones de desempeño que se satisfacen a lo 
largo del tiempo, la Compañía reconocerá un ingreso de actividades 
ordinañas a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para 
medir el progreso de la entidad hacia la satisfacción completa de esa 
obligación de desempeño, 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el período en el que se conocen, 

m. Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos 
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida O permitida por alguna noma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en resultados, 

  

A. Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial 
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2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del período, 

o. Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “costo amortizado” “al valor razonable con cambios en 
resultados”, y "valor razonable con cambios en otro resultado integral" La 
dlasificación depende de modelo de negocio para gestionar dichos activos y 
las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero, 
La Compañía mantiene principalmente activos financieros clasificados como 
costo amorizado y valor razonable con cambios en resultados, La 
Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial, 

Activos financieros medidos a costo amontizado - Los activos financieros son 
clasificados al costo amorizado si se cumplen las dos condiciones siguientes: 

+ El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de 
efectivo contractuales y 

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a lujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
«es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y 
de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa 
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos 
de efectivo por cobrar o por pagar estimados (Incluyendo comisión, puntos 
básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras 
rimas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés 
efectiva) alo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando 
sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

  

financieros medidos 
integral - Los activos fin 
“cumplen las dos condiciones siguientes: 
   

+ El activo financieros se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo 
activos financieros y 

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a fujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
La compañía clasifica sus Instrumentos de patrimonio como activos 
financieros medidos a valor razonable con cambios en olro resultado integral 
siempre y cuando no sea mantenida para negociar y tampoco sea una 
contraprestación contingente reconocida en una combinación de negocios, 
Los dividendos recibidos se reconocerán directamente en el resultado del 
periodo solo cuando. 

Se establezca el derecho de la Compañía a recibr el pago del divdendo 
Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con el dividendo. 

+ Elimporte del dividendo puede ser medido de forma fable, 

  

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados- Los 
activos financieros son clasificados a valor razonable con cambios en 
resultados a menos que se midan a costo amorizado o a valor razonable con 
¡cambios en otro resultado integral, Sin embargo, la Compañía puede realizar 
una decisión Irevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado 
integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que en otro 
caso se medirian a valor razonable con cambios en resultados 

  

  

  Deterioro de activos financieros - La Compañía reconocerá una corrección de 
Valor por pérdidas credilicias esperadas sobre un activo financiero que se 
mide al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o un 
compromiso de préstamo y un contrato de garantía financiera a los que se les 
aplica los requerimientos de deterioro de valor. 

En cada fecha de presentación la Compañía medirá la corrección de valor por 
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas durante eltiempo de vida del activo sielriesgo crediticio 
de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa 
desde su reconocimiento inicial 

La Compañía reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o 
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas 
(o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la corrección de valor por 
pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el importe que se exige 
reconocer, 

Bala en cuenta de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
esgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo yla 
obligación asociada por los valores que tendría que pagar.
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

p Pasivos financieros 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se 
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interés efectiva excepto en el caso de: 

+ Los derivados que son pasivos, se medirán con posterioridad al valor 
razonable. 

+ Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos 
financieros que no cumplan con los requisitos para su baja en 
¡cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicación 
continuada. 

+ Contratos de garantía financiera, 
+ Compromisos de concesión de un préstamo a una tasa de interés inferior 

ala de mercado 
+ Contraprestación contingente reconocí 

combinación de negocios 

    

por una adquirente en una 

Pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resi 
La Compañía puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de 
orma irrevocable un pasivo financiero como medido a valor razonable con 
cambios en resultados cuando un contrato contiene uno o más derivados 
implictos, o cuando hacerlo asi, dé lugar a información más relevante 

Bala de un pasivo financiero - La Compañía da de baja en cuentas un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado 
de baja yla contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado 
del periodo, 

        

  

"Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 
modificaciones a las NIF emlidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contablidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de 
enero del 2018 o posteriorment 

  

"NUI 9; Instrumentos financieros. 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requistos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para 
la contabilidad de cobertura general. En juio del 2014, se emitió otra versión 
revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo siguiente, 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 
introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en 
otro resultado integral, para ciertos instrumentos deudores simples. 
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Los requisitos claves de la NIF 9: 

2 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la 
NIG 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su 
costo amortizado o valor razonable, Específicamente, los instrumentos 
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que 
tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de 
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
Objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas 
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses 
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los 
períodos contables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades 
pueden hacer una elección intevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 
En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado 
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible 
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en 
otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos 
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado 
integral genere una asimetría contable en el resultado del período. Los 
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo 
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período, 
Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 
Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un 
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo 
de deterioro por pérdida crediticia incurrda, de conformidad con la NIC 
39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
na entidad contabilice las pérdidas credticias esperadas y cambios en 
esas pérdidas credilicias esperadas en cada fecha de reporte para 
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento 
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes 
de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

¿Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía 
al 31 de diciembre de 2018, considerando los hechos y circunstancias que 
exisleron a esa fecha, la administración de la Compañía ha evaluado el 
Impacto de la NIIF 9 en los estados financieros de la siguiente manera, 

Clasificación y medición 

+ Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar medidas 
a su costo amortizado tal como como se describe en la nota 5, son 
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obiener 
los flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos del 
principal e intereses sobre el saldo del capital pendiente. En 
consecuencia, éstos activos financieros seguirán siendo medidos 
posteriomente a costo amonizado de acuerdo a la NIIF 9; 

+ Acciones en Hidroalto clasificadas como inversiones en acciones 
reconocidas a valor razonable a través de otro resultado integral, no son 
mantenidos para negociar y tampoco es una contraprestación 
contingente reconocida en una combinación de negocios. En 
consecuencia, éstos activos financieros seguirán siendo medidos 
posteriormente a valor razonable a través de otro resultado integral 

+ Todos los demás activos y pasivos financieros continuarán siendo 
medidos con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con 
NIC 39 ya que no difiere de la ciasicación y medición de acuerdo de 
NIF O 

  

  

Deterioro 

Los activos financieros medidos a costo amortizado e instrumentos de 
patrimonio que se miden a valor razonable a través de otro resultado integral 
de acuerdo con NIF 9 estarán sujetos a la evaluación de deterioro de acuerdo 
con NIIF 9, 

La Compañía aplica el enfoque simplíicado para reconocer las pérdidas de 
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar 
comerciales, según sea requerido o permitido por la NIIF 9 

La Administración de la Compañía aplicó NIIF 9 por el período terminado al 
31 de diciembre del 2018 cuyo efecto fue determinar una provisión por pérdida 
crediticia esperada de US$43 mi. 

ANI - 15: Ingresos procedentes de contratos con os cientes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben ullizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el 
actual Ineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia 
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
úcontractualmente a los clientes, en un importe que refeje la contraprestación 
que la entidad espera recibira cambio de bienes o servicios Específicamente, 
lá norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

  

     

a) Paso 1. identificar el contrato con los clientes. 
b) Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato, 
e) Paso 3: determinar el precio de la transacción 
) Paso 4; distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución 
enel contrato, 
8) Paso 5; reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad 

satisfaga cada obligación. 

¡Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida 
que) se satisfaga una obligación de ejecución, es deci, cuando el “contro de 
los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
es transferido al cliente. Se han añadido muchos más Ineamientos detallados 
enla NIF 15 para poder analizar situaciones específicas Además, la NIIF 15 
requiere amplias revelaciones. 

En abril 2016, el lASB emitó “Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
versus agente, asi como una guia de aplicación para licencias. 

La Administración de la Compañía ha evaluado los efectos de la aplicación de 
la NIF 15 a la venta de productos fabricados que representan una obligación 
de desempeño única, en consecuencia, los ingresos serán reconocidos para 
esta obligación de desempeño cuando el control sobre los bienes y servicios 
correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de 
reconocimiento bajo NIC18, En adición, a pesar de que NIIF 15 requiere que 
el precio de la transacción sea asignado a las diferentes obligaciones de 
desempeño sobre una base de precios relativos de venta independientes, la 
asignación de los Íngresos a la venta de productos fabricados no son 
significativamente diferentes de lo que está determinado actualmente. El 
momento de reconocimiento de ingresos de la obligación de desempeño (es 
decir al momento de la entrega del producto fabricado al cliente) es 
consistente con la práctica actual y seguirá siendo apropiado bajo la NIIF 15. 

Normas nuevas y revisad: 

  

mitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) y Normas Intemacionales de Contablidad (NIC) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas
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2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Etectiva apartir e periodos. 

Mur Titulo. “que comienzan en: 
NE Arandas Enero 1,2019 
CINE za La rcertaumbre frente los 

tratamientos del impuesto alas 
Ganancias Enero 1,2019 Mejoras anuales a 

la NIE Enmiendas la HF 3, MF 11,10 
Co 2015-2017 — 12yNIC 22 Enero 1 2019 
Neta Modificación, reducción o 

liquidación del plan 
Enero 1,2019 

"NU - 16; Arrendamientos 
La NIF 18 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 
16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

La NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendamiento fmanciero ha sido eliminada 
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual 
el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
teconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario El pasivo del arrendatario es 
Inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los fljos de caja de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá 
impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como fujos 
de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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2. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía tiene compromisos de 
arrendamiento operativo no cancelables de US$1.3 millones, La NIC 17 no 
tequlere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los 
pagos futuros de estos contratos de arendamiento; en su lugar, cierta 
información es revelada como compromisos de arrendamiento operativo en la 
nota 23. Una evaluación indica que estos compromisos se ajustan a la 
definición de un arrendamiento según la NIIF 18, y por lo tanto la Compañía 
reconocerá un activo por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con 
respecto a estos arrendamientos al 1 de enero del 2019 por un total de 
US$1,089,194. El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de 
uso y un pasivo de la obligación correspondiente tiene un impacto significativo 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía 
para el siguiente periodo 

  

CINUE 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a l 

  

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento 
y medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente alos tratamientos 
del impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará si 
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto 
con otro u olros tratamientos imposltivos inciertos sobre la base del enfoque 
que mejor prediga la resolución de la incertidumbre Adicionalmente, 
establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal 
aceple un tratamiento impostivo Incierto y reflejará el resultado de diena 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida isca), las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas 
fiscales. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta 
interpretación no tendría un impacto en los estados financieros, sm embargo, 
o es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado 

Mejoras anuales a 

  

NU Ciclo 2015 

  

017   

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 
23, que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se 
¿detallan a continuación 

+ NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe 
efectuar una remedición de sus Intereses previamente mantenidos en 
una operación conjunta cuando obtiene el control del negocio, 

+ NIIF-11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar 
la remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio
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2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de 
la misma foma todas las consecuencias imposilivas que resulten de 
pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento — clarfica que una entidad debe 
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo 
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está 
listo para el uso pretendido o su venta 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros, 

C 19 Modificación, reducción ión del 

  

Esta interpretación aclara cómo una empresa contabliza un plan de 
beneficios definido. Cuando ocurre un evento del plan (es decir, una 
modicación reducción o liquidación el pla). la NIC 49 requiere que una 
empresa actualice sus supuestos y vuelva a medi. su pasivo o activo por beneficios definidos netos. 

Las enmiendas aclaran que después de un evento del plan, una compañía 
usaría estas suposiciones actualizadas para medir el costo actual del servicio 
y el interés neto por el resto del periodo de informe después del evento del 
plan 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta 
interpretación no tendria un impacto en los estados financieros, sin embargo, 
o es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado 

JONES Y JUICIOS CO! CRÍTICOS: 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utlización de la información disponibie 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que la. 
“Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
eriterios contables; 

Deterioro de activos
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS: (Continuación) 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos Identicables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

    

Pérdidas crediicias esperac 

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimación de la probabilidad 
ponderada de las pérdidas crediticias (es deci, el valor presente de todas las 
insuficiencias de efectivo) alo largo de la ida esperada del instrumento financiero 
Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se 
deben a una entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la 
entidad espera recibir, Puesto que las pérdidas credíficias esperadas consideran 
el importe y calendario de los pagos, una pérdida crediticia surge incluso si la 
entidad espera que se le pague completamente pero más tarde que cuando se 
debe contractualmente. 

  

La Compañía utiliza como solución práctica para medirlas pérdidas crediticias una 
matriz de provisiones en base a su experiencia de pérdidas credlticias históricas 
para cuentas por cobrar comerciales durante eltiempo de vida del activo. La matriz 
de provisiones especifica tasas dependiendo del número de días que una cuenta 
comercial por cobrar está en mora, el modelo aplicado refleja los siguientes 
principios: 

  

+ Un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina 
mediante la evaluación de un rango de resultados posibles; 

+ Elvalortemporal del dinero, y 
+ — La infomación razonable y sustentable que está disponible sin costo o. 

esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentación sobre sucesos 
pasados, condiciones actuales y pronósticos de condiciones económicas 
futuras, 

Beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilzados para determinar 
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos 
beneficios. 
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2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS; (Continuación) 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados porla administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

    

La estimación de las vidas útles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo. 
mencionado en la Nota S. 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos se reverirán en el futuro 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

AL 31 de diciembre de 

  

201 207 
Depósitos en cuentas locales 25835 
Depósitos en cuentas corrientes del 
exterior 8724 8,724 
Inversiones temporales 53,343 269,041 

Caja 249 204 
Cajas chicas 300 1,800. 

135,898 305.404 
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

AL 31 de diciembre de 

  

2018 2017. 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 1,723,392 2,108,199 
Clientes del exterior 529,482 306/862 
Cuentas por cobrar relacionadas 
(Ver Nota 24) 13,768 5,133 
Provisión para cuentas incobrables (43,194) (45,790) 

Subtotal 2,223,448 2,374,194 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos entregados a proveedores 122,928 117,637 
Préstamos 2 compañías 
relacionadas (Ver Nota 24) 53,590 
Funcionarios y empleados. 15374 26,174 
Otras cuentas por cobrar 67.897 74,288 

Total 2,484,237 2,592,203
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    5. 

    

   

(Continuación) 

Clasificación 
Comente 237071 2532.37 

No comente 119,586 59976 
ZA24297 7502.28 

Un detale de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no 
deterioradas, es como sigue 

AL 34 de diciembre de 
z08 2047 

Vencimiento: 
91 180 días 47956 34.057 
191-270 días 37.024 
271-200 dias 26295 

97316 
La concentración del riesgo de crédito es Imitada debido a que la base de cientes 
es larga independiente 
Cambios en la provisión para cuentas dudosas 

AL 31 de diciembre de 
2010 2047 

Saldos al comienzo del año E 
Provisión del año 
Castigos 
Reverso de provisión 
Saldos alfin del año 

5. INVENTARIOS: 
AL 31 de diciembre de 

2018 2047 
Producción en proceso. 1.106384 1.10751 
Materia prima 1.097.016 1209747 

Productos termnados 710.466 569,731 
Suministros 520,525 419.792 
Importaciones en tránsto 347.352 325554 

Químicos y colorantes 249.579 239592 
Repuestos 166.093 204.782 
Combustible y ubricantes 5.587 3,524 

Provisión por obsolescencia 47,819 19,361 
7198692 1,069,450. 

El movimiento de la provsión por valor neto realizable de inventarios es como 
sigue:
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6. INVENTARIOS: (Continuación) 

AL 31 de diciembre de. 

  

2017. 
Saldos al comienzo del año 188.847 
Provisión del año 

Reversos (2.051 168,986) 
Saldos al fin del año 17,810. 19,861 

7. OTROS ACTIVOS: 
31d 

  

Licencias y marcas. 
Seguros pagados por anticipado 81271 

81271 121,276 

  

8. INVERSIONES EN ACCIONE: 

    

Porcentaje de tenencia Saldo contable 
3i-dic-2018— 3t-dic-2017 FTdiC2018 Sidi 

Hidroatto 
Generación de 
Energía SA. 1.00% 1.00% 300276 359,868 

El movimiento de la inversión en acciones: 

AL 31 de diciembre 

  

2018. 2017. 
Saldos al comienzo del año 353,868 300,278 

Adiciones 53,590 
Reciasificación como préstamos 
otorgados (1) (53,590) 
Saldos al fin del año 300,276. E 

(1) Confecha 20 de marzo del 2018, según Acta de Junta General Ordinaria de 
Accionistas de la Compañía Hidroalto Generación de Energía S.A. se 
aprueba la reclasificación de la totalidad de los aportes futuras 
capitalizaciones a cuentas por pagar créditos subordinados accionistas; a 
Delltex Industrial S/A. le corresponde USS54 mil como aportes que se 
incluyeron como parte de las inversiones 

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

   
3t-dic-2018 tic-2017 

Costo 14,679,807 14,508,579 
Depreciación acumulada (8,718,827) (2:269,955) 
Deterioro acumulado 1,127,756) 41,156,174) 
Total 5833,218 10,172250
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: (Continuación) 
Clasificación: 

Maquinaria y equipos. 5595680 
Ediicos 3.596.659 
Instalaciones. 390.646 
Equipos de computación y comunicación 5,570 
Muebles y enseres 13564 

Vehiculos 16274 
Dtos actwos 130.496 

Herramientas. 23754 
Mejoras en propiedad ajena 16,749 
Activos en tránsito 2793 

IA 

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

  

    

   

  

E AA E 

  

_AL31 de diciembre. 

  

  

2018. 
No garantizados - al costo amortizado. 
Préstamos bancarios y total (1) o 
Clasificación 

Corriente 1,955,905 
No corriente 1.440.600 

3,396.05 

  

2017. 

3,385,709 

1,121,909 
2.263.800 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstamo mantenido 
con JP Morgan Chase Bank N.A,, con una tasa de interés efectiva anual del 
9.50% y con vencimiento en septiembre del 2021 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
AL 31 de diciembre de 

2018 2047 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 402.209 410991 
Proveedores del exterior 440.480 219.562 

849,283 
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11       

  

  

(Continuación) 
Otras cuentas por pagar: 
Anticipo clientes 44,774 
Cuentas por pagar relacionadas 
(Ver Nota 24) 3,866 
Otras cuentas por pagar 7.168 

754.291 

12. IMPUESTOS; 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

AL31 de diciembre de 
2018. 2017. 

Activos por impuestos corrientes: 
Impuestos por cobrar nolas de crédito 1,527 182 
Crédito tributario de impuesto a la 

renta 115874 41,390 
Crédit tributario de Impuesto al Valor 
Agregado - IVA y retenciones 
del IVA 21,708 

117201 

  

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por 

pagar 26,877 
Retenciones en la fuente de impuesto 
a la renta e IVA por pagar 18,866 

45,743 

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. 

Una reconciliación entre la utlidad (pérdida) según estados financieros y el gasto 
por impuesto ala renta corriente, es como sigue: 

2018 2017. 
Utiidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 454,770 832.027 
¡Gastos no deducibles 170,190 129,992 
Gastos — incuridos — generación 
Ingresos exentos 84,448 
Participación — de — trabajadores 
atribuible a ingresos exentos 392 
Diferencias temporarias 182,828 
Otros Ingresos exentos (67,0% 
Utilidad gravable 805,568. 
Impuesto a la renta causado m 

  

Anticipo calculado 
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12 IMPUESTOS: (Continuación) 

(1) Deconformidad con disposiciones legales, latarita para el impuesto a la rent 
se calcula en un 28% sobre las utilidades sujetas a distribución (22% para el 
año 2017) 

  

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta 

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue: 

2018 2017. 
Saldos al comienzo del año (41,390 (49,253) 
Provisión del año 225,560 202,595 
Pagos efectuados (299,844) 194,732) 
Saldos al fin del año 115,674) (41,390) 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, 
impuesto a la salida de divisas y saldos ini 

  

Saldo del impuesto diferido 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 
Mustos Sosa 

A comienodelaño entes resulecos estaciones — delaño 
Atom, lo netos relzación de 

  

inentros as esa 1150 ases 0 ue Besar 550 55% Propiedades pata y oqupo weoar1 zio quo (ca Teba Ber 2010370 
año cis (patos) por mpuseos land o rlcino Valor reto Gn realzación de nos 2:00 z 43m 
Propedades pata y oqupo maso a an (560) (sr ¡Sr6D41 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 
Una reconciliación entre la utlidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta es como sigue: 

  

  

— 08 Utidas (pérada) segin estados Inancieros 
artes de impuesto la rnta 454770 sar 
Sos de impuesto aa renta 12133 189047. Gastos no deduciss 47053 22 
esos. ncumdos generación ingresos 
exentos 18048 Partopación de tabajacores atbullo a 
Ingrosos oxoros 10 

Dilrencias temporaras su92 073 
tos ingresos exentos Maa] impuestos aenoos er z20 1958 
Impuesto ala renta cargado a resulados 72 NO 
Tasa eeciva de mpuesos ES
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12 IMPUESTOS: (Continuación) 
El 29 de diciembre de 2017, entró en vigor la Ley Orgánica para la Reactivación 
dela Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera, cuyas reformas entraron en vigencia para el ejercicio económico 2018 
A continuación algunos de los principales cambios, 

  

+ Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por 
concepto de Desanucio y Pensiones Jubllares Patronales, siempre que no 
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en años anteriores, sin 
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisión para el cumplimiento 
die tales obligaciones, y que consiltuye gasto no deducible del ejercicio en que 
se registra Por esta provisión se reconocerá impuesto diferido, que puede ser 
útiizado cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar 
la obligación por la que se realizó la provisión 

+ La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos. 
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 será del 25%.No 
obstante, esta tarifa será del 28% en los siguientes casos: 

  

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composición 
societana, 

«+ Sidentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular 
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de 
Ecuador, 

+ Cuando dentro de la composición societaria, del ttular residente en paraiso 
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicará el 28% de impuesto a la renta, 

+ Cuando dentro de la composición societaria, que corresponde al titular 
residente en paraiso fiscales inferior al 50%, se aplicará el 28% de impuesto 
alla renta en proporción a su participación en el captal de la sociedad, 

+ Incremento del límite en la deducción adicional de gastos para las micro, 
pequeñas y medianas empresas, del 100% de los gastos de 
+ Capacitación para investigación, desarrollo e innovación tecnológica, sin 

que supere el 5% de los gastos de sueldos. 
+ Mejoras en la productividad a través de estudios y análisis de merca do, 

implementación y diseño de procesos, diseño de empaques, software 
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas 

+ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio será de 
hasta el 100% de los costos y gastos de promoción y publicidad, 

+ Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la producción 
de bienes, que reinviertan sus ullidades en el país, pagarán la tarifa del 15% 
(menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta 
reducción en la tarfa, estas sociedades deberán efectuar el aumento de capital 
por las uilidades revertidas, realizando la inscripción de la respectiva 
escritura hasta el 31 de diciembre del año posterior a aquel en que se 
generaron las utilidades.
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+ Para la determinación de la base imponible de las sociedades consideradas 
microempresas, se deducirá US$11,270 (1 fracción básica gravada con tarifa 
cero IR de personas naturales) 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se 
considerarán las cuentas por cobrar, a excepción de las cuentas por cobrar con 
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta 
remuneración y aportes patronales al IES, y, en el caso de los contribuyentes 
que mantengan activos revaluados, no considerarán el valor del revalúo 
efectuado. 

    

+ También se excluirán gastos Incrementales por generación de nuevo empleo, 
y por la adquisición de nuevos activos productivos, que permitan generar un 
mayor nivel de producción 

+ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO 
obligadas a llevar contabilidad, y, las personas Obligadas a llevar Contabilidad 
cuya mayor fuente de ingresos NÓ corresponda a actividad empresari 
calcularán el anticipo de la siguiente manera: El 50% del impuesto causado, 
menos las retenciones en fuente que le hayan sido efectuadas en el ejercicio 

  

  

El Reglamento a esta Ley se emtió mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de 
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 
2018, 

de Empleo, y Establidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto de 2018, se publicó la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilbrio Fiscal, 
las principales reformas están relacionadas con incentivos para atraer nuevas 
inversiones al país, que entrarán en vigencia en el año 2019 y son las siguientes. 

+ Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados 
fuera y dentro de las áreas urbanas de Quito y Guayaquil gozarán de 
exoneración del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 
años, respectivamente, Esta exoneración aplicará solo para aquelas 
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto. 

+ Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias básicas 
Petroquímica, Siderúrgica, Metalúrgica, Química Industnal, tendrán derecho a 
la exoneración de impuesto a la renta y su anticipo por 15 años. El plazo de 
exoneración se ampliará por 5 años más, en caso de que las inversiones se 
realicen en cantones fronterizos del país.
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12. IMPUESTOS: (Continuación) 

+ Lasnuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarán 
de exoneración de impuesto a la renta durante 3 años a partir del primer año 
en que generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e 
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos. 

+ Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, están exonerados del pago 
de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 años contados a partir 
del primer año en que obtengan ingresos operacionales 

+ Exoneración de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión en 

+ - Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y. 
+ Dividendos distibuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador 

(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos v domicilados 
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que 
distribuye. 

+ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta. 

+ Se establece el Impuesto a la Renta único a la utilidad en la enajenación de 
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%, 

+ Se podrá utlizar el crédito tributario del Iva hasta por cinco años 

El Reglamento a esta Ley se emió mediante Decreto Ejecutivo No 817 del 18 de 
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No 312 del 24 de agosto de 
2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplíicar la aplicación 
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones, Entre algunos aspectos que 
contempla el Reglamento están: 

+ Reducción tara para micro y pequeñas empresas y exportadores les 
Estas sociedades mantendrán el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. 
Solo para el caso de exportadores habituales, la condición es mantener o 
incrementar el empleo. El procedimiento los establecerá el CPT, 

+ Anticipo de Impuesto Renta: El cálculo de anticipo de acuerdo con la fórmula 
de los componentes del Estado de Situación Financiera y de Resultados, no 
aplicará para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando 
obligados a levar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este 
caso aplicarán el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones. 

  

+ Cálculo de anticipo: No formarán parte del cálculo de anticipo de impuesto a la 
renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales. 

+ Devolución de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse 
que la devolución del anticipo fue indebida.
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IMPUESTOS: (Continuación) 

+ Se clarifica el concepto de nueva inversión: prevalece el lugar (cludad) en 
donde se ejecuta la inversión por sobre la ubicación del domicilio de la empresa. 

+ Optimización del esquema de la devolución del IVA y del ISD para las 
exportaciones. 

+ El incentivo para la exoneración del Impuesto a la Renta es automático para. 
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio será en función 
de la tasa de crecimiento de sus activos 

+ Las relnversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 
50% de sus utlidades, les permtirá la exoneración del ISD sobre los 
dividendos. 

+ Secierrantodos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo par 
su eliminación genuina. 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15 
imilones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2018 y 2017, no superan el importe acumulado 
mencionado. 

  

OBLIGACIONES ACUMU! 

AL 31 de diciembre de. 
2018. 2018 

Participación a trabajadores 80,287 148,882 
Instituto. Ecuatoriano de Seguridad 
Social 44249 56,863 
Beneficios sociales. 40.157 46,234 

164,893 249,758. 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utlidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables, Los movimientos de la provisión 
para participación a trabajadores fueron como sigue 

AL 31 de diciembre de. 

  

  —>w 2017. 
Saldos al comienzo del año 146,862 113,967 
Provisión del año 80,254 146,829 
Pagos efectuados (146,829) | (113,994) 
Saldos alfin del año 146,862 
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14. OTROS PASIVOS: 

15, 

Con fecha 31 de octubre del 2017 mediante acta de junta de accionistas, la 
Compañía declaró dividendos pendientes de pago de los años 2014, 2015 y 2016 
por un total de USS1.572,521, para que se cancele de acuerdo a los flujos de 
efectivo futuros; por lo cual se decidió cancelar dividendos en el 2019 y 2018 un 
total de US5250,000 y US$314,504 respectivamente, correspondientes a las 
utlidades del año 2014; y el saldo total de dividendos para periodos futuros 
dependiendo de la disponibiidad de flujos de efectivo de la Compañía 

Un detalle de los dividendos pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018 es 
como sigue: 

  

  

isidendos po paar 
Accionistas zona 25 206 

¡ruersones Mitad del Mundo Umed ZOS2 ASAS 1232 ANS, 
Montage Hold Company 5, 159.88 1597 Bao 0% 

Total JoRAdO 18483 anos 250 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: 

AL 31 de diciembre 

  

    

2018 2017 
Jubilación patronal 934,188 1,466,787 
Bonificación por desahucio. 310,169 334,864. 

1,244,357 1801621 

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
¡como sigue: 

AL 31 de diciembre de. 

  

2018. 2 
Saldos al comienzo del año 1,486,787 1,160,122 
Costo de los servicios (115,094) 82,438 
Costo por intereses 238,019 91318 
Reducción del plan (434,296) 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas (63,112) 
Pérdidas (ganancias) actuariales. 502 184,436 
Beneficios pagados (25.880) 18.440) 
Saldos al fin del año 934,188 1,466,757
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15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: (Continuación) 
Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de Trabaj 
en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la Úlima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servico, 

  

Los movimientos en el valor presente de obigación de la bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 

AL 31 de diciembre de. 
2018 2017 

Saldos al comienzo del año 334,854 198,378 
Costo de los servicios 20,254 27,726 
Costo por intereses 12.367. 19,387 
Pérdidas (ganancias) actuariales. 892 121.814 
Costo por servicios pasados. 15,568 
Beneficios pagados (73,878) (32.441 
Saldos al fin del año 310,169, 334,864 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y el costo del servicio fueron calculados 
útlizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para. 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales, que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuarlales se cargan o abonan a otro resultado 
integral 

Las hipótesis actuariales significativas utiizadas para la determinación de las 
¿obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado, y la mortalidad. 

    

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las siguientes: 

2018 2007 
Tasals) de descuento 321% 727% 
Tasa(s) esperada del noremento salarial 391% 1.50% 

El análisis de sensibiidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a 
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de 
referencia de los respectivos supuestos
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: (Continuación) 
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  Jubilación patronal _ Desahuct 
Variación OBD (tasa de descuento -0.54) 958,325 309.425 
Varación OBD (tsa de descuento + 0.5%) 09s.2a7 30518 Variación OBD (tasa de Incremento salarial + 
05%) ses par 0 
Vanación OBD (tas de Incremento salarial -0 5%) 059,329 304as. 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco 
probable que el cambio en las hipótesis se produzca en forma alslada unos de 
¿tros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el 
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el 
cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situación financiera No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al 
elaborar el análisis de sensiblidad respecto a años anteriores, 
Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos 
planes de beneficios definidos son los siguientes: 

ALS! de diciembre di 

  

EST 2017 
Costo de los servicios 52] 
Costo por servicios pasados 15668 
Costo por intereses. 50.388 
Reducción del plan (434,296) 
Total costo de beneficios defmidos 
reconocido en resultados. (463,082) 220,864 
Nuevas mediciones: 
Pérdida actuarial 8574 306250 
Efecto de reducciones. y Inuidaciones 
anticipadas (33,112 
Total costo de beneficios defnidos 
reconocido en otro resultado integral 8574 273198 

(455,508) 494,002 

c 'S DE ARRIENDOS OPERATIVOS: 

Desde enero de 2011, la Compañía es arrendataria de 4 terrenos, ubicados en la 
parroquia Cumbayá, calle Juan Montalvo y Francisco de Orellana de propiedad de 
Inmobiliaria García Moreno S.A, los mismos que están destinados para el 
funcionamiento de la planta industrial y oficinas administrativas, El plazo del 
contrato es de 1 año, renovable automáticamente, cuyo canon mensual es de 
US$31,862. 

  

La Compañía no tiene la opción de comprarlos terrenos arrendados a la fecha de 
expiración del período de arrendamiento. 

Pagos reconocidos como costos y gastos:
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47. 

CONTRATOS DE ARRIENDOS OPERATIVOS: (Continuación) 
AL 31 de diciembre de. 

201 2017. 
Reconocido en costos de venta 319,160 317.025 
Reconocido en gastos 16,192 18,264 

  

335.292 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades 
de financiamiento, Deltex Industrial S.A. está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
gestionados por la Administración, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

  

  

A continuación, se presenta una defnición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso, 

+ - Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al ríesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía, La Compañía ha adoptado una pollica de 
básicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
reducido de distribuidores ubicados en diferentes áreas geográficas. Uno de 
los objetivos principales de la Compañía, es minimiza el riesgo crediticio, por 
lo que ha establecido una poltica que fia el objetivo mensual de la 
recuperación de fondos y que utiiza como herramienta la revisión permanente 
de los cupos de crédito y plazo de los clientes y su cumplmiento, Ante 
cualquier sintoma de incumplimiento, se cierran cupos de crédito o se revisan 
las condiciones de pago. En cuanto a exportaciones, la Compañía tlene la 
politica de vender sus productos exclusivamente con cartas de credito o 
Prepago previo al despacho de la mercadería 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguno de sus distribuidores. 

+ Riesgo de Iiguidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la 
Administración bajo el control del Gerente General, quien ha establecido el 
marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada 
en foma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo 

+ - Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que 
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de sus 
pasivos y patrimonio. 
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47. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuación) 

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

AL 31 de diciembre de 

      

20: 2017. 
Activos fine 
amortizado: 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 196,898 305.404 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar (Nota 5) 2.484,237 2592203 
Otros activos financieros 13,696 

2821135 11,333 
Activos financieros - medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado 
integral: 
Inversiones en acciones (Nota 6) 395,968 353,806 

Pasivos financieros - medidos al costo 
amortizado: 
Préstamos (Nota 10) 3,396,505 3,385,709 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (Nota 11) 997,354 754.291 

4,993,859 4,140,000 

Valor razonable de los activos financieros - La Administración considera que los 
impores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

  PATRIMONIO: 

Capital social: 

El capital social autorizado consiste de 3,485,299 acciones de US$1,00 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

Reservas: 

Un resumen de reservas es como sigue: 
AL 31 de diciembre 

  

2018. 2017. 
Reserva legal (mM 1,508:261 1447271 
Reserva facultativa 12,668 12,668 

1,520,928 1459.99 

(1) Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 50% del captal social. Esta reserva no es disponible par 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, 
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20. 

PATRIMONIO: (Continuación) 
Utilidades retenidas 

  

Un resumen de las utlidades retenidas es como sigue: 
    

  

_St-dic-2018_ 31d 
Utilidades retenidas — distibuibles. 595,897 622,000 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIIF 3,484,220 3,484,220 

4,080,117. 4,106,220 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de 
las NIF, los cuales según Resolución emiida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utlizados de la siguiente forma, 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
"NIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio 
económico concluido, si las hubieren, utiizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía, 

  

Dividendos: Durante el 2018, la Compañía canceló US$314 mil correspondientes 
alos dividendos distribuidos dela utlidad de los años 2012 y 2014. En el año 2017 
se canceló dividendos por US$830 mil correspondientes a los dividendos 
distribuidos de la utilidad del año 2012 y 2014, 

  

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a 
retención para efectos del impuesto a la renta, 

   
INGRESOS: 

“Años terminados 
31/12/2018. FAMZIZO1T. 

Venta de cobijas 3,359,804 4,123,037 
Venta de hilos 6,618,219 6,589,653 
Venta de telas 2.505.069 2.756.530 

12,583,092 13,468,220 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA; 

Años terminado: 

  

S1M2I2018 S1AZIZO1T. 
Costo de ventas 10,392,088 10,236,660 
¡Gastos de administración 954,715 1,254,458 
Gastos de ventas 514,699 777397. 

11,861,502 12,268,515
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuación) 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

43 

Años terminados al 
312/2018. 

      

Consumo de mateña prima y 
transformación 5,539,509 
Sueldos y beneficios sociales 2,165,853 
Servicios generales 802,153 
Variación estándar en producción 596,359 
Suministros de abastecimiento 555,568 
Gasto de mantenimiento 508,324 
Gastos — por depreciación y 

amortización 453,037 
Arriendos 336,292 
Indemnizaciones por despido 183,700 
Seguros 105.453 
Honorarios y asesori 98,122 
Impuestos 71.187 

Licencias 69,463 
Provisión de cuentas incobrables 48,012 
Gastos de viaje 43,553 
Fletes y acarreos 34,279 
Contribuciones y afllaciones 39,317 

Publicidad 8,557. 
Deterioro de maquinas. 
Otros gastos 

11,861,502 

SVAZZOTT. 

4,692,041 
3,971,497 
958,588 
971,928 
571,748 
435,332 

356,887 
336,292 
54,908 
130,298 
159,116 
67,944 
79,204 

(55,859) 
90,550 
50,491 
35,547 
85,727 

257,178 
12,268,515 

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a 
empleados es como sigue, 

Años terminados al 
31M212018 

Sueldos y salarios 1,588,181 
Aportes al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 343,842 
Beneficios sociales. 324,061 
Beneficios definidos (613,468) 
Participación a trabajadores 80254 
Otros beneficios 342,983 

2,166,853 

SAHZIZO1T. 
1,739,208 

377,459 
293,048 
110,164 
146,829 
464,799 

3.071.497
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21. COSTOS FINANCIEROS: 
Años terminados 

  

  

iA2I2018———SWARZOT 
Intereses financieros. 312,933 300,108 
Costo — financiero — beneficios 
definidos empleados 50,386 110,700 
Gastos bancarios 36.757 34,563 

398,478 445371 

22. OTROS INGRESOS. 
Años terminado: 

  

   
HirzI2018 AMERO 

Ingresos por reembolso seguros 131,700 
Otras ventas 47,990 45,723 
Ingresos financieros 4,661 4,756 
Otros ingresos 20,396 64,572 

204,747 115,051 

23. QTROS EGRESOS: 

Años terminados al 
312/2018. SUAZIZOTT 

Bajas de activos 2,203 
Gastos no deducibles 70.888 37,358 

73,081 37,358 

24. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS: 
Saldos contables - Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del 
periodo sobre el que se informa: 

  

AL 31 de diciembre de. 
2018. 2 

  

Cuentas por cobrar 
Entretenimiento y — Diversión 
Familar Endifa S.A. 3.084 4,308 
Ekron Construcciones S.A, 561 713 
DK Management Services S.A, 10,193 84 

13,768. EXE 

Cuentas por pagar 
Inmobiliaria García Moreno S.A. 26,712 

Westex 3,868 3,866 
30.578 3,866
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(Continuación 

Préstamos otorgas 
Hidroalto Generación de Energía S.A. y 
total 

Transacciones comerciales - Durante los años 2018 y 2017, la Compas 

59,590 

5300 

las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

  

Venta: 
Entretenimiento y Diversión Familiar 
Endífa SA. 
DK Management Services S.A. 
Inmobilaria García Moreno S.A 
Eron Construcciones S.A. 
Club Deportivo Especializado de Alto 
Rendimiento Independiente del 
Valle 

riendos: 
Inmobiara García Moreno S.A. 

Energía Eléctrica: 
Hidroalto Generación de Energía S.A. y 
total 

Servicios: Montagello Holding Company S.A 
Club Deportivo Especializado de Alto 

Rendimiento Independiente del Valla 
DK Management Services SA. 
Dkterra SA. 
Entretenimiento y Diversión Familiar 
Endía SA. 

Total 

COMPROMISOS: 

Contratos de arendamiento - La Compañía, 

  

45 

Años terminados al 
31/2201 

as 
9229 
1171 

248 
— 504 

235.292 

504,173 

1521 
110 

  

SAZIZONT 

7284 
10,385 
1,040 
549 

19,358 
295292 

279.438 

4,000 

  

suscribió 4 contratos de 
arrendamiento con Inmobiliaria Garcia Moreno S.A. por terrenos y construcciones 
donde se llevan a cabo las actividades de la Compañía, los mismos que tienen un 
plazo de un año, renovable por un tiempo igual o mayor El canon mensual de los. 
terrenos y construcciones asciende a US$27,941
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26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA: 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(febrero 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia en febrero 11 del 2019 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros 
serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones, Los estados financieros 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron aprobados por los 
Accionistas sin modiicaciones.


