PKF

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afio terminado al

31 de diciembre de 2018



PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
Cluito, Ecuador

Opinidn:

5

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELLTEX INDUSTRIAL 5.A,, los
cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y o=
estados de resultados integrales, cambios en el patimanio y flujos de efectivo, por el
afio lerminado en esa fecha, y un resumen de |as polificas contables mdEs significativas
y ofra informacicn finenciera explicativa (Expresados en USDolares).

En nuestra opinidn, los estados financierns adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patimonio y de la situacion financiera de DELLTEX
INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre de 2018, asl como de los resuliados de sus
pparaciones y de los flujos da efectivo comespondientes al ejercicio anual terminado an
dicha fecha, de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinion:

3,

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras respensebilidades con relacdn con esas normas se detallan
mas adelanle en “Responsabilidades del avditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con las disposiciones
del Cadigo de Eﬁ::q para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés), v hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que
la evidencia de auditoria que hemos obfenido constifuye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinién de auditoria,

Asuntos clave de auditoria:
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Asuntos clave de auditoria son aquelles asuntos que, a nuestio julclo profesional, fueron
de mayor importanda en nuesira auditaria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos fueron cubierfos en el contexte de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al respecto, sin
gxpresar una opinldén por separado sobre los mismos. Mo hemos identificado asuntos
claves de auditoria que deban ser informados

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:
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La Administracién es responsable por |a preparacidn y presentacidn razonable de estos
eslados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacicn
Financera (NHF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn v
mantenimiento del control interno que permita la elaboracidn de estados financieros
ibres de incerrecclones materiales, debido a fraude o error,




2

& En la preparacion de los eslados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio &n marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha,
a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga oira
aternativa mas realisia qua hacara

7. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
infarmacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor sabre la Auditoria de los Estados Financieros:

8. MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados
financieros en su conjunto estan libres de incormecciones materiales, ya sea por
fraude o emor, y emilir un Informe de audiora que incluya nuestra opinion.
Saguridad razenable es un allo nivel de seguridad, pero no s una garantia da qgue
una auditoria reslizada de conformidad con fas MNIA siempre detectard una
imcorreccion material cuando exisia. Una incorreccidn puede surgir por fracde o
error, y se considera material =i, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones economicas de los usuanos sobre los estados
financieros.

9. Coma parte de una audiloria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
duranie toda la audiforia. Asi mismo;

8.1, |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones matenales en los
estadoz financierns, ya sea por fraude o eror, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria gue responden a asos riesgos, ¥ oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
niuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude
es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones inlencionales, tergiversaciones, o Ia
anulacion del control interno.

9.2, Obtuvimos un entendimiento del control intermo relevante para |a auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoris gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésite de expresar una opinidn sobre la
efectividad del contral inlemao de la Compania.

8.3. Evaluamos la idoneidad de |as politicas contables ufilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones conlables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracian

9.4, Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha vy,
&n base a |a evidencia de auditoria obtenida, si exisie una inceridumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha Si llegamos a la conclusion de que existe una
incerfidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, & tales revelacionas son insuficientes, modificar nuestra
opinion.
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Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros puaden causar que |a entidad no pueda continuar como un negocio an
marcha

8.5 Ewvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los astados financiaros,
incluyendo las rewvelaciones, ¥ sl los eslados financieros representan
razonablemenie [as transaccionas y evenios subyacentas

10, Comunicamos a las responsables de la Administracion de la Compania, entre olras
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
intermno quea identificamaos an &l franscurso de [a audiforia,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. De conformidad con el ariculo 102 de la Ley Organica de Reégimen Tributario
Interno, estamos cbiigados a opinar sobre el cumplimienic de las obligaciones
tributarias de la Compadia en su caldad de sujeto pasive. Nuestra opinidn al
respacto s& emitira en un informe por separado.

= A, -
FAF e B g
11 de febrero de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendancia de Companias,

Valores y Seguros No 02



EBTADOS DF SITUACKON FINANCERA
(Usprw=mnng. o UIGIMEwres )
Afos terminados al
Al 3 de diciembre de
Wt e 27

ACTIVOS CORRIENTES

Elnalive ¥ aquivalientos i slecimvg 4 135 404 308 404

Cusenitss por eobrar comerciales y ol ks cusnlag por cobeas 5 237087 25mn?

Irventans & i, 185 692 A DED 450

Acthod por impasesios (orentes L F 117201 §1.780

Cros BcSvis Sranced 13,630

(Hres actvos T 81271 %ﬁ_
TOTAL ACTWOS CORRIENTES 6.8, 7,105,
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuantas por cobrae comercakes y oiras ootniss por cobeas & 113.568 &0, 570

BT ERNE. ) SCCIONEE ] 300,776 353 86

Progeedsd | pioeds v s 9 AT 10,173.350

Actvoe intamgibies. i
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES 1285061 10,588 087
TOTAL ACTIVOS T8, V7 691 455

T —————
PASIVOS ¥ PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES.

Frislamos 10 1,855,805 1,121,008

Cusmas por pagas oomisicliles y Olras cissntas por agar 1 437,354 754 291

Pasivos por impueslos comanias 12 &5, 743 0,055

Cldigechnas peumuladas 13 tEd BB 249,750

Oiros pamivas 14 % 314
TOTAL PASNOS CORRIENTES 450 518
PASIVOE O CORRIENTES:

Préstamos 1] 1. 440,600 . 263,800

Cibligaciones por benafioos definidos 15 1,244 357 B0 .62

Fanlvan por impuestos difendos 12 1,083,770 BTE.041

Oros pasivos 14 1008017 1 7
TOTAL PASIVOS ND CORRIENTES A, TSE T4d B.150.479
PATRIMOMIO 18

Cagita| wicial 3485290 465290

Apone pra futures capitalizsconas

L 1,520,829 1,458,838

Ubiiclaias reienidas ;%H! d:imﬁ
TOTAL PATREBSONID
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMO REAE %"} T ol i85

AU W TETAAIATRON :
Ing. Luis Femands Rios F Calo
Gerente Ejecutive Contador Ganeral



DELLTEX INDUSTRIAL 5.4, 5

ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDdlkares)

Afios terminados al

31 de diciembre de
Notas 2018 2017

Ingresos 18 12,583,092 13,468,220
Costos 20 (10,382 088) (10,236,660}
Margen brulo 2,191,004 3,231,560
Gastos de administracion 20 054,715 1,254,458
Gaslos de venla 0 514,699 T7r.aay
Costos financiernos 2 98476 445 371
Oires Ingreses 22 {204.747T) (115,051
Otros egresos 23 73,081 a7.a58
Utitidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 454,770 832,027
Impuesta 313 renta:
Gasto impuesta a |a renta commiente (225,560) (202 505)
(Gasto) ingreso impuesto diferido (167, T28) (18.535)
Afas anteriores {20}

(413,308) {222,120]
Utilidad (pérdida) del ano A1, 461 608,897
Ditro resultado integral
Partidas que na se reclasilicardn postenormente a resuliados:

Muesvas mediclones de abligaciones por beneficios definidos (6,574) (273,138)
Total resultado integral del ano 34, BBT 336,756
o S SR T v i R T = “f_#

Ing. Luis Femando Rios ; ' Calo

Gerente Ejacutivo Contador General
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[Expresados en USDolanes)

ACTIVIDADES DE DPERACIOM:
Efectiva recibido de clienies

Efectiva pagado a proveadaras y empleados
Impueasio & la renla

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ingresos por cerificados de deposito
Adquisicion da inlangibles
Adguisickin de Inversiones
Adguisicstn de propiedad, planta y equaps

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

Présiamos pagados

Dividendos pagados o los prapietarios
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL AND

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL AND

Low TR ge o
ing. Luis Femando Rios
Gerenta Ejocutivo

Ailos terminados al
11 de diciembre de
2018 2017
12,710,524 12,870,875
(11,940 536) (12,226 526)
{00 BE4 ) {184,732}
(36,757) (34,563)
134,119 77,607
550 486 532 751
13 636
(39,300)
(53,590}
(86.287) [151,788)
(111,851) (205.378)
(301,537} {781,438)
(414 504) (B30.216)
{615,041} (1.811,655)
| 168,506) {1.284 283)
305404 1,668, 087
136, 898 305 404
Francisco Calo
Contador General



(Expresados an USDdlanes)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ajustes para conciliar la utilided neta del periodo con & efective
generado por las operDciones

Proviskn jubilacion patronal y desahuoio
Deterionn magquinmria

Depreciacidn y amorliracion

Pérdida por baja de activos intangibles
Intereses de préstamons

Ajuste valor melo de realizacion

Impuesio 3 la rents

Impusnio & kb rents difendo
Impuesto & la renta afos anlernones
Participacidn utilidad irebajadores

Provisidn cuenlas incobrables

{Increamento) ditminucon &n cusntas pof cobrar comanciales
{Incramento) disminucion en ventarios

{Incremanio) disminucion en activos por impuestos cormentas
Disminucion (incramento) an ofros activos

incromento (disminucidn ) &n cusntas por pagar comerciakes
Drsrmanucion en obligaciones acumuladas

Disminucion en pasivos por impuestos cormentes
Dieminucion de obligaciones por beneficlos definidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

LOW TR s
Ing. Luls Fernando Rios
Gerante Ejecutivo

Afios terminados al
___31 de diclembre de
2018 2017
41 461 809,897
(463,082) 220 854
(29, 145)
453,037 354,180
2,738 2. 707
312333 300,108
(2,051} {166, 586)
225,560 202,585
187,729 10,535
14
B 254 146,828
43,104 {55,850)
118,452 (407,218}
(114,181} (425.181)
(53.835) (13.846)
40,005 65,101
183,081 145,806
(165.320) {153.360)
(199,872) {259.620)
{1040, 5B} (50,B81)
550,486 532,751




DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresados en USDalares)
| C GE

La Companiia, fue constituida en Quito, el 5 de noviembre de 1962, e inscrila en
&l Registro Mercantil del canton Quito, el 7 de noviembre del mismo afio. Tiene
como finalidad dedicarse a la aclividad industrial, entre sus actividades estan: |a
fabricacion de hilos de [ana, orldn v mezclas de fibras acrilicas, produccidn v
elaboracion de cualquier ofro articulo propio de |8 industria textil o de la actividad
de transformacion, y distribucion y expendio de sus productos en el exterior o
dentro del pais.

El domicilio legal de la Compafia &s en la parroquia de Cumbaya, Ricardo
Chiriboga E2-168 y Juan Montalvo; Quito - Ecuador.

Los productos que fabrica Delitex Industrial S.A., citados a continuacion se
comearcializan a nivel local & intemacional:

Cobijas - Corresponde a la produccion de cobijas de pelo alto estampadas en
acrilico ylo poliéster. En el pericdo 2018, representa el 27% da la venta total (31%
para el afo 2017),

Hilos - Corresponde a la fabricacion de hilos acriicos de fibra larga: crudos,
tinturados y especiales.. En &l periodo 2018, representa el 52% de la venta total
(48% para el afio 2017,

Telas.- Corresponde a telas fabricadas en telares planos y circulares, en acritico,
poliester o lana. En el periode 2018, representa el 21% de la venta total (20% para
el ano 2017)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafiia a5 184 y 213
empleados respactivamente.

La informacion conienida en esios esiados financieros es responsabilidad de la
Administracian de la Comparia.

Situacion economica.- En el afio 2018 se evidencio una leve recuperacion del
Indice de actividad economica coyuntural, sin embargo, &l crecimiento economico
no fue el esparado, o cual levd a modificar la previsidn de crecimianto aconémico
anunciada por el Banco Central que, para este afto en principio s& planted en 2%
pero gue a finales de 2018 se modificé a 1.1%. En gran parte esta reduccion de
las previsiones econémicas se debe al déficit fiscal que llevo a la disminucion del
gasto corriente y la inversion publica durante el 2018,

La Balanza Comercial indicaba una tendencia hacia el déficit. esto debido a la
falta de politicas de comercio exterior que incentiven las exportaciones y gue
reduzcan &l nivel de importaciones principalmente no petroleras, lo que genero un
déficit.
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INFORMACION GENERAL: (Continuacion)

El déficit que se evidencia en ia balanza comercial, se ganera por @l aito déficit de
la balanza no petrolera que, practicamente se ha friplicado desde el afio 2016 al
2018, lo que permita interpretar gue medidas de defansa comercial como las
salvaguardias aplicadas en afos anleriores, son necesarias para estabilizar [a
balanza comercial y proteger |a salida de dolares del pais, ko que es fundamental
para la proteccion de |a economia dolarizada que tiene el Ecuador,

La fuerte dependencia del petrdleo que tiene la economia ecuatoriana, lo confirma
el superdvit de |a balanza petrolera que, al contrario de la balanza no petrolera ha
aumeantada duranta los ditimos 2 afos, sin embargo, aste aumento no se debe a
un incrementa de las expartacionas, sino al aumeanta de los precios del pefrilec
por el acuerdo de |2 Organizacidn de Paises Exportadores de Petrdleo - OPEF en
el afio 2016, para reducir la produccion con fines de estabilizar los precios
mundiales. A finales de diciembre de 2018 la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo - OFEP establecid un nuevo acuerdo para reducir la
produccion, queda entonces asperar para conocer comao esta medida afectara a
la balanza comercial del pais, por lo tanto, es urgente aplicar medidas de defensa
comercial para reducir el deficit en la bafanza no petrolera.

En cuanto a la deuda extama por pais, |os mayores acreadores de Ecuador son:
la Repiblica Popular China con el 18.3%, Estados Unidos el 2.9% y Reino Unido
el 2%. Mientras que los mayores acreedores en cuanto a organismos
internacionales son: el Banco Interamericanc de Desarrolio - BID con el 14.1% y
la Corporacidn Andina de Fomento - CAF con el 9.2% de la deuda externa total

Ecuador no presenta ningun tipo de endeudamiento con entidades como el Fondo
Monstario Internacional - FMI, desde el afo 2007, debido a los fuerdes
condicionamientos de politica econamica que exige dicha institucion, Mo obsianie,
gl gobiemo aciual ha ejecufado medidas como la reduccidn de subsidios,
disminucion de satarios en el seclor pdblico, reduccion del tamafio del Estado y
ha manifestado |la posibilidad de privatizar cierlas empresas estatales, lo que hace
prever que se estan generando las condiciones para que & medianc plazo el pais
acceda a los créditos entregados por @l Fondo Monetario internacional - FMI

Para diciembre de 2018, la inflacion mensual se ubict en 0.10%, la acumulada en
0.27% vy la inflacion anual en 0.27%. Luego de 12 periodos consecutivos de
wvariaciones negativas en la inflacion anual, durante los dltimos 4 meses se

evidencia una recuperacidn de los precios en Ia economia del pais

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

co S SIG :

a. Declaracién de cumplimiento
Los esiados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE).

b. Bases de preparacidn
Los estados financleros han sido preparados sobre |as bases del cosio
histérica, 1al como sa explica en las politicas contables incluldas mas abajo
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS: (Continuacion)

El cosla histérica esia basado generalmenta en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vendear un activo o al vakor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado an la
fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
cbservable o estimado, utilizando ofra técnica de wvaloracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiena en cuania las
caracteristicas del activa o pasivo que los participanies del mercado tomarian
en cuenta sl fijar el precio del activo o pasivo a Ia facha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razenable, pero no son su wvalor
razonable, 1ales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2,

A continuacion, se describen las principales politicas coniables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos
Corresponde principaimente a deposilos en efectivo en cuentas cormientes.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, &l menor. Son
valuados al costo pramedio ponderado. Las imporfacionas en transito se
encueniran regisiradas a =u coslo de adquisicion. Los inventanos incluyen
una provision por desvalorizacidin para reconocer el efecto del valor neto da
realizaciin

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momenio del reconocimients: Las paridas de propiedacdes,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedadeas, plania y equipo comprende su precio de adquisicion
més iodos los costos directameante relacionados con 12 ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamianta

Medicion posierior al reconocimignto; Las partidas de propiedades, planta y
equipo s& miden posleriormente al costo, menos la depreciacién acumulada
y &l impare acumulado de |las pérdidas por deteriore de valor que haya
sufrido.

Metodo de depreciacion y vidas utiles: La depreciacion de las propiedades,
planta y equipos se carga a resultados sobre sus vidas dfiles utilizando el
método de linea recta,
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DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La vida util estimada, valer residual, y método de depreciacion son reévisados
al final de cada afo, siendo el efecilo de cualquier cambio en el astimado
regisirado sobre una base prospectiva.

La vida ulil promedio estimada de estas propiedades, plantas vy equipos a5 la

siguiente;
Item Vida atil (en afios)

Maguinarias y equipos 10-35
Edificios 20 - 83
Instalaciones 10-18
Equlpos de compulacion y comunicacion 3 -10
Muebles y enseres 10-30
Vehiculos G-10
Oiros activos 10-18
Herramiantas 10

Mejoras a la propiedad ajena 10

Retiro o venia de propiedades, plania y equipe: La utiidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de propledades, planta y eguipo es calculada
como |3 diferencia entre el precio de venta vy el valor en libras del active y
reconacida en resultados.

f. Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo

menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro
acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el méfodo de linea recta
sobre su vida util astimada. La vida util estimada, valor residual y méiodo de
amorlizacién son revisadas al final de cada afio, siendo al efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas (tiles: La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles uliizando el mélodo
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion
son revisados al final de cada afio, siendo 2| efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se esiima que e valor residual de los aclivos intangibles de la Comparifa es
igual a cero.

Las vidas dtiles de los actives infangibles de la Compafiia (sofiware y
licancias) usadas para @i calculo depanden de la vigencia de los contratos, la
cual puede variar entra 3 8 5 afos.

Eaja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
BU disposicion, o cuando no s& eésperan baneficios economicos futuras da su
uso 0 disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de fa baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresas netos
provenientes de la venta y el importe en libros del aclivo se recenocen en el
resuliado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.



13

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS: (Continuacion)

Deterioro_del valor de |os aclives langibles & intangibles: Al final de cada
periodo, la Compania svalia los valores en libros de sus activos tangibles &
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han
sufride alguna pérdida por deferioro, En tal caso, s2 calcula el impore
recuparable del active o unidad generadora de efectiva a fin de determinar &l
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resullados,

g. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renia
por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto comiente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada
durante &l afo. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que no saran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuasto
comiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos: Se recenocen sobre las diferencias temporanias
determinadas entre &l valor en libros de los activas v pasivos incluidos en los
estados financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sa
reconace generalmenie para todas las diferencias femporarias imponibles, Un
active por impuesto diferido sa reconoce por tadas [as diferencias lemporanas
deducibles, en la medida en que resulle probable qua la Compafia dispanga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuesios diferdos se miden empleandeo las {asas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
redlice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa

La medicion de los pasivos por impuestos diferidas y los activos por impuestas
diferidos reflejara las consecusncias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activas y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si liene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en
es5a5 partidas y 1a Compania tiene |a intencidn de liquidar sus activos vy pasivos
como netos.
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Impuestos comientas y diferidos; Se recanocen como ingraso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea en olfro
resultado integral o directamenta en el patrimanio, an cuyo caso, al impuasto
tambien se reconoce fuara del resultado; o cuanda surgen del registre inicial
de una combinacion de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando fa Compafia tiens una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compaiiia lenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y pusde hacerse una estimacion
flable del imponte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor eslimacion del
desambolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
periodo, temiendo en cuenta los rnesgos Yy las  incertidumbres
correspondientes.

Beneficios empleados

: i laci ! i El
cnsm ne ms beneﬂ:m deﬁmdm uuhllamﬁn ;:-atrnnal ¥ bnmfl::a::ui-n pnr
desahucio) s determinado wtilizando el Método de |a Unidad de Cradito
Proyeciada, con valaraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio s& recanacen en &l resultado del afo en el qua se
generan, asl como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariaies, se reconocen en 2] estado de situacion financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en ofro resulladao
integral se reflejan inmediatamente en las ulilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

Paricipacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasiva y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio 52 calcula a I3 tasa dal 15% de las ulilidades liguidas de acuerda
con disposiciones legales.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los térmminos del arendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos o5 rizsgos v beneficios
inherentes a la propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos,
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La Compafiia cemo amendalaria: Los arrendamienios oparalivos S cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiantao.

k. Reconocimiento de ingrasos

Se reconoce [os ingresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje [a contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho 8 cambio de dichos bienes o servicios. La Companiia
reconcce los ingresos de actividades ordinanas de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas

Etapa 1. Identificar al contralo {0 contratas) can el cliente - un confrato es un
acuerdo entre dos © mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles.
Se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente. En algunos
casos sa requiere gue la Compariia combine contratos y los contabilice como
una solo.

Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato - un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si 8503
bienas o senvicios son distintos, los compromisos son obligaciones de
desampefo y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinio sl el
cliente pusde beneficiarse del bien o servicio en si misma o junto con otros
recursos que estan faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de
la Compafia de transfenr & bien o sendicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contralo,

Etapa 3: Determinar el precio de [a transaccion - el precio de la transaccidn
es el importe de la contraprestacion en un contrato al que la Compaiiia espera
tener derecho & cambio de la transferencia de los bienes o senvicios
comprometidaos con el cliente. El precio de la transaccion puede ser un iImpane
fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la
transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si
el contrato incluye un compeonente de financiacion significative, asi como por
cualguier contraprestacion pagadera al cliemte. Si la contraprasiacion as
variable, la Companfia estimara el importe de |a contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos, El imporie
estimado de |3 contraprestacion varable se incluira en &l precio de la
transaccidn solo en la madida en qua sea atameante probable qua no ocurra
una reversidén significativa del importe del ingreso de actividades ordinanas
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre
asociada con la contraprestacion variable:

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeno del contrato - |a Compaflia habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio sobre la base de los precios de
vanta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido
en al contrate. Siun precio de vanta no es observable de forma indepandiente,
la Compaiiia lo estimara.
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En algunas ocasionas, &l precio de 1a transaccion incluye un descuenio o un
imporie variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los requerimientios especifican cuando una enfidad
asignara e| descuento o conlraprestacion variable a una o mas, pero no a
lodas, las obligaciones de desempefo (o bienes o servicios distintos) del
contrato.

Etapa 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
fue) salisface una obligacion de desempefo - la Compafiia reconocersd e
ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medids gue) satisface una
obligacién de desempefo mediante la transferencia de un bien o servicio
comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de
ese bien o servicio). El importe del ingreso de aclividades ordinarias
reconacido es al importe asignade a la obligacion de desampefio satisfecha,
Una obligacion de desempefio puede salisfacerse en un momento
deferminado (lo gue resulia habitual para compromisos de transferir bienes al
cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromiscs de prestar
sarvicios al cliente), Para obligaciones de desempefo que se satisfacen a |o
largo del tlempo, la Compafia reconocerd un Ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccicnando un método apropiado para
medir el progreso de |a entidad hacia |a satisfaccion completa de esa
obfigacidn de desempefio.

. Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gasios se reconocen a medida
gue son incurridos, Independientementa de |a facha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el pariodo an al que s conocean.

m. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |a
compensacion sea requerida o permitida por alguna nomma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con orlgen en lransacciones que, contraciualmenta o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la
Compaiiia tiene la intencian de liguidar por su imporie neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
&n resullades.

n. Instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
cosios de transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o
emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financierns designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea aprapiado, al memento del reconoecimianta inicial.
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Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos
o pasivas financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmed:iato en el resuliado del periodo.

a. Activos financieras

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorias:
activos financieros “costo amorizado” “al valor razonable con cambios en
resuliados”, y “valor razonable con cambios en ofro resuliado integral”. La
clasificacitn depende de modelo de negocio para gestionar dichos activos v
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
La Comparia mantieng principalmente activos financigros clasificados como
cosio amortizado y valor razonable con cambios en rescitados. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros an
&l momento del reconocimiento inicial

Actives financieros medidos a costo amortizado - Los activos financieros son

clasificados al costo amortizado si se cumplen [as dos condiciones siguientes.

= El activo financiero se conserva dentro de un modeio de negotio cuyo
objetive es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales y

+ Las condiciones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeclive que san Unicamente pagos del principal
e inlereses sobre el importe del principal pendiente.

Método de la {asa de interds afectiva - El método de la tasa de interés efactiva

es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacién del ingreso financiera a lo largo del perioda relevante. La tasa
de interes efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar @ por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y olras
primas o descuentos que eslén incluidos en al calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuande
gea adecuado, en un periodo mas coro, con el importe neto en libros en el
reconacimiento inicial

Actives financieros medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado

integral - Los activos financieros son clasificados al costo amorizado 31 58
cumplan las dos condiciones siguientes:

= El activo financieros s& mantiania dentro de un modelo de nagocio cuyo
objelivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales v vendiendo
activos financieros y

» |as condiciongs contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeclivo gue son unicamente pagos del principal
& intereses sobre el importe del principal pendiente.
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La compafia clasifica sus instrumentos de patrimonio como  aclivos
financieros medidos a valor razonabla con cambios en otro resultado integral
siempre y cuando no sea mantenida para negociar y lampoco sea una
contraprestacién contingente reconacida en una combinacién de nagocios,
Los dividendos recibidos se reconoceran directamente en el resultado del
periodo solo cuando:

e gstablezca el derecho de la Compariia a recibir &l pago del dividendo,
= ©Sea probable que la Compafia reciba los beneficios economicos
asociados con el dividendo.
s El imporie del dividendo puede ser medido de forma fiable.

Activos financiaros medidos a valor razonable con cambios en resuliados- Los
activos financieros son clasificados & valor razonable con cambios en
resultados a menos gue se midan a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resuliado integral. Sin ambargo, la Compania pusde raalizar
una decisidn irrevocable en el momento del reconocimiento iniclal de
presentar los cambios posteriores en el valar razonable en otro resultado
integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio gue en otro
caso s& madirian a valor razonable con cambios en résultados,

Delerioro de activos financieros - La Companiia reconocera una cormeccion de
valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se
mide al costo amortizado y al valor razonable con cambios en ofro resullado
integral, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o un
compromiso de préstamo y un confrato de garantia financiera a los que se les
aplica los requerimientos de delerioro de valor,

En cada fecha de presantacién la Compafiia medira 1a correccion de valor por
perdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempao de vida del activo, si el riesgo crediticio
de ese instrumento financiers 38 ha incremeniado de forma significativa
desde su réconocimiento inicial.

La Compania reconocera en €l resuftado del periodo, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, l imporie de |as pérdidas crediticias esperadas
(o reversionas) en que se requiere que sea ajusiada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el impone gue se éxige
reconocer,

Eaja en cuenta de un activo financiere - La Compania da de baja un aclivo
financiero unicamente cuando explren los derachos contractuales sobre los
flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesges y beneficios inherentes a |a propiedad del active
financiero. Si la Comparnia no transfiere ni retiene sustancialmente lodos los
riesgos y beneficios inherenies a la propiedad y contindga reteniendo el contral
de! active transferido, la Compania reconoce su participacion en el activa vy la
obligacion asociada por los valores gue tendria que pagar,
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p. Pasivos financieros

Pasivos financieros medides al costo amordizado - Los pasivos financieros se

miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efecthva exceplo en el casode;

= |Los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor
razonable.

= Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos
financieros que no cumplan con los requisitos para su baja en
cuanias o que se contabilicen utilizando el enfague de la implicacidén
continuada

= Contratos de garantia financiera,

= Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior
a la de mercado.

= Contraprestacion contingente reconocida por una adguirente en una
combinacian de negocios

F & fi leros medidos & valor razonable con cambios en fesu -
La Compafiia pusde, 2n el momeanto del reconocimienta inicial designar de
forma irrevocable un pasivo financiero como medido & valor razonable con
cambios en resultados cuando un contratlo contiene uno o mas denvados
implicitos, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacion mas relevanie,

Baja de un pasivo financiero - La Compafnia da de baja en cuenias un pasivo

financiero sl, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe 2n libros del pasivo financiero dado
de baja v |a contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resullado
del periodo.

g. MNormas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas
Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Conlabilidad (lASB), y que son mandaloriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2018 o posteriormente.

NIIF & Instrumentos financieros

La MNIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
postenarmente en octubre del 2010 para incluir los requisidos pam@ la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja an los
estados financieros, v an noviembra del 2013, incluyd nuavos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 9, principaimente para incluir lo siguiente;

Requerimentos de deterioro para activas financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisiios de clasificacion y medicion al
intraducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisiios claves de la NIIF 8

Tados los activas financieras que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable, Especificamente, |os instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo conltraciuales que son Unicamente pages de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general s& miden al
costo amartizado al final de los periodos contables posteriores, Los
instrumenios de deuda manienides en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
coma por la venta de activos financieros, ¥ gue tengan teéminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constiiuyen pagos de capital e infereses
sobre al importe del principal peandiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversicnes de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables postériores. Ademas, bajo la NIIF 5, las entidadas
pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar nl que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerde con NIIF 3) en ofro resultado infegral, ¥ solo con &l ingreso por
dividendos generalmeante reconocido en &l resultado del perindo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 2 requiere que el imporie generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de cradito del referido pasivo, se presente an
otro resultade integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el riesgo de crédio del pasivo en ofro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razenabie atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
firanciero no son posteriormente reclasificados al resultado del pariodo,
Segin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resuliados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al delerioro de activos financierns, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modalo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39, El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada reguiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediicias asperadas y cambios an
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflajar los cambios en &l riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes
de que se reconozcan ias peérdidas crediticias,
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Con base en un analisis de los activas v pasivos financieros de la Compania
al 31 de diciembre de 2018, considerando los hechos y circunstancias que
existieron a esa fecha, [a administracion de la Compafia ha svaluado al
impacio de [a NIIF 9 en los estados financiercs de la siguiente manera:

Clasificacion y medicidn

. Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar medidas
a su costo amortizado tal como como se describe en la nota 5, san
mantenides dentro de un modelo de negocio cuyo objstive s obtener
bos flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos del
principal & intereses sobre el saldo del capital pendiente. En
consecuancia, éstas aclivos financieros seguirdn siendo medidos
posteriormeante a costo amorizado de acuerdo a la NIlF 9;

. Acciones en Hidroalto clasficadas como inversiones en acciones
reconocidas a valor razonable a traveés de otro resultado integral, no son
mantenidas para negociar y lampoco &3 una confraprestacion
contingente reconocida en wna combinacidn de negocios. En
consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos
posteriormente a valor razanable a traves de otro resultado integral;

. Todos Ilos dem&s activos y pasivos financieros conlinuaran siendo
medidos con las mismas bases aciualmenie adoptadas de acuerdo con
MIC 38 ya que no difiera de |a clasificacion v meadicion de acuards de
NIIF 9.

arioro

Los actives financieros medidos a costo amorfizado e instrumentos de
patrimonio que s& miden a Valor razonable a través de otro resultado integral
de acuerdo con NIIF 8 estaran sujetos a la evaluacion de deteriore de acuerdo
con NIIF 9,

La Compariia aplica el enfogque simplificado para reconocar las pérdidas de
crédilo esperadas por fodo e plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, sequn sea requerido o permitido por [a NIIF &

La Administracion de |a Compania aplicd NIIF @ por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2018 cuyo efecta fue determinar una provision par pérdida
crediticia esperada de US343 mil.

MIE -

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben wtilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lIineamiento de reconocimiento de ingresos, Incluyendo la WIC 18
Ingresos, la MIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que enfre en vigencia
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El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferancia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, an un importe gue refleje [a contrapresiacion
que la entidad espera recibir 8 cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de & pasos para contabilizar el ingreso:

a) Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
b) Paso 2 identificar las obligacionas de gjecucidn en & cantrato.
C} Paso 3: determinar el precio de a transaccion.

d) Paso 4: distribuir el precio de ransaccion a las obligaciones da gjecucion
en el contrato.

&) Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad
zalisfaga cada obligacidn,

Segun la NItF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacidn de ejecucidn, &s decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
es transfendo al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, fa NIIF 15
reguiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el |ASB emitio "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
wersus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado los efectos de la aplicacion de
la NIIF 15 a la venta de productos fabricados que representan una obligacion
de desampefio Gnica, en consacuancia, los ingresns seran raconocidos para
esta obligacion de desempefio cuando el control sobre |os bienes y servicios
correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de
reconacimiento bajo MIC 18, En adicidn, a pesar de que NIIF 15 requiere que
el precic de la transaccién sea asignado a las diferentes obligaciones de
desempeno sobre una base de precios relativos de venta independientas, la
asignacibn de los ingresos a la venta de productos fabricados noe son
significativamente diferentes de lo que esta determinado actualmente. El
momento de reconocimianio de ingresos de Ia obligacion de desempefic (a5
decir al momenio de |a entrega del produclo fabricado al cliente) as
consistente con la practica actual y sequira siendo apropiade bajo laNIIF 15

MNormas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes MNormas Intemacionales de
Infermacion Financiera (MIIF} ¥ Mormas Intermacionales de Coniabilidad (MIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:
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Efectiva a partir de periodos

! Titulo que comianzan &n;
MIIF 18 Amandamientos Enaro 1, 2019
CINIF 23 La imcaridumbre frantz a los

tretamientos del impuesto & las

ganancing Enera 1, 2019
Mejoras anusles &
laz MIF Enmiendas a & NIF 3. NIF 11, NIC
Ciclo 201 5-207 12y MIC 23 Enero 1, 2018
MIC 12 hedificacion, reduccion o

liquidacian del plan
Erera 1, 2049

IiFE - 1&: amie

La NIIF 16 introduce un madela integral para la identificacion de contratos da
arrendamienta y tratamiento contable para arrendadaor y arrendatario, la NIF
16 reemplaza 1a actual guia de arrendamigntos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

La MIIF 16 diferancia enire arendamientos v contratos de servicio sobre la
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y s reemplazada por un modealo en el cual
el derecho de uso del active y su comespondiente pasivo tiene que ser
reconacido por el arendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corfo plazo y agquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usoc del aclivae es inicialimente medido al costo v
subsecuentemente medido al costo (sujeto a cierlas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por detenioro, ajustado por cualguier
remedicion del pasiva del armendatario. El pasivo del arrendatario as
inicialmente medido al valor presente da los pagos del armendamianto que no
son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asl como el Impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otras. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamienios operativos que de acuerdo con NIC 17 san
presentados como flujos de caja de actividades de aperacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagas por arrendamiento
saran divididos en principal & inieres los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requanimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,
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Al 31 de diciernbre de 2018, la Compafiia tlene compromisos de
arrendamiento operativo no cancelables de USS$1.3 millones. La NIC 17 ne
reguiere el reconocimiento del derecho de uso de un adctivo o pasivo por los
pagos futurgs de estos coniratos de amendamiento; en su lugar, ciera
informacion es revelada como compromisas de arrendamiento operativo en la
nota 23. Una evaluacion indica que estos compromisos se ajustan a la
definician de un arrendamiento segun la NIF 16, y por lo tanto la Compania
reconacera un activo por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con
respecto a estos arrendamientos al 1 de enero del 2019 por un tolal da
US$1,089,194. El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de
uso y un pasivo de la obligacion correspondiente tiene un impacto significative
sobre los impontes reconocidas en los estados financieros de la Compania
para @l siguiente periodo

CINIIF 23 La Incertidumbre frente 3 los Tratamientos del Impuesio a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 cuando exisie incertidumbre frente a los tralamientos
del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tralamiento impositivo inclero por separado o en conjunto
con otro u ofros fratamientos impositives inciertas sobre la base del enfoque
gua mejor prediga la resolucion de la incartidumbre. Adicionalments,
establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal
acepte un traiamiento imposilivo inciero y reflejarda el resultado de dicha
evaluacion en la determinacidn de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizadaos v tasas
fiscales.

La Administracién de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion no tendria un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no &5 pasible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
complelada,

Mejoras anuales a las MIIF Ciclo 2015 = 2017

Las mejoras anuales incluyen anmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, gque aun no son obligaicriamente efectivas para |la Compaiiia y que se
detallan a continuacian:

« NIIF 3 Combinacion de Negocios — clanfica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus Intereses previamente mantenidos en
una operacion conjunta cuando obtiene &l control del negocio,

«  NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar
la remedicion de sus intereses mantenidos previamenie en una operacion
conjunta cuando obliene control conjunto del negocio,
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* NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resullen de
pagos de dividendos,

«  HMIC 23 Costos de Financiamiento — clanfica que una entidad debe
considerar como pane de los preéstamos generales, cualquier prestamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando &l activo asta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que |z aplicacidon de eslas
modificacionas en &l futuro no tendra impacto significative en los estados
financieros

NI 18 Madificacion, reduccibn o liguidacién del plan

Esta Interpreiacion aclara como una empresa contabiliza un plan de
beneficios definide. Cuando oturre un evenlto del plan (es decir, una
madificacion, reduccidn o liguidacion del plan), I8 NIC 19 requiere que una
empresa actualice sus supuestos y vuelva a medir su pasivo o activo por
beneficios defimidos netos.,

Las enmiendas aclaran que despues de un evento del plan, una compania
usaria estas suposiciones actualizadas para medir el costo actual del servicio
y &l intere= neio por &l resio del periodo de informe despues del evenio del
plan.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacidén no tendria un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completada,

aTl IONES Y JUICIOS CO CRITICOS:

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a I3 actividad economica de |a entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas paridas gue forman parea de
los estados financieros. En oplnion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibke
al momento, los cuales podrian legar a diferr de sus efectos finales.

A continuacién, se presenian las eslimaciones y juicios coniables crificos que la

Administracion de la Compania ha wilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables;

Deterioro de activos
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A |la facha de cierre de cada periodo, © en aguella fecha gque se considera
necesario, s& analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue
exisla algdn indicio se realiza una eslimacion del importe recuperable de dicho
aclivo. Si se trata de activos idenlificables que no generan flujos de efeclive de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revaertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impore
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del walor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido [a pérdida
por deteriarg.

Perdidas crediticias esperadas

Las perdidas credificias esperadas son una estimacion de la probabilidad
ponderada de las pérdidas credilicias (es decir, &l valor presente de lodas las
insuficiencias de efectiva) a lo largo de 1a vida esperada del instrumento financiers,
Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los fiujos de efectivo que se
deben a una entidad de acuerdo con el contrate y los flujos de efectivo que la
entidad espera recibir, Puesto que las pérdidas crediticias esperadas consideran
gl imporie y calendario de los pagos, una pérdida crediticia surge incluso sl la
entidad espera que se le pague completamente pero mas tarde que cuando se
debe contractusliments.

La Compafiia utiliza como solucidn practica para medir las pérdidas crediticias una
malriz de provisiones en base a su experiencia de pérdidas craditicias hisldricas
para cuentas por cobrar comerciales durante el tiempo de vida del activo. La matriz
de provisiones especifica tasas dependiendo del nimero de dias que una cuenta
comercial por cobrar esta en mora, el modelo aplicado refleja los siguientes

principlos:

. Un importe de probabilidad ponderada no sesgado gue se determina
mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles;

. El valor temporal del dinerg; v

. La informacion razonable y sustentable que esia disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones aciuales y prondsiicos de condiciones econdmicas
futuras,

Beneficios definidos

El valor prasenta de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son delerminados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supusstos, Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisionas de estos
beneficios,



3.

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS: (Continuacién)

El actuario contratado por la Compadia para realizar &l caleulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rolacién al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compaiiia. La {asa de descuento gs la lasa
de interés que deba sar utilizada para determinar al valor presenie de los flujos
futuros de caja estimados que s& espera van a ser ragueridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

La estimacidn de las vidas dfiles y el valor residual s= efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 5.

Impiesto a ia renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestas diferidos considerando
que iodas las diferencias entre el valor en libros y la base tribularia de los activos
¥ pasivos se reveriran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cepdsitos en cuentas locales 74,882 25,635
Depasitos en cuentas corrientes del
exterior 8,724 B,724
Inversiones temporales 53,343 269,041
Caja 249 204
Cajas chicas 200 1,800

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,723,392 2,108,189
Clientes del exterior 529 482 306,852
Cuentas por cobrar relacionadas
{Ver Nota 24) 13,768 5133
Provisién para cuentas incobrables (43, 194) (45 T80)
Subtotal 2223 448 2.374.194
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos entregados a proveedoras 123,928 117,637
Préstamos a companias
relacionadas (\Ver Nota 24) 53,580
Funcionanos v empleados 15,374 26174
Otras cuentas por cobrar 67,8597 T4, 288

Total 2484 237 2,592,293
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(Continuacion)
Clasificacion:
Corriente 2,370,671 2.532 317
Mo corrlente 113,566 59 978
2484 237 2,592,293
Un detalle de la antigpiedad de las cuentas por cobrar wvencidas pera no
deterioradas, es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Vencimiento:
81— 180 dias 47 956 34 057
181 - 270 dias 12,538 37,024
271 - 380 dias 2,816 26,295
63,310 87 376
La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que [a base de clientes
g5 larga e independiente.
Cambios en la provision para cuentas dudosas
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 45,790 101,649
Pravision del afio 43,154
Castigos (45, 790)
Feverso de provisian (55 359)
Saldos al fin del afo 43,184 45,780
6. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2047
Produccidn en progeso 1,106 884 1,107 618
Materia prima 1,087,016 1,238,717
Productos terminados 710,466 555,731
Suministros 520,525 419,782
Impanaciones &n iransio 347 352 325 554
Quirmicos y colorantas 248 579 233 582
Repuestos 166,093 204,782
Combustible y lubricantes 5587 3,524
Provision por obsolescencia (17,810) (19,861)
4,185,892 4,089 450

El movimienio de la provision por valor neto realizable de inventarios €5 como
sigue:
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6. INVENTARIOS: (Continuacian)
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 18,861 188,847
Provisidn del ano
Reversos (2,051) (168, 586)
Saldos al fin del afio 17,840 19 861
7. QTROS ACTIVOS:
31-dic-2018 I-dic-2017
Licencias y marcas 43 989
Seguros pagados por anticipado a81.2M 71,287
81,271 121,276
8. INVERSIONES EN ACCIONES:
Parcentaje de tenencia Saldo contable
31-dic-2018 H-dic-2017 31-dic-2018 I-dic-2017
Hidroalio
Generaciin de
Energla 5.4 1.004% 1.00% 300,276 353,866

El movimiento de la inversion en accionas:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldos al comienzo del afo 353 BGG 300,276
Adicionas 53,590
Feclasificacion como préstamas
otorgados (1) (53,590)
Saldos al fin del afo 300,275 353,868

{1} Con fecha 20 de marzo del 2018, segun Acta de Junia General Ordinaria da
Accionistas de la Compafia Hidroalto Generacion de Energia S.A. se
aprueba la reclasificacion de la tolalidad de los aportes fuluras
capitalizaciones a cuentas por pagar creditos subordinados accionistas; a
Delltex Industrizl 5.4 la corresponde USS54 mil como aportes que sa
incluyeran como parte de las inversiones.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

J1-dic-2018 Hdic-201T
Costa 14,679,801 14,598,378
Depreclacian acumulada (3,718,827) (3.2488,5333)
Detarioro acumulada [1.427,T58) (1.158.174)

Total 8,833 218 10,172,250
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacion)

Clasificacian,

Maguinaria y equipos 5635660 5,82T 257
Edificica 3,506 653 3,701,003
Instalaciones 380 646 416,146
Equipos de compitacidn v comunicacion 5570 8,048
Muebles v enseres 13,664 18,839
Vehiculoa 15,274 14,840
Otros activos 130,435 152,858
Herramientas 23,754 25, 268
Mejoras en propiedad ajena 16,745

Actives en [ransio 3,793 3 793

8,833 219 10,172,250

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue;
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10. PRESTAMOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Mo garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios vy total (1) 396,505 3.385.708
Clasificacion:
Corrienta 1,955,805 1,121,809
Mo coriente 1,440,600 2 263,800
3,396,505 3,385,709

(1) Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, correspande a un préstamo mantenido
con JP Morgan Chase Bank MN.A . con una tasa de interés efectiva anual del
9.50% y con vencimiento en septiembre del 2021,

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
FProveedores locales 402,803 418,931
Proveedores del exteriar 446 480 278,552

840,283 698 483
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11. . ;
(Continuacion)
Otras cuentas por pagar:
Anlicipo clientes 47 463 44,774
Cuentas por pagar relacionadas
(ver Mota 24) 30,578 3,BEB
Otras cuentas por pagar 10,030 7.168
837 354 754 291
12. IMPUESTOS:

Un resurmen de aclivos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

Al 31 da diciembre de

2018 2047

Activos por impuestos corrientes:
Impuestos por cobrar notas de credito 1,527 182
Crédito ftributario de impuesio a la
renta 115674 41,390
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA y retenciones
del IVA B 21,708

117,201 63,280
Pasivos por impuestos comientes:
Impuesta al Valor Agregado - 1WA por
pagar 26877
Fetancionas en |a fuenie de impuasio
a la renta & IVA por pagar 18,866 20,055

45,743 20,055

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.

Una reconciliacion entre |a utilidad (pérdida) segun estados financieros y &l gasto
por impuesto a ia renta corriente, es como sigue:

2018 2017

Litilidad =egun eslados financieros

antes de impuesta a l1a renta 454 770 B32 027
GZastos no deduciolas 170,180 123,862
Gastos  incurridos  generacion

ingresos exentos G4 446

Farticipacion de  (rabajadores

atribuible a ingresos exentos 382

Diferencias temporarias 182,828 (25, 138)
Otros ingresos exentos (67 ,058)

Liilidad gravable 805,568 520,881
Impuesto a la renta causadao (1) 225,560 202,595

Anticipo calculado 158,24 162 544
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{1} Deconformidad con disposicionas legales, latarifa para al impuesto a la renta,
se calcula en un 28% sobre las ulilidades sujelas a distribucion (22% para &l
afio 2017)

Maovimiento del erédito tributario de impuesto a la renta

Los movimientos del crédito tributario de /mpuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afo {41,390) (49 253)
Provision del ano 225,560 202 595
Pagos efectuados (289 844) (1584, 732)
Saldos al fin del afo {115, 674) (41,390)

- Comresponde al anticipo pagado, relenciones en la fuente,
impuesio a |la salida de divisas v saldaos iniciales.

Saldo del impuesto diferido

Los movimientos de activas (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ajusbes Salkios al
Sakdos al Reconacido MEVEE fin
comisnzo del afo  en los msuliades  estimaciones dal aiin

4
Valor neto de roalizacicn de

IrventEnios 4370 (574) 1982 4508

Jubidaciin patronal 10645 10,625

Desahuio 13,520 13.520

Propedados, plarta y egmpoe B80411) 2T 800 2409920 [1.0852 533)
[BP5041) 51,180 CX38 ) (1,063 770}

Ao 2017

Activos (paswos) por impuassios

dferidos =n relaciin &

“Valor neto da realizacién de

imvertanos 13,100 {773y 4370

Propedades, plania ¥ equipo (BB BO6) (11,805 [BRO 411}

(855 S0 16535 [B76.041)

Impuesto a ia renta reconocido en los resultados

Una reconciliacian entre |2 utiidad sequn estados financieros y &l gasto por
impuesto a |a renta es como sigue:

2018 2017

Utibidad {pérdida) segin estados financiers

antes de impuesto & 18 renta 454 TTO 832027
Gasio de impuasto a ko renta 127 336 183,047
Gastos mo deducibles 47 653 27278
Gasios  inoumidos  generacion Ingresos

Bxenios 18,045

Partcipacion de frabajadores atribusbles 8

ingrescs axanios Mo

Diferencias lemporanias 61,192 {7, 730}
Citros ingrasos exentos {18,778}

Impuestes difendos 187,728 18,535
Impueste a la rents cargado & resultados 413285 223130

Tasa efectiva de mpuestos a1% 2%
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IMPUESTOS: (Continuacion)

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reaclivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Maodemizacion de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas entraron en vigencia para el ejercicio economico 2018,
A comtinuacion algunos de los principales cambios:

12.

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en ailos anteriores, sin
pearjuicio de que se deba continuar realizando |a provision para el cumplimignto
de tales obligaciones, y que consiiluye gasto no deducible del ejercicio an qua
5@ regisira. Por esta provision se reconocerd impuesio diferido, que puede ser
utiizado cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar
[a obligacion por la que se realizd fa provision.

La tarifa general de impuesic a la renia para sociedades o establecimienios
permanentes an Ecuador, 8 parir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%.No
abstante, esta tarifa sera del 28% en los siquientes casos:

= Cuando |a sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societana.

= Sidentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraizo fiscal, y el beneficiario efectivo sea residents fiscal de
Ecuador.

» Cuando dentro de la compaosicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuestio a |a renta,

« Cuando dentro de la composicidén socielaria, que corresponde ab titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
a la renta en proporcién a su participacion en el capital de la sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
paquenas y medianas emprasas, del 100% de los gasios de:

« Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin
gue supere &l 5% de los gastos de susldos.

» Mejoras en la productividad a fraves de estudios y analisis de merca do,
implementacién y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere &l 5% de las \Venlas.

= Fara los exporiadoras habiiuales vy turlsmo receptiva, el beneficlo sera de
hasta el 100% de |os costos y gastos de promocion y publicidad

Las sociedades exporiadoras habituales v las que se dediquen a |2 produccidn
de bienes, que reinviertan sus ulilidades en el pais, pagaran la tarifa del 15%
{menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de oblener esta
reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de capital
por las utiidades reinveridas, realizando la inscripcion de la respacliva
escritura hasta el 31 de diciembre del afic posterior a aquel en que se
genararon [as utilidades.
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12. IMPUESTOS: (Continuacion)

« Para la detarminacion de |a base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US511.270 {1 fraccidn bdsica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no sa
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gasios por sueldos, décimo lercera, décimo cuarda
remuneracion y aportes palronales al IESS, y, en el caso de los contribuyentes
gque mantengan activos revaluados, no consideraran el valor del revalio
efectuado.

« También se excluiran gasios incrementales por generacion de nuavo emples,
¥ por |8 adquisicion de nuevos activos productivas, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

= Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, |as personas Obligadas a llevar Contabilidad,
cuya mayor fuente de ingresos NO comesponda a actividad empresarial,
calcularan el anticipo de |la siguiente manera: El 50% del impussto causado,
menos las retenciones en fuente gue le hayan sido efecluadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley s& emitid mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018,

de Emglﬂﬂ, Establidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para €l Fomento Productivo,
Atraccian de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que antraran en vigencia en el afie 2019 y son (a8 siguiantas:

« | as nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores prigrizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesio a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8
afios, respectivamente. Esla exoneracidn aplicard solo para aguellas
socledades nuevas o existentas que generan empleo neto.

» Las nuevas Inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderorgica, Metalurgica, Quimica Indusirial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 ahos, El plazo de
exoneracion s& ampliard por 5 afios mas, en caso de que |as inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.
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12. IMPUESTCS: (Continuacion)

# |asnuavas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozaran
de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afo
8N Que generen ingresos operacionales, siempre gue generen emplec neto &
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

« Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago
de impuesto a la Renta v su anticipo, por los primeras 10 afios contadas a partir
del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

» Exoneracion de |SD para inversiongs productivas que suscriban contratos de
inversion en:

# Pagos por imporiaciones de bignes de capital y materas pimas; y,

« [Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivas v domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuya.

« Se alimina el pago minimo del anticipo del impuesio a la ranta,

» Se establece el Impuesto a la Renta unico & la ulilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%

» 5e podra utilizar el credilo tributario del IvA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosio de
2018, ¥ establece los procedimianios para operativizar y simplificar la aplicacién
de los beneficias tributarios a [as nuevas invarsiones, Entre algunos aspectos que
contempia el Reglamento estan:

» Reduccion tarifa para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales:
Eslas sociedades mantendran el 22% (25%-3 punios) de impuesio a la repta,

Solp para el caso de exporiadores habiluales, la condicién es mantener o
incrementar el emples. El procedimiento los establecera el CPT,

» Anticipo de Impueste Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentas del Eslado de Situacidn Financiara y de Resultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisz que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para aste
caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

= Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a la
renta las decimotercera y decimocuarta remuneracionas y apories patronales.

« Devolucion de anticipn: Se astablace recargo del 200% en caso de deteclarse
que la devolucion del anticipo fue indebida.
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12. IMPUESTOS: (Continuacion)

= Se clarifica el conceplo de nueva inversion: prevalece el lugar (cludad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilic de la empresa.

« Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
expariaciones.

« Elincentivo para la exaneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
BMpresas nuevas, mientras que para las existentes el benaficio sera en funcion
de la tasa de crecimiento de sus activos,

# |as reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos al
50% de sus uliidades, les permitird la exoneracidn del I1SD sobre los
dividendos,

= Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesio Minimo para
su eliminacian genuina.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supernor a8 L5515
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios da Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
paries refacionadas durante el afo 2018 y 2017, no superan &l imporie acumulada
mancionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2018
Farticipacion a trabajadores a0.287 146 862
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 4 243 56 663
Beneficios sociales 40,157 A6 234
164 693 245,758

Participacion_a _irabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los
frabajadores tienen derecho a participar en las ulilidades de la emprasa enun 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision
para participacion a trabajadaores fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldos al comienzo del afo 146,862 113,887
Provision del ano 80 254 145 829
Pagos efectuados (148829) (113.834)

Saldos al fin del ano B0, 287 146,862




3

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
14. OTROS PASIVOS:

15.

Con fecha 31 de octubre del 2017 mediante acta de junta de accionistas, la
Compania declard dividendos pendientas de pago de los afios 2014, 2015 v 2016
por un total de US81,572 521, para que se cancele de acuerdo a los flujos de
efectiva futuros; por lo cual se decidid cancelar dividendos en el 2019 v 2018 un
total de USH250,000 v USHE314.504 respectivamente; correspondientes a las
utiidades del afio 2014; y el saldo total de dividendos para periodos futuros
dependiendo de |a disponibilidad de fiujos de efectivo de la Companiia.

Un detalle de los dividendos pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018 es
Como sigue:

Dividendas por pagar
Aetionitas 2014 2015 2016 Total
Farnddaode v ersiden Ecuaton fal Linmited 430,532 43545 123,328 377,405
Ivwersines Mitad del Mundo Limited 30,537 A3,54% 123,328 347405
Montagello Holdmg Company 5.4 153,688 15,697 E2,214 51 603
Witalia Company Holding 5.4 153, R88 15,597 B2, 218 451,603
Total TG 440 TE,£83 411,054 1,258,017

BLIGACIONES POR B CI0S DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacidn patronal 934,188 1,468 757
Bonificacion por desahucio 310,169 234 864

1,244 357 1,801 621

Jubilacdn patronal; De acuerdo con disposiciones del Codigo ded Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadoras sin perjuicio de fa jubilacion que les corresponde en su condicidn de
afikades al Instituta Ecuatorianoe de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
COMmo sigue;

Al 31 de diciembre de

2018 2047

Saldos al comienza del afio 1.486,757 1,160,122
Costo de los sarvicios (115,094) 82 438
Costo por intereses 38,018 81,313
Reduccion dal plan (434 296)

Efscto de reducciones y fiquidaciones

anticipadas (33,112)
Pérdidas (ganancias) acluariales 56882 184 438
Beneficios pagados (26, 880) (18, 440)

Saldos al fin del afio 534,188 1,466 757
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15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: (Continuacin)

Bonificacién por desahucio: De ascuerde con disposicionas del Cddigo de Trabajo,
en los casas determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por &l
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima
ramuneracion mensual por cada uno de los afios de sandeia,

Los movimientas en el valor presente de obligacién de la bonificacion por
desahucio fusron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldos al comienzo del afo 334 BG4 188 378
Costo de los servicios 20,254 21,726
Costo por inlerasas 12,387 19,387
Pérdidas (ganancias) actuanales ez 121,814
Costo por servicios pasados 15,668

Beneficios pagados {73,878) (32 441)
Saldos al fin del afo 310,169 334 864

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
conceplo de beneficios definidos v el costo del sarvicio fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en s formula del plan, de 1al suerle gue se atribuye I8 misma canlidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
esios beneficios.

Las panancias v pardidas actuariales, que suran de los ajustes por la experiencia
y camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan & otro resultado
integral

Las hipotesis acluanales significativas utilizadas para |a determinacidn de las
abligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado, ¥ la moralidad.

Las presunciongs principales usadas para propositos de los calculos actuanales
s0n las siguientes:

2018 2017
Tasais) de descuanto B.21% T27%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.91% 1.50%

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos:
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: (Continuacian)

16.

Jubilacion patronal Desahucio

Variacion 08B0 (tasa de descuanio - 0L5%) 855 329 300 425
Variaciin 080 (tess de descueanto + 0.5%) BES 84T 310918
Variacion 08D (ts=a de increments salarnial +

D.5%) 9E5 84T 31918
Variaetn O30 (tass de increrments salansl - 0.5%) G55 3248 300 425

El andlisis de sensibilidad presentado antericrmante puede no ser reprasenialivo
de la variacidn real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de
atros (gigunos de los supuestas pusden ser comelacionados).

Es importante mencionar, que an el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presenie de las obligaciones por beneficios definidos sa calculd wilizando al
metado de crédito unitario proyectado, que es &l mismo que el aplicado en &l
calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a aftos anteriores.

Loz impories reconocidos an el estado de resultado integral respeclo a dichos
planes de beneficios definidos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Costo de los servicios (G4, B840 110, 154
Costo. por sefvicios pasados 16,668
Costo por intereses 50,386 110, 700
Reduccibn dal plan {434 296]
Total costo de bengficios definidos
reconocido en resuliados [463,082) 220,364
Musvas mediciones:
Pérdida actuarial 6.574 306,250
Efecto de reducciones v lquidaciones
anticipadas {33,112}
Tatal costo de beneficios definidos
reconocida en ofro resullado mtegral E.574 273,138

(456 508) 494 D02
co S DE IENDOS OPERATIVOS:

Desde enero de 2011, la Compafia es amendataria de 4 terrenos, ubicados en la
parroguia Cumbaya, calle Juan Montalve y Francisco de Orellana de propledad de
Inmobiliaria Garcia Moreno 5.4, los mismos que estan destinados para el
funcionamiento de la planta industrial y oficinas administrativas, El plazo del
contrato:-es de 1 afio, renovable automaticamente, cuyo canon mensual es de
L5531, 852

La Compania no tiene la opcion de comprar |os terrenos arrendados a |a fecha de
expiracion del periodo de arrendamiento.

Pagos recanocidos como coslos y gastos:
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16.

17.

CONTRATOS DE ARRIENDOS OPERATIVOS: (Continuacian)
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Reconocido en costaos de vents 318,160 317.028
Reconocido en gastos 16,132 18,264
335,292 335,292

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades
de financiamiento, Deltex Industrial S.A. esta expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa el
valor econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuancia, sus resultados

La Comparlia dispone de una organizacion y de sisternas de informacion,
gestionados por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas
i controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Companfia, una caracierizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
acluaimente en uso

= Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo dé que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contraciuales resuliando en una perdida
financiera para la Compafia La Compafia ha adoplado una polftica de
basicamente involucrarse con pares solventes como forma de miligar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por Ul NUmMEero
reducide de distribuidores ubicados en diferentes areas geograficas. Uno de
los objetivos principales de la Compaiiia, es minimizar el riesgo crediticio, por
lo gue ha establecido una politica que fija e objetiva mensual da I3
recuperacion de fondos y que utiliza como herramianta fa revision permanente
de lps cupos de crédito y plazo de los clientes ¥y su cumplimiento, Ante
cualguier sinfoma de incumplimiento, sa cierran cupos de crédilo o se revisan
las condiciones de pago. En cuante a exportacionas, la Compania liene la
politica de vender sus productos exclusivamente con cartas de credito o
prepago previo al despacho de |2 mercaderia,

La Compariia no manfiena exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguno de sus distribuldores.

»  Riesgo de liguidez - La lguidez de la Compafia es mangjada por la
Administracion bajo el control del Gerante General, quien ha establecido el
marco de trabajo apropiado para gue la gestion de liquidez sea desarrollada
en forma ordenada y sistematica, en base a los reguerimientos de
financiamiento a cono, mediana y largo plazo.

« Riesgo de capilal - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, migntras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de sus
pasivos y patrimonio.
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17.

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Categorias de instrumentos financiercs - El detalle de log aclivos y pasivos
financieras mantenidos por la Compania s como sigue:

Al 31 de diciembra de

2018 2017
Activos financieros - medidos al costo
amaortizado:
Efedtivo v equivatentes de efectivo (Mota 4) 136,898 305 404
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar (Nota 5) 2,484 237 2,592 283
Ciros activos financieros 13,636
2621,135 2,811,333
Activos financieros - medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado
integral:
Inversiones en acciones (Mota 8) 336 g&a 353,868
Pasivos financieros - medidos al costo
amortizado:
Préstamos (Nota 10) 3,396,505 3,385,709
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Mota 11) 937 154 754 291
4 333.859 4 140,000
Valor razonabla de |os activos financieros - La Administracion considera que los

importes en libros de los activos y pasives financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproxaman a su valor razonable.

PATRIMONIC:

Capital social:

El capital social autorizado consiste de 3,465,299 acciones de US31.00 valor
nominal unitario, |las cuales oforgan un volo por accion y un derecho a los
dividendos.

Reservas:

Lin resumen de reservas as como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Feserva legal {1} 1,508,261 1.447 271
Reserva facullativa 12,668 12,668

1,520,829 1,458 839

(1) Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de
Ia utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no &s disponible para
&l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su lotalidad,
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18. PATRIMONIO: (Continuacion)
Utilidades retenidas:

Lin resumen de [as ulilidades retenidas es coma sigue:

_31dic-2018  31-dic-2017

Utilidades retenidas — distribuibles 595,897 622,000

Reasultados acumulados proveniantas de

la adopcidn por primera vez de las MIIF 3,484 220 3,484 220
4,080,117 4,106,220

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de
las MIF, los cuales segun Resolucion emitida por la Supenniendencla de
Compafiias al 14 de octubre dal 2011, pedran ser ulilizadas de la siguienta forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parle
fque exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto
en &l caso de liquidacion de la Compania.

Dividendos: Durante el 2018, la Compafiia canceld USE314 mil correspondientes
a los dividendos distribuidos de la ulilidad de los afios 2012 y 2014, En &l afio 2017
s8 canceld dividendos por USH830 mil corespondientes a los dividendos
distribuidos de la utilidad del afio 2012 y 2014.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a faver de accionistas parsonas
naturales residentes en el Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuasio a Ia renta.

19. INGRESOS:
Afios terminados al
322018 Mn2z2mT
Venta de cobljas 3,355,804 4 123,037
Venta de hilos 6,618,219 5,583,653
Venla de telas 2.605.069 2,755,530
12,583,082 13,468 220

20. COSTOS Y GASTOS POR S5U NATURALEZA:

Afos terminados al

3MM2r2018 IM22z2m7
Costo de ventas 10,392,088 10,236 860
Gasios de administracion 854,715 1,254 458
=astos de vanlas 514 68859 177387

11,861,502 12,268,515
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacion)

Un detalle de costos v gastos por su naluraleza es como sigue;

Afios terminados al

311212018 IMH2zo7

Consumo de materia prima v
transformacion 5,638 509 4 632.041
Sueldos y beneficlos sociales 2,165,853 3,071 497
Servicios generales 802,153 §58 588
“Wariacidn estandar en produccion 566 358 871628
Suministros de abastecimiento 555 566 571,748
Gasio de manienimianta 508,324 435 332
Gastos  por  depreciacion vy
amonlizacien 453 037 356 887
Arriendas 335,292 335,292
Indemnizaciones por despido 183,700 E£4 0og
Seguros 105,453 130,288
Henorarias y asesoria 08 122 159 116
Impuastos 71,187 &7 Bd44
Licancias 69 463 79,304
Provision de cuentas incobrables 48,012 (55 B59)
Gastos de viaje 43 553 80,550
Fletes y acarreos 34,279 50,491
Contribuciones y afiliaciones 33,317 35 547
Publicidad 6,557 65, 727
Deterioro de maguinas (29,145)
Diros gastos 240,911 257178

11,861,502 12,268,515

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados s como sigua;

Anos terminados al

3MM2I2018 MM2201T

Sueldos y salarios 1.588,181 1,739,206
Apories al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 343 842 377 458
Beneficios sociales 324,081 233,046
Beneficios definidos (513 468) 110,164
Participacion a trabajadores 80 254 146 829
Otros beneficios 342 983 464 793

2,165.853 3.071.457




44

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
21. COSTOS FINANCIEROS:

Afos terminados al

3MM212018 122017
Interases financiaros 312333 300,108
Cosio financiero bensficios
definidos empleados 50,386 110,700
Gastos bancarios 35.757 34 563
398 476 445 371

22. OTROS INGRESOS:

Afos terminados al

31212018 212017
Ingresos por reembalso seguros 131,700
Ofras ventas 47,850 45,723
Ingresos financieros 4,661 4,756
Otros ingresos 20,356 64 572
204 747 115,051

23. OTROS EGRESOS:

Afos terminados al

3122018 JIzzon7
Bajas de activos 2,203
Gastos no deducibles 70,888 a7,.358
73,091 37,358

24,

Saldos contables - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa;

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Cuentas por cobrar
Entretenimiento Y Diversian
Familiar Endifa 5.4, 3,084 4,356
Ekron Construcciones S.A, 551 M3
DK Management Services 5.4, 10,133 B4

13.768 5133
Cuentas por pagar
Inmobiliaria Garcia Mareno S.A. 26,712
Weslex 3,866 3,866

30,578 3,866
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24, SALDOS

(Continuacien]

Préstamos otorgas
Hidroato Generacibn de Energia S A y 53,500
tatal

53,580

Transacciones comerciales - Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiia realizo
las siguienies transacciongs con pares relacionadas:

Afos terminados al

3122018 Jn2m7

Ventas:
Entretenimients y Diversion Familiar
Endifa S5.A. 8916 7,284
DK Management Semvices S A, 8225 10,385
Inmohiliaria Garcia Mareno 5.4, 1,040
Ekron Construcciones S.A. 1,11 548
Club Deportivo Especializado de Altlo
Reandimients Indepandients del
Valle 2438

18,564 18,358
Arriendos:
Inmobikaria Garcia Morano 5.4, 335292 335,262
Energia Eléctrica:
Hidraalio Generacion de Energia SA
total 604,173 279,438
Servicios:
Montagello Holding Company 5.4 1,521
Club Deportivo Especializada de Alto
Rendimiento Independiante del Valle 110
DK Management Services 5.A. 960
Dkterra 5.4, 4,000
Entretenimiento y Diversidn Familiar
Endifa 5.4, 1,491

1,631 6,451

Toial 950,660 G40,538

25. COMPROMISOS:

Contratos de arendamiente - La Companfia, suscnbio 4 contratos de
armendamiento con Inmobiliaria Garcia Moreno 5.4, por terrenos y construccionas
donde se llevan a cabo l1as actividades de la Compariia, los mismos que tienan un
plazo de un afo, renovable por un tiempo igual o mayor. El canon mansual de los
terrenos y construcciones asciends a USH27 541,
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26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estadaos financieros
{febrero 11, 20159) no =e produjeron evenios gue en opinion de la Administracian
pudieran tener un efacto imponanta sobra los estados financieros adjuntos

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia en febrera 11 del 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinibn de la Gerencla, los estados financigros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciongs. Los astados financieros
por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.



