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QUITO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Delltex Industrial S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compafiia DELLTEX INDUSTRIAL S.A,, al 31 de
diciembre de 2010 y el correspondiente estado de pérdidas y ganancias, evolucién de las cuentas
patrimoniales y el flujo de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y politicas
significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye el diseiio,
la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas y elaboraciéon de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la
planificacién y realizacion de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados
financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiifa, relevanies en la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con €l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las pricticas y
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimacjones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria.
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Delltex Industrial S.A. al 31 de diciembre de 2010,
los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo,

por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes.

Asunto de énfasis

De acuerdo con el cronograma de implantacién definido por la Superintendencia de Compaiiias,
Delltex Industrial S.A.. deberd aplicar las normas internacionales de informacién financiera partir del
ejercicio 2011, con informacién comparativa del afio 2010. A la fecha de emisién de este informe, la
Compafiia estd concluyendo la determinacion de los impactos en los estados financieros adjuntos
resultantes de la adopcién del nuevo marco contable. Dado que, como se establece en la Nota 2, la
Compaiifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
que difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los
estados financieros adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicién financiera, resultados
operativos y flujos de efectivo de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.

Otro Asunto
Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, fueron
auditados por nosotros, con informe sin salvedades, emitido el 3 de marzo de 2010.

Informes requeridos por otras regulaciones
El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado.

Quito, 20 de mayo de 2011

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

(J%CLL/M 5«[@ %OCMO@‘L s

RNAE 470 CPA Ing. Hernédn Sén
Sacio
Matricula 22459

BAKER TILLY
INTERNATIONAL




Delltex Industrial S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes
Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por Cobrar
Clientes
Compafifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios
Total de Activos Corrientes
Inversiones a largo plazo
Activo Fijo
Activos diferidos
Compaiiias relacionadas Largo Plazo

Otras por cobrar Largo Plazo

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2010 2009
USS USS$
3 1,656,450 1,684,832
4 2,741,048 4,404,101
5 1,454,886 1,441,241
18 186,604 253,652
6 629,321 660,916
11,650
7 4,965,767 4,067,380
11,634,075 12,523,771
8 957 957
9 3,213,368 3,146,217
10 566,696 691,770
18 1,381,181 1,884,651
74,456 62,335

17,942
16,888,676 18,309,701

Carmen Andféde
Contadora General




Delltex Industrial S.A.
BALANCES GENERALES

[
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Nota 2010 2009
USS$ US$
@ PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias corto plazo 11 64,336 66,654
PY Cuentas por pagar 12 1,201,666 776,199
Relacionadas por pagar 18 3,311,450 6,211,128
Pasivos acumulados 13 548,024 349,134
Total de Pasivos Corrientes 5,125,476 7,403,116
® Obligaciones bancarias a largo plazo 11 5,670,000 5,670,000
Jubilacién patronal y Desahucio 14 1,184,962 1,136,609
TOTAL PASIVOS 11,980,437 14,209,724
® PATRIMONIO 4,908,239 4,099,977
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16,888,676 18,309,701
[
Q(\L\@
1c10 Ac sta Carmen Andrade
[ ] ente General Contadora General
[
[

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Delltex Industrial S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
3] de diciembre de 2010 y 2009

Nota 2010 2009
US$ US$
Ventas de bienes y servicios 18,340,799 14,659,705
Costos de ventas 14,343,500 11,741,776
UTILIDAD BRUTA 3,997,300 2,917,929
GASTOS ' '
Administracion y ventas 1,607,402 1,341,987
Financieros 272,000 472,499
Total de Gastos 1,879,402 1,814,486
UTILIDAD OPERACIONAL 2,117,898 1,103,444
Otros ingresos 15 570,213 456,660
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y DEL 2,688,111 1,560,104
IMPUESTO A LA RENTA
15% de participacién a los empleados en las utilidades 16 403,217 234,016
25% Impuestoa larenta 16 537,492 257249
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,747,402 1,068,839
Utilidad por accién 17 0.50 0.31

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Carmen Andrade
erente General Contadora General




DELLTEX INDUSTRIAL S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Detalle Capital Aportes Futuras Reserva Reserva Resultados del Resultados Resultado Total
Capitalizaciones Legal Facultativa  ejercicio anterior Acumulados  del Ejercicio
Nota 18
Saldo al 31 de diciembre del 2008 3,465,299 3,866 197,680 12,668 (896,334) 59,230 1,462,739 4,305,149
Traspaso a resultados acumulados 1,462,739 (1,462,739)
Apropiacion de Reserva Legal 146,274 (146,274)
Pago de dividendos (1,330,354) (59,230) (1,389,584)
Ajustes afios anteriores 115,573 115,573
Utilidad Ejercicio 2009 1,068,839 1,068,839
Saldo al 31 de diciembre del 2009 3,465,299 3,866 343,953 12,668 (794,649) ) 1,068,839 4,099,977
Apropiacion de Reserva Legal 106,884 (106,884)
Aumento de Capital
Pago de dividendos (961,955) (961,955)
Ajustes afios anteriores (Depreciaciones de Maquinaria) 22,814 22,814
Utilidad Ejercicio 2010 1,747,402 1,747,402
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3,465,299 3,866 450,837 12,668 (771,835) ) 1,747,402 4,908,239
P
7

Gerente General

Carmen Andrade
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Delltex Industrial S.A. ,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009

2,010 2009
US$ USS$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 18,585,765 15,130,598
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (16,124,970) (10,248,043)
Intereses recibidos 97,126 144,997
Intereses pagados (272,000) (472,499)
Efectivo proveniente de las operaciones 2,285,920 4,555,053
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de activo fijo y otros activos (891,449) (642,602)
Reduccion/(incremento) inversiones temporales 1,868,263 (3,174,517)
Venta de propiedades y equipos 74,540
Efectivo neto usado en actividades de inversion 976,813 (3,742,579)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento (pagado) / recibido empresas relacionadas (2,329,160) 161,037
Pago dividendos (961,955) (1,389,584)
Efectivo neto usado en financiamiento (3,291,115) (1,228,547)
Aumento/(reduccién) del efectivo y sus equivalentes (28,382) (416,073)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 1,684,832 2,100,905
Efectivo y equivalentes al final de] afio 1,656,450 1,684,832

S \-}D\ ¢

cio Acost " Carmen Andrade
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Delitex Industrial S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

’ Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente / ( usado ) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009
2010 2009
)
USS Us$
Resultado del ejercicio 1,747,402 1,068,839
>
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuesto a la Renta'y 15% de Participacion
de los empleados en las utilidades 940,709 491,264
Provision de intereses financieros 2,318) 66,654
Provisiones para cuentas incobrables 15,428 13,841
J Depreciaciones/Amortizaciones 1,073,978 1,119,179
Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio 67,011 107,762
Ajustes al Patrimonio de afios anteriores 22,814 115,573
Reclasificaciones de Activos fijos (124,731)
Provision inversiones temporales (205,209) (33,711)
b
. Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (29,073) 192,940
Anticipos a proveedores (13,751) 162,516
Cuentas por pagar 305,496 (222,075)
Inventarios (898,387) 2,219,943
) Impuestos anticipados y por pagar (378,370) (299,095)
Otras Cuentas por Cobrary Pagar 7 ] (359,809) (323,846)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2,285,920 4,555,052

)
Y
Carmen Andrade
) Contadora General
)
)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa, fue constituida en Quito, el 5 de noviembre de 1962, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, el siete de noviembre
del mismo afio, tiene como finalidad dedicarse a la actividad industrial, entre sus actividades estan: la fabricacién de hilos de lana, orlon y
mezclas de fibras acrilicas, produccion y elaboracién de cualquier otro articulo propio de la industrial textil o de la actividad de
transformacion, y distribucién y expendio de sus productos en el exterior o dentro del pais. La compaiifa actualmente tiene su planta en la
ciudad de Quito, sector Cumbay4, y comercializa sus productos a nivel nacional e internacional.

En el ejercicio 2010, de las ventas totales, el 35% corresponden a exportaciones principalmente a Colombia y el 65% restante corresponde a
ventas locales mediante distribuidores a nivel nacional.

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia cuenta con 315 empleados.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales
Los estados financieros han sido preparados en US.do6lares. Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estin basadas en

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de
laNEC No. 1.

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion efectie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion
de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos

estimados por la Administracién.

¢. Inversiones a Corto Plazo
Se registran las inversiones al valor invertido en cada institucion, més los intereses devengados, valores que se capitalizan en la inversion. Se

valoran al precio de mercado a través de una provision por desvalorizacién de inversiones.

d. Inventarios
Se expresan al costo histérico o valor de mercado el menor.

Los inventarios de materias primas, repuestos, suministros, quimicos y colorantes se presentan al costo de adquisicion, con el método de costo
promedio.

Los inventarios de repuestos, materia prima, suministros, quimicos, colorantes y producto terminado son valuados en base al método de costo
promedio con el sistema permanente. La produccién en proceso se determina en funcién de los costos de materia prima y para los costos de
fabricacién en funcién del avance de terminacién de cada proceso.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas mas ciertos costos de nacionalizacion incurridos en el proceso de importacién.

e. Gastos pagados por Anticipado
Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su valor original.
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

f. Inversiones a Largo Plazo
Se registran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, el
cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

g. Activo Fijo
Se muestran al costo histoérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos

la depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Tasas

Edificios 5%
Vehiculos 20%
Equipo Computacién 33%
Equipo de Comunicacion 33%
Maquinaria y Equipo 10%y 5%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones de planta 10%
10%

Herramientas

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de Jos activos durante su
vida 1til estimada.

Para el afo 2010 la compaiiia cambié la estimacién de los afios de vida util de sus activos Maquinarias y equipos adquiridos en los afios 2009
y 2010, de 10 a 20 aiios.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

h. Activos Diferidos
Incluye montaje de maquinarias, licencias y seguros las cuales se registran al costo menos la amortizacién acumulada y se amortizan con base

a la vigencia del contrato o porcentaje de amortizacion.

La Compaiiia considera que el método de amortizacion y las tasas utilizadas son adecuados para amortizar el valor de los activos durante su

vida util estimada.
Tasas

Montaje 10%

i. Jubilacion Patronal
El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia, es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional

independiente debidamente calificado, con base al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado considerando una tasa de interés
actuarial del 6,50% anual. Dicha provision se constituye para la totalidad de empleados que mantiene la Compaiiia en el afio 2010.

j. Desahucio
El costo de este beneficio es determinado en base a un estudio actuarial, los cargos por este concepto se registran en los resultados del ejercicio

Ginicamente para los empleados con mas de 10 afios de servicio.
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 »de diciembre de 2010 y 2009

k. Reserva Legal
Segin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

1. Participacion de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provision para el pago de participacion de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una tasa
del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

m. Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables. Para el ejercicio 2010 y 2009, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

n. Ingresos

Dentro de esta cuenta se incluyen principalmente:

Ingresos por venta de cobijas y cubrecamas

Corresponde principalmente a la venta y exportacién de cobijas del tipo Raschel, ventas menores de cobijas en otros modelos y cubrecamas.
Los productos vendidos son elaborados directamente en fabrica e importados en porcentajes menores. El ingreso bajo el concepto de venta de
cobijas y cubrecamas, se reconoce el momento de la realizacion de la transaccion de venta del bien.

Ingresos por venta de hilos
Incluye principalmente la venta y exportacion de hilos de diferente color, espesor y textura producidos directamente en fabrica e importados.

El ingreso se reconoce el momento de la venta del bien.

Ingresos por venta de telas
Corresponde a ingresos producidos principalmente por la venta y exportacion de telas planas y circulares. El ingreso se reconoce al momento

de la venta del producto.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES - 7 B 2010 2009
- ' ' Uss$ Us$

Caja 1,769 1,500
Bancos 1,654,681 1,683,332
' ' ' 1,656,449 1,684,832

NOTA 4 - INVERSIONES A CORTO PLAZO i 2010 2009
USS US$

Inversiones temporales (1) 2,768,329 4,636,591
Provision por desvalorizacién de inversiones(t) 27,281 (232,490)
2,741,048 4,404,101
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(1) Al 31 de diciembre de 2010 constituyen inversiones en portafolios, constituidos por distintos tipos de fondos y productos, los mismos que
se mencionan a continuacion:

Valor Valor Desvalorizacion Cantidad Tipo de cambio
Inversion Libros Mercado Inversion En Mon. Extranjera
Délares 1,091,744 1,091,744 1,091,744 1.00
Délar Australiano 321,471 373,253 51,782 364,132 0.88
Délar Canadiense 362,858 400,966 38,108 398,420 0.91
Délar Singapore 122,858 142,256 19,398 182,198 0.67
Coronas Noruegas 142,075 142,488 413 828,211 0.17
Oro 241,800 331,957 90,157 2,393,000 0.10
Petroleo 485521 258414  (227,107) 6,626,000 o 0.07
2,768,327 2,741,077 (27,250)
NOTA 5- CLIENTES - 7 o 2010 2009
USS US$
Cuentas por cobrar clientes (1) 1,500,880 1,471,807
Provisién cuentas incobrables (2) ~ B (45,995) (30,566)
1,454,886 1,441,241

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2010, estan representados fundamentalmente por clientes locales entre los principales: Cerén Jacome
Pablo por US$ 577.915, Ayala Mena Victor por US$ 91.853, Narviez Ruano Flavio por US$ 75.888 entre otros menores, y del exterior
principalmente Marathon Limited. por US$ 62.961.

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

~ N ] 2010 2009

USS US$

Saldo al 1 de enero 30,566 16,726
‘Mas provisiones delafio o o o - 15428 o 13,841

Saldo al 31 de Diciembre 45,995 30,566

)

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR - 2010 2009

USS$ US$

Anticipo proveedores (1) 621,579 635,330

Otras 7,742 25,586

629,321 660,916

(1) Al 31 de diciembre de 2010 incluye anticipos entregados principalmente a Tianjin Feitian Textile Ornament Imp.& E por US$ 202.278
por la compra de suministros.
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[ ]
Delltex Industrial S.A.
> NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
D
NOTA 7 - INVENTARIOS ‘ 2010 2009
o USS$ US$
Materia Prima (1) 2,273,724 1,811,398
Quimicos y Colorantes 201,350 235,434
Productos semielaborados 1,121,936 633,120
Productos Terminados 375,742 564,980
D Mercaderia no producida por la fébrica (2) 3,645 80,608
Combustibles y lubricantes 2,334 1.820
Repuestos 393,545 362,849
Suministros 250,891 368,665
Inventario en Tréansito_ B 342,599 8,506
4,965,767 4,067,380
J

(1) Al 31 de diciembre de 2010 incluye principalmente Acrilico y Polyester

(2) El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye inventario electronico por US$ 26.289 y US$ US$49.873 respectivamente que
corresponde a televisores, camaras, DVD's entre otros. En el afio 2010 incluye ademdas una provision por desvalorizacién de inventario

electronico por US$24.936.

NOTA 8. - INVERSIONES A LARGO PLAZO 2010 2009

US$ Us$
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la compafiia posee las siguientes inversiones:
ElectroQuito 20,957 20,957
Provision Desvalorizacion Inversiones (20,000) (20,000)

957 957
NOTA 9-ACTIVO FIJO

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2010 2009
US$ Uss USS US$
Obras en Curso 8,112 8,111
Magquinaria en montaje 2,974 2,974
Magquinaria y Equipo 12,345,151 10,458,594 1,886,556 1,752,344
Edificios 1,459,581 489,863 969,718 1,036,595
Equipos de Computacién 104,038 88,013 16,026 13,388
Muebles y Enseres de Of. 64,510 51,876 12,634 8.314
Vehiculos 32,851 14,768 18,083.28 V)
Instalaciones de Planta 813,305 592,433 220,872 269,883
Herramientas 2,921 2,220 702 827
Otros activos amortizables 210,208 132,516 77,693 64.865
15,043,651 11,830,283 3,213,368 3,146,217
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El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2010 se muestra a continuacion:
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Depreciacion
Costo Acumulada
) ) S ) ) ) ) US$ US$
Saldo al 1 de enero 14,236,537 11,090,319
Mas adiciones 864,109 796,958
Menos ventas y bajas ) ) o ) ) ~ (56,995) (56,995)
Saldo al 31 de diciembre 15,043,651 11,830,283
NOTA 10 -ACTIVOS DIFERIDOS e o ) )
' Costo " Amortizacién ~ Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2010 2009
US$ . uss _USS Us$
Montaje Plantas 712,396 273,223 439,173 510,413
Sistema JDE 545,252 545,252
Estudio Habitus 11,300 11,300
Licencia Warner 260,000 240,000 20,000 80,337
Licencia Liga 12,250 6,862 5,388 8,684
Seguros 644,505 551,039 93,466 91,008
Licencias y Software 20,689 19,361 1,328 1,328
Otros 1340 ) 1,340 -
2,213,732 1,647,037 566,696 691,770
E! movimiento del costo y la amortizacién acumulada en el afio 2010 se muestra a continuacion:
Amortizacion
Costo Acumulada
] o e ) USS US$
Saldo al 1 de enero 2,061,786 1,370,016
Mas adiciones 151,946 277,020
Saldo al 31 de diciembre 2,213,732 1,647,037
NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGOPLAZO 2010 2009
USS$ US$
Corto Plazo
Intereses Financieros (1) o 64,336 66,654
64,336 66,654
Largo Plazo
JP Morgan (1) 5,670,000 5,670,000
5,670,000 5,670,000

(1) Obligacién contratada el 23 de mayo de 2007 por un monto original de US$ 5.670.000 devenga una tasa de interés variable entre el 4,60

% y el 4,40% anual, con vencimiento final el 28 de septiembre de 2012.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR ) ] 2010

US$
Proveedores Nacionales 440,035
Proveedores del Exterior (1) 451,273
Acreedores Varios 9,002
Impuestos por pagar 301,357

Accionistas por pagar
1,201,666

2009

USS$
336,950
226,136

1,748
152,136
59,230
776,199
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(1) Al 31 de diciembre de 2010 incluye principalmente a Indoworth India Ltd y Hiosung Corporation por US$178.149 y US$ 144.245
respectivamente, proveedor de materia prima, en el afio 2009 incluia a Tianjin por US$158.824 proveedor de suministros.

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS -~ ) 2010 2009
' USs$ Uss
Sueldos por pagar 33,789 27,130
Décimo tercer sueldo (1) 13,799 11,209
Décimo cuarto sueldo (1) 29,551 25,732
Fondo de reserva (1) 8,164 6,501
Iess por pagar 46,464 34,137
Utilidades empleados 404,323 235,120
Otros S ] o o ) 11,935 9.305
548,024 349,134
(1) El movimiento de [a cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacion:
2010 2009
US$ USss$
Saldo al 1 de enero 43,442 86.600
Mas adiciones 332,756 300,601
Menos pagos o (3244684 _(343,758)
Saldo al 31 de diciembre 51,514 43,442
NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO o 2010 ) 2009
‘ uss uUss
Jubilacién Patronal (1) 975,175 969,400
Desahucio (1) 209,787 167,209
1,184,962 1,136,609
(1) El movimiento de la cuenta Jubilacién Patronal y desahucio se muestra a continuacion:
~ o B S 2010 ) 2009
R ) US$ US$
Saldo al I de enero 1,136,609 1,085,144
Mis adiciones 67,011 107,762
Menos pagos , o , o (18,638) (36,297)
Saldo al 31 de diciembre 1,184,962 1.136.609

. 1
El estudio actuarial del ejercicio 2010, esta efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo denominado "Prospectiva"; considerando una
tasa de interés actuarial real del 6,50% anual, los céiculos individuales se realizaron utilizando la informacion demogréfica de 312 personas,
de las cuales 15 personas tienen mas de 20 afios de trabajo en la empresa, la tasa de incremento de sueldos es del 2,40 %.

NOTA 15-OTROS INGRESOS ] , 2010 2009
Uss US$
142,006 246,669

Otras ventas (1)

Otros ingresos (2) 199,049 5.895

Intereses Clientes (3) 132,032 144,997
Intereses Financieros (4) 97,126 59,098
570,213 456,660

(1) Al 31 de diciembre de 2010 incluye principalmente venta material de desecho y quimicos por US$97.649 y US$ 29.318 respectivamente

(2) Corresponde principalmente al valor que se reverso de la provision de desvalorizacion de inversiones a corto plazo.
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(3) Este saldo corresponde al valor reconocido como ingreso, por efecto de intereses por cobrar a Urbanizadora Naciones Unidas por la venta
del Inmueble. Ver Nota 19

(4) El saldo al 31 de diciembre incluye principalmente el efecto de intereses financieros generados en inversiones a corto plazo Ver Nota 4

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los empleados e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre de la siguiente forma:

2010 2009
US$ Us$
Utilidad del Ejercicio 2,688,111 1.560,103
Menos: Provision 15% de participacion de los empleados en las utilidades 403,217 234,016
Mas Otras Partidas conciliatorias 214,440 76,245
Menos otras partidas conciliatorias 82,803 30,339
Menos amortizacidn de pérdidas 266,563 342,999
Base imponible para el cdlculo de impuestoalarenta 2,149,968 1,028,996
Impuesto a [a Renta Causado 537,492
Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta 160,744
Provision de Impuesto a la Renta (1) 537,492

(1) Para los ¢jercicio fiscales 2010 y 2009 la Compaiiia provisiona el Impuesto a la Renta sobre la tarifa del 25% pues no realizara reinversion
de utilidades.
La Compaiiia no ha sido fiscalizada, se encuentran pendientes de fiscalizacién los ejercicios 2007 al 2010.

Durante el ejercicio 2010 y 2009 no existieron transacciones con compaiifas relacionadas en el exterior que determinen la necesidad de realizar
un Estudio de Precios de Transferencia.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren las
recientes reformas, no han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estardn vigentes a partir de enero de 2010 y sus impactos mas
importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto
al valor agregado en importacion de servicios y en derechos, entre otras normas.
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Con f.echa 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cédigo Organico de la Produccion Comercio e
Inversiones, esta ley incluye cambios importantes como el Salario Digno para los trabajadores, Incentivos Fiscales para las inversiones de
caracter productivo a desarrollarse en cualquier parte del pais, reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos es
decir la reduccion es de 24% en el 2011, 23% en el 2012 ¥ 22% en el 2013, determinacién del anticipo minimo de impuesto a la renta,
adicionalmente el C6digo establece una serie de reformas incluyendo el desarrollo de politicas de apoyo especialmente a las MIPYMES y una
detallada reforma de la legislacién del comercio exterior orientada al establecimiento de mecanismos arancelarios y no arancelarios y el
desarrollo de politicas orientadas a equilibrar la balanza de pagos. En este 4mbito comercial se mencionan las facilidades de pago en tributos
del comercio exterior, como un beneficio tributario adicional a la produccién.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el afio. El calculo de las
utilidades por accion se muestra en el siguiente detalle.

Fecha ) DETALLE 2010 2009
US$ Uss$
Utilidad del ejercicio después de trabajadores e impuestos 1,747,402 1,068.839
Acciones en circulacién al inicio del periodo 3,465,299 3.465.299
Emisién de acciones nuevas por aumento de capital

Acciones en circulacion al final del periodo 3,465,299 3,465,299
Promedio ponderado de las acciones en circulacion o 3,465,299 N 3,465,299

Utilidades por accién 0.50 0.31

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Delltex Industrial S.A. al final del 2010 es de 3.465.299 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Accionistas Nacionalidad No. Acciones %
Kingsdale Holding Inc. Panama 693,059 20.00%
Vitalia Consultores S.A. Panama 693,059 20.00%
Kemiri Limited Singapur 1,039,590 30.00%
Koman Private Ltd Singapur 1,039,591 30.00%
Total acciones 3,465,299 100%

Segun resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, se expidié un instructivo sobre informacién y
documentos que deben remitir las Compailias que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas, determinando la clase
de informacion y la periodicidad de su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias.

Adicionalmente en la disposicion transitoria se sefiala: Hasta fines de septiembre, octubre y noviembre del 2009, las compaiiias ecuatorianas
que se encuentren en el caso previsto en este normativo, deben recibir y remitir a la Superintendencia de Compaififas las informaciones
contempladas en los articulos 131 y en los dos ultimos incisos del articulo 263 de la Ley de Compaiifas que se encuentran detallados en el
articulo tercero de la presente resolucion, sin perjuicio de volverla a presentar en el mes de diciembre del 2009 y en los meses de enero y

febrero del 2010.




19

Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Mediante re.solucién N'o. SC.5G.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66 se expiden reformas a la resolucién No. $C.SG.DRS.G.09.02
dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, reformando basicamente el 4mbito de aplicacion y la informacién especifica que se debe
presentar.

E‘sta informacién se encuentra pendiente de presentacion ante el organismo pertinente en referencia a los accionistas domiciliados en
Singapur Kemiri Limited y Koman Private Ltd.

NOTA 19 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2010 2009
Cuentas por cobrar partes relacionadas USS$ Uss
Alberto Deller S ' 250,000
Peresp
Exceltex 47,583 47,074
Inmobiliaria Garcia Moreno 36,763
Kanes S.A.
Inmobiliaria Cardemil S.A. 6,977
Frial S.A. 24,092
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. (1) 1,520,203 1,773,396
1,567,786 2,138,303
Cuentas por cobrar corto plazo 186,604 253,652
Cuentas por cobrar largo plazo 1,381,181 1,884,651
Cuentas por pagar partes;_elaciqnada/s i ) - B i} 2010 2008
USS US$
Alberto Deller 993,449 2,889,801
Camelot Cia.Ltda. (2) 3,321.327
Frida de Deller (2) 994,257
Michel Deller (2) 441248
Helen Deller (2) 441,248
Johanna Saville (2) 220,624
Aaron y Natalie Deller (2) 220,624
B o 3,311,450 6,211,128
0

(1) Corresponde al saldo por cobrar por efecto de la venta de un Terreno, cuyo crédito ha sido otorgado a 10 afos, generd intereses en &l afio
2009 por US$ 144.997, devengando una tasa de interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 2009 esta deuda fue asumida por Urbanizadora
Naciones Unidas S.A. debido a que se fusioné con Inmodlamos.

(2) Mediante escritura publica celebrada el 21 de agosto de 2010, se adjudica [a deuda que se mantenia con la empresa Camelot por parte de
la compafifa, en relacion a porcentajes de distribucién de activos y pasivos para los distintos ex accionistas plenamente detallados en el

documento.

Un resumen de {as transacciones realizadas entre compaiias relacionadas es como sigue:

i e o o 2010 2008
US$ US$
132,133 144,997

Interesés ganados

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que fas que se hubiese

N
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realizado con terceros no relactonados.

Adicionalmente, en las cuentas de Clientes (Ver Nota 5) se encuentran incluidos los valores mencionados a continuacion:

2010 2,009

USS US$
Urbanizadora Naciones Unidas sA. o ] 63,019
63,019

NOTA 20 - CONTINGENTES

En base a reportes de abogados de la compaiiia citamos los siguientes aspectos legales en proceso, cortado al 31 de diciembre de 2010:

Juicio de Reivindicacion de Dominio

Al 31 de diciembre de 2009, se encuentra pedido autos para sentencia, escrito que no ha sido despachado por el juzgado, ya que existe una
solicitud de error esencial pedida por parte demandada, pese que ha trascurrido mas de un afo en ese estado, no se ha logrado posesionar otro
perito a fin que vuelva a realizar la pericia, por lo que se ha solicitado que se deje sin efecto dicho alegacion y se dicte sentencia sobre lo
principal. En caso de tener un fallo negativo en esta instancia se puede apelar ante la Corte Superior.

Juicio Ejecutive 1446-2009

Calificada la demanda e inscrita en el registro de la Propiedad la Prohibicién de enajenar de un bien de propiedad de los demandados, las
citaciones se realizaron en e} mes de enero del 2010 y en la actualidad ¢l proceso se encuentra solicitado termino de prueba, escrito que aun no
ha sido despachado por la el juzgado, en caso de tener un fallo negativo la empresa perderia el valor de la mercaderia entregada a los
demandados mas los gastos judiciales que suman aproximadamente a USD. 21.000.

Registro de Marca

Disefio de Cebra, trdmite Nro 220264-09-MO, fue publicado en fa gaceta de {a propiedad intelectual Nr. 537 de octubre de 2009, se recibe
oposicion de Jun Ho Bae Lee por existencia de un registro previo similar, se espera obtener un fallo negativo.

Recurso de Revision

Disefio de Oso Panda, tramite Nro §97-RV-09-1S, impugnando el registro de un disefio que le fue otorgado a un tercero, el mismo disefio le
fue otorgado con anterioridad a la Compaiiia, se espera obtener un faifo favorable.

NOTA 21 - MARCAS REGISTRADAS

Al 31 de diciembre de 2010, la compaiiia mantiene los siguientes registros de Marcas:

Detalle No. Titulo Tipo de Clase Vencimiento
Delltex 2422 - IEP1 Marca 16-dic-2015
Delltex (diseiio) 13506 - 01 Logo 24: Tejidos y productos textiles 14-feb-2011
Skylon y disefio 2007 - 09 Marca 18: Maletas 3-mar-2019
Goldon y disefio 2360 - 09 Marca 18: Maletas 3-mar-2019
[bérica y disefio 2361 -09 Marca 18: Maletas 3-mar-2019
Staron y disefio 2363 -09 Cobijas 18: Maletas 3-mar-2019
Baby Sac y disefio 2559 - 09 Marca 18: Maletas 2-abr-2019
Golden Bear Bestlon disefio 23711 Cobijas 24: Cobijas, Cubrecamas 19-jun-2013
Ibérica (marca) 317-10 Marca 24: Tejidos y productos textiles 7-ene-2012
Golden Bear 10470 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 14-feb-2011
Disefio y Etiqueta (cobija con tres osos panda) 11698 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-feb-2011
Disefio y Etiqueta (cobija con dos pavos reales) 12091 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-feb-2011
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Disefo y Etiqueta (cobija con dos tigres)

Goldon
Baby Sac y disefio
Skylon y disefio

Disefio y etiqueta (cobija con cinco rosas rojas)

Dell - Hogar

Siverlon

Ovillos Panda y disefio
Delirey

Dell - Sport

Goldentex y Logo
Sterling y Logo

Wy Logo

Sir Francis of London
Dublin Mixtures of Wool
3001 England Style
Ibérica

Ibérica (figurativa)
Disefio

Disefio

Disefio

Disefio

Diseiio

Disefio’

Disefio (Lobo )

Diseiio (Lobo detras de arboles de pino)
Disefio (Situeta de un venado en color oscuro)
Diseiio (Dos osos pandas en un 4rbol)

Disefio (Leon un tigre y un tigrillo )

Disefio (Unicornio galopando)

Disefio (Tres lobos uno junto al otro)

Disefio (Dos osos pandas rodeados de arboles de

bambu )

12092 - 01
15093 02
2359.09
2381-09
9338-01
11141 - 01
14712 -02
1821 - IEPI
10467 - 01
11140 - 01
14713 - 02
15094 - 02
16349 .02
170 - 1EP]
195 - [EP]
196 - [EP]
241532
239647
4244-10
4245-10
4246-10
4247-10
4248-10
4243-10
4411-10
4413-10
4409-10
4406-10
4407-10
4408-i0
4410-10

4412-10

Cobijas
Marca
Marca
Marca
Cobijas

Cobijas -

Cobijas
Hilos
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Marca
Logo
Cobijas
Cobijas
Cobijas
Cobijas
Cobijas
Cobijas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas
Telas

Telas

24:
24:
24:
24:
24:
24:
24:
23:
24:
24:
24:
24
24;
24:
24;
24:
24:
24:
24:
24:
24.
24:
24
24:
24
24:
24:
24:
24:
24
24:

24:

‘Tejidos y productos textiles

Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Hilos para tejer

Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Mantas y cobijas

Tejidos y productos textiles
Mantas y cobijas

Mantas y cobijas

‘Mantas y cobijas

Cobijas y Colchas
Cobijas y Colchas
Cobijas y Colchas
Cobijas y Colchas
Cobijas y Colchas
Cobijas y Colchas
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles
Tejidos y productos textiles

Tejidos y productos textiles
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13-feb-2011
4-oct-2011
3-mar-2019
3-mar-2019
13-feb-2011
12-feb-2011
4-o0ct-2011
2-may-2015
14-feb-2011
12-feb-2011
4-oct-2011
4-oct-2011
10-abr-2012
4-mar-2012
4-mar-2012
4-mar-2012
18-sep-2011
19-jul-2011
25-ag0-2020
25-ago-2020
25-ag0-2020
25-ag0-2020
25-ag0-2020
25-ago-2020
27-ago-2020
24-3g0-2020
27-ag0-2020
27-ago-2020
24-ago-2020
24-ag0-2020
27-ago-2020

27-ago-2020

NOTA 22 - CONTRATOS DE REGALIAS

Licencia de Producto

Warner Bros Consumer Products Inc. Concede licencias "No exclusivas” de uso de los "Baby Looney Tunes” y "Looney Tunes", el monto de

los contratos asciende a US$40.000 cada uno. Vigencia 1 de diciembre de 2010 al 30 de noviembre de 2012, para los dos documentos

NOTA 22 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion N. 06.Q.1CC-004 del 21 de agosto del 2006; y publicada en el
Registro oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 las compaitias domiciliadas en el Ecuador
deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por ta Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emiti6 la resolucién No. 08.G.DSC-010, que modificé los plazos establecidos en el
registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacién obligatoria mencionado a continuacion:

Aplicacion NIIF Compaiiias que deben Aplicar NIIF Ario transicién

A partir 1ro. Enero 2010 Companias sujetas al control del mercado de Valores y las que ejerzan 2009
actividades de auditoria externa.

A partir 1ro. Enero 2011 Compaiifas que tengan activos totales iguales o superiores a US$4.000.000 2010

al 31 de diciembre de 2007, las Compaiiias Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales, las
compaiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
Compaiiias Extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
que estas formen y que ejerzan sus actividades en el exterior.

A partir 1ro. Enero 2012 Las demas Compafifas no consideradas en los grupos anteriores. 2011

Las compafiifas anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y mayo de 2011, en su orden, un
cronograma de implementacion el cual contendré por lo menos la siguiente informacién:

- Un plan de capacitacién
- Elrespectivo plan de implementacién
- La fecha del diagndstico de los principales impactos en la entidad.

La Compafia debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero de 2011 se establece el afio 2010 como periodo de transicién. Actualmente la
Compaiifa se encuentra en proceso de determinacién de posibles efectos en cuentas de balance bajo NIIF.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compafia prepar$ sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién 20 de mayo de 2011, no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la
administracién de la Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

“Carmen Andrade
Contadora General




