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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Delltex Industrial S.A.

Informe sobre los Estados financieros

1.- Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELLTEX INDUSTRIAL S.A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién de las
cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los Estados Financieros

2.- La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
politicas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones

- significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas
* contables’ apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
 circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.-  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestras
auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la
planificacién y realizacién de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados
financieros no est4n afectados por distorsiones significativas. '

4.- Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros: Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opini6én sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las précticas y
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

4 an independent member of

BAKER TILLY
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5.- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, los aspectos
importantes de la situacién financiera de Delltex Industrial S.A., al 31 de diciembre de 2009 y
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

-

Asunto de énfasis

7.- La Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrfan diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
En consecuencia, los estados financieros adjuntos no tiene el propdsito presentar la posicién
financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de Delltex Industrial S.A., de conformidad con

principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes
-alos de 1a Republica del Ecuador.

Informes requeridos por otras regulaciones

8.- El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Intemo se emitira por separado.

Quito, 3 de marzo de 2010

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda. ‘
An independent member of Baker Tilly International

RNAE 470 CPA Ing. Hernén Sénchez

Socio
Matricula 22459
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Delitex Industrial S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes
Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por Cobrar
Clientes
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios
Total de Activos Corrientes
Inversiones a largo plazo
Activo Fijo
Activos diferidos

Compariias relacionadas Largo Plazo

Otras por cobrar Largo Plazo

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2009 2008
US$ US$

3 1.684.832 2.100.905
4 4.404.101 1.195.873
5 1.441.241 1.648.021
18 253.652 384.481
6 660.916 821.945
11.650 107.749

7 4.067.380 6.287.322
12.523.772 12.546.296

8 957 957
9 3.146.217 3.403.490
10 691.770 739.556
18 1.884.651 2.302.438
62.335 55.082

18.309.702 19.047.819

Carmen Andrade
Contadora General



Delitex Industrial S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias corto plazo
Cuentas por pagar

Relacionadas por pagar

Pasivos acumulados

Total de Pasivos Corrientes

Obligaciones bancarias a largo plazo
Jubilacién patronal y Desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2009 2008
US$ US$
11 66.654 113.203
12 776.200 902.205
18 6.211.128 6.485.503
13 349.134 486.615
7.403.116 7.987.526
11 5.670.000 5.670.000
14 1.136.609 1.085.144
14.209.725 14.742.670
4.099.977 4.305.149
18.309.702 19.047.819

Carmen Andrade

Contadora General



Delltex Industrial S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2009 2008
USS US$
Ventas de bienes y servicios 14.659.705 18.599.008
Costos de ventas 11.741.776 15.053.080
UTILIDAD BRUTA 2.917.929 3.545.928
GASTOS
Administracién y ventas 1.341.987 1.627.602
Financieros 472.499 718.288
Total de Gastos 1.814.486 2.345.890
UTILIDAD OPERACIONAL 1.103.443 1.200.038
Otros ingresos 15 456.661 906.164
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y DEL 1.560.104 2.106.202
IMPUESTO A LA RENTA
15% de participacién a los empleados en las utilidades 16 234.016 315.930
25% Impuesto a la renta 16 257.249 327.533
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.068.839 1.462.739
17 0,31 0,42

Utilidad por accién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Carmen Andrade
Contadora General



DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS |

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2

Detalle Capital
Nota 18
Saldo al 31 de diciembre del 2007 3.465.299

Traspaso a resultados acumulados
Pago de dividendos
Depreciaciones afios anteriores
Utilidad Ejercicio 2008

Saldo al 31 de diciembre del 2008 3.465.299

Traspaso a resultados acumulados
Apropiacion de Reserva Legal
Pago de dividendos

Ajustes ailos anteriores

Utilidad Ejercicio 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2009 3.465.299

<




Delltex Industrial S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2009 y 2008
2.009 2008
USS US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 14.852.645 18.496.506
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (10.248.043) (18.682.725)
Intereses recibidos 144.997 154.213
Intereses pagados (472.499) (718.288)
Otros ingresos y egresos - netos 311.664 533.249
Efectivo (usado) /proveniente de las operaciones 4.588.763 (217.045)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de activo fijo y otros activos (642.602) (248.711)
Venta de propiedades y equipos 74.540 65.958
Efectivo neto usado en actividades de inversién (568.062) (182.753)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento pagado a empresas relacionadas 161.037 (649.548)
Pago dividendos (1.389.584) (1.134.720)
Efectivo neto usado en financiamiento (1.228.547) (1.784.269)
Aumento/(reduccién) del efectivo y sus equivalentes 2.792.155 (2.184.066)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 3.296.778 5.480.844
Efectivo y equivalentes al final del afio 6.088.933 3.296.778
Efectivo y Equivalentes 1.684.832 2.100.905
Inversiones a Corto Plazo 4.404.101 1.195.873

atricio Adosta
erente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Carmen Andrade
Contadora General



Delltex Industrial S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del ario con el flujo proveniente / ( usado ) en las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008

2009 2008
USs US$
Resultado del ejercicio 1.068.839 1.462.739
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuesto a la Renta y 15% de Participacién de
los empleados en las utilidades 491.264 360.997
Provisién de intereses financieros 66.654 113.203
Provisiones para cuentas incobrables 13.841 16.726
Depreciaciones/Amortizaciones 1.119.179 1.277.584
Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio 107.762 184.168
Ajustes al Patrimonio de afios anteriores 115.573 (311.491)
Reclasificaciones de Activos fijos (124.731) 175.296
Compensacién cuentas por pagar relacionadas (218.701)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 192.940 (102.502)
Anticipos a proveedores 162.516 (317.958)
Cuentas por pagar (222.075) (846.838)
Inventarios 2.219.943 (1.274.641)
Impuestos anticipados y por pagar (299.095) (567.346)
Otras Cuentas por Cobrar y Pagar (323.846) (168.281)
Efectivo neto provisto/(usado) por actividades de operacién 4.588.763 (217.045)

Carmen Andrade
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



10

Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa, fue constituida en Quito, el 5 de noviembre de 1962, e inscrita en el Registro Mercantil del cant6n Quito, el siete de noviembre del
mismo afio, tiene como finalidad dedicarse a la actividad industrial, entre sus actividades estan: la fabricacién de hilos de lana, orlén y mezclas
de fibras acrilicas, produccién y elaboracién de cualquier otro articulo propio de la industrial textil o de la actividad de transformaci6n, y
distribuci6n y expendio de sus productos en el exterior o dentro del pais. La compaiiia actualmente tiene su planta en la ciudad de Quito, sector
Cumbay4, y comercializa sus productos a nivel nacional ¢ internacional.

En el ejercicio 2009, de las ventas totales, el 34% corresponden a exportaciones a Colombia y el 66% restante corresponde a ventas locales
mediante distribuidores a nivel nacional.

Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia cuenta con 293 empleados.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fandamentales

Los estados financieros han sido preparados en US.d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas est4n basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos expresados en d6lares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de
la NEC No. 1.

b. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién efectie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelaci6n de
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administraci6n.

c. Inversiones a Corto Plazo
Se registran las inversiones al valor invertido en cada instituci6n, més los intereses devengados, valores que s¢ capitalizan en la inversi6n. Se
valoran al precio de mercado a través de una provision por desvalorizacién de inversiones.

d. Inventarios
Se expresan al costo histérico o valor de mercado el menor.

Los inventarios de materias primas, repuestos, suministros, quimicos y colorantes se presentan al costo de adquisicién, con el método de costo
promedio.

Los inventarios de repuestos, materia prima, suministros, quimicos, colorantes y producto terminado son valuados en base al método de costo
promedio con el sistema permanente. La produccién en proceso se determina en funcién de los costos de materia prima y para los costos de
fabricacién en funci6n del avance de terminacién de cada proceso.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas més ciertos costos de nacionalizacién incurridos en el proceso de importacién.
e. Gastos pagados por Anticipado
Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su valor original.

f. Inversiones a Largo Plazo
Se registran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual
no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.
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Delitex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compaiifa reconoce en sus resultados tinicamente las utilidades
generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas
devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién
por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la compaiiia en las operaciones efectuadas por sus subsidiarias son reconocidos
en los resultados del aiio.

g. Activo Fijo
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la

depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Equipo Computacién 33%
Equipo de Comunicaci6n 33%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones de planta 10%
Herramientas 10%

La Compaiiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida
1til estimada.
El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizaci6n del rubro.

h. Activos Diferidos
Incluye montaje de maquinarias, licencias y seguros las cuales se registran al costo menos la amortizacién acumulada y se amortizan con base a
la vigencia del contrato o porcentaje de amortizacién.
La Compania considera que ¢l método de amortizacién y las tasas utilizadas son adecuados para amortizar el valor de los activos durante su vida
util estimada.

Tasas
Montaje 10%

i. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales y los ya jubilados es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

j- Desahucio
El costo de este beneficio es determinado en base a un estudio actuarial, los cargos por este concepto se registran en los resultados del ejercicio
Unicamente para los empleados con més de 10 afios de servicio.

k. Reserva Legal
Segiin las normas societarias, la Compania debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

1. Participacion de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provisién para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una tasa
del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

m. Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2008 y 2007, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

n. Ingresos

Dentro de esta cuenta se incluyen principalmente:

Ingresos por venta de cobijas y cubrecamas

Corresponde principalmente a la venta y exportacién de cobijas del tipo Raschel, ventas menores de cobijas en otros modelos y cubrecamas.
Los productos vendidos son elaborados directamente en fébrica e importados en porcentajes menores. El ingreso bajo el concepto de venta de
cobijas y cubrecamas, se reconoce el momento de la realizacién de la transaccién de venta del bien.

Ingresos por venta de hilos
Incluye principalmente la venta y exportacién de hilos de diferente color, espesor y textura producidos directamente en fibrica e importados. El
ingreso se reconoce el momento de la venta del bien.

Ingresos por venta de telas
Corresponde a ingresos producidos principalmente por la venta y exportacién de telas planas y circulares. El ingreso se reconoce al momento de
la venta del producto.

NOTA 3 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2009 2008
US$ US$

Caja 1.500 64.934
Bancos 1.683.332 2.035.972
1.684.832 2.100.905

NOTA 4 - INVERSIONES A CORTO PLAZQ 2009 2008
US$ US$

Inversiones temporales (1) 4.636.591 1.462.074
Provisién por desvalorizacién de inversiones (1) (232.490) (266.201)
4.404.101 1.195.873

(1) Al 31 de diciembre de 2009 constituyen inversiones en portafolios, constituidos por distintos tipos de fondos y productos, los mismos que se
mencionan a continuacién:

Valor Valor Desvalorizacién Cantidad Tipo de cambio
Inversién Libros Mercado Inversién En Mon. Extranjera
Euros 200.020 194.704 (5.316) 135.706 1,47
Délares 68 68 68 1,00
Francos Suizos 435.700 496.951 513.724 0,85
Délar Australiano 14.008 16.929 18.824 0,74
Délar Canadiense 122.858 141.040 147.860 0,83
Délar Singapore 122.858 129.776 182.198 0,67
Coronas Noruegas 14.896 15.832 91.461 0,16
Oro 241.800 256.793 2.393.000 0,10
Petréleo 485.522 258.348 (227.174) 6.626.000 0,07
JPM US Dollar Liquidity Found 2.761.035 2.764.481 201 13.751,54
KFW - AUD 123.638 135.667 150.000 0,82
Kommunalbankenas - Nok 114.189 124.359 700.000 0,16

4.636.591 4.534.948 (232.490)
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Delltex Industrial S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTA 5 - CLIENTES 2009 2008
US$ Us$

Cuentas por cobrar clientes (1) 1.471.807 1.664.747
Provisién cuentas incobrables (2) (30.566) (16.726)
1.441.241 1.648.021

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2009, est4n representados fundamentalmente por clientes locales entre los principales: Cer6n Jicome Pablo
por US$427.356, Ayala Mena Victor por US$ 142.316, Tecniestamp por US$80.398 entre otros menores, y del exterior principalmente
Improventas Jym Ltda. por US$ 111.678.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacién:

2009 2008

Uss Uss$

Saldo al 1 de enero 16.726 371.383
Mas provisiones del afio 13.841 16.726
Castigos (371.383)
Saldo al 31 de Diciembre 30.566 16.726
NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2009 2008
Us$ US$

Anticipo proveedores (1) 635.330 797.846
Otras 25.586 24.099
660.916 821.945

(1) Al 31 de diciembre de 2009 incluye anticipos entregados a los siguientes proveedores: Kahatex por US$ 240.681 para la importacién de
materia prima (Acrilico), Tianjin Feitian Textile Ornament Imp.& E por US$159.124 por la compra de suministros.

NOTA 7 - INVENTARIOS 2009 2008
US$S US$

Materia Prima (1) 1.811.398 3.467.649
Quimicos y Colorantes 235.434 274.300
Productos semielaborados 633.120 788.488
Productos Terminados 564.980 430.917
Mercaderia no producida por la fibrica (2) 80.608 269.056
Combustibles y lubricantes 1.820 2.664
Repuestos 362.849 384.942
Suministros 368.665 662.164
Inventario en Trénsito 8.506 7.143
4.067.380 6.287.322

(1) Al 31 de diciembre de 2009 incluye principalmente Acrilico por US$986.258 y Polyester - lana por US$585.920.

(2) El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluye inventario electrénico por US$49.873 y US$ US$56.281 respectivamente que
corresponde a televisores, cimaras, DVD's entre otros. En el afio 2009 incluye ademéds una provisién por desvalorizacién de inventario
electrénico por US$24.936.
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NOTA 8. - INVERSIONES A LARGO PLAZO 2009 2008
US$ US$
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la compaiiia posee las siguientes inversiones:
ElectroQuito 20.957 20.957
Provision Desvalorizacién Inversiones (20.000) (20.000)
957 957
NOTA 9 - ACTIVO FLIJO
Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2009 2008
US$ USS US$ US$
Maquinaria y Equipo 11.664.259 9.911.914 1.752.344 1.867.940
Edificios 1.459.581 422.986 1.036.595 1.103.472
Equipos de Computaci6n 93,704 80.316 13.388 6.607
Muebles y Enseres de Of. 55.615 47.300 8.314 11.299
Vehiculos 13.503 13.503 0,01)
Instalaciones de Planta 795.215 525332 269.883 333.780
Herramientas 2.530 1.704 827 1333
Otros activos amortizables 152.129 87.264 64.865 79.059
14.236.537 11.090.319 3.146.217 3.403.490
El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2009 se muestra a continuacion:
Depreciacién
Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero 14.504.545 11.101.055
Miss adiciones 581.751 889.215
Menos ventas y bajas (848.060) (773.520)
Menos ajustes y reclasificaciones (1) (1.700) (126.431)
Saldo al 31 de diciembre 14.236.537 11.090.319
(1) Corresponde a ajustes para corregir errores en registros para adiciones de maquinarias y equipos de afios anteriores.
NOTA 10 -ACTIVOS DIFERIDOS
Costo Amortizacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2009 2008
US$ US$ US$ USS$
Montaje Plantas 712.396 201.983 510.413 581.653
Sistema JDE 545.252 545.252
Estudio Habitus 11.300 11.300
Licencia Warner 240.000 159.663 80.337 54.932
Licencia Liga 12.250 3.567 8.684 10.479
Seguros 519.899 428.891 91.008 90.020
Licencias y Software 20.689 19.361 1.328 2473
2.061.786 1.370.016 691.770 739.556
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Amortizacién
Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero 1.879.609 1.140.053
Mais adiciones 182.178 229.964
Saldo al 31 de diciembre 2,061,786 1.370.016
NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO 2009 2008
US$ US$
Corto Plazo
Intereses Financieros (1) 66.654 113.203
66.654 113.203
Largo Plazo
JP Morgan (1) 5.670.000 5.670.000
5.670.000 5.670.000

(1) Obligacién contratada el 23 de mayo de 2007 por un monto original de US$ 5.670.000 devenga una tasa de interés variable entre el 4,70 %

y €1 7,810% anual, con vencimiento final el 28 de septiembre de 2012.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR 2009 2008

US$ US$

Proveedores Nacionales 336.950 272.424

Proveedores del Exterior (1) 226.135 573.715
Acreedores Varios 1.748

Impuestos por pagar 152.136 56.066
Accionistas por pagar 59.230

776.200 902.205

(1) Al 31 de diciembre de 2009 incluye principalmente a Tianjin por US$158.824, proveedor de suministros, en el afio 2008 incluia a Seydel
por US$247.500 y Kahatex por US$242.044 proveedores de repuestos y materia prima respectivamente.

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS 2009 2008
US$ Us$
Sueldos por pagar 27.130 25.149
Décimo tercer sueldo (1) 11.209 11.843
Décimo cuarto sueldo (1) 25.732 20.108
Fondo de reserva (1) 6.501 54.649
Iess por pagar 34.137 37.056
Utilidades empleados 235.120 317.035
Otros 9.305 20.775
349.134 486.615
(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacién:
2009 2008
US$ Us$
Saldo al 1 de enero 86.600 71.501
Mis adiciones 300.601 294.588
Menos pagos (343.758) (279.488)
Saldo al 31 de diciembre 43.442 86.600
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NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 2009 2008
US$ US$

Jubilaci6én Patronal (1) 969.400 939.705
Desahucio (1) 167.209 145.439
1.136.609 1.085.144

(1) El movimiento de la cuenta Jubilacién Patronal y desahucio se muestra a continuacién:

2009 2008

USS$ US$

Saldo al 1 de enero 1.085.144 969.695

Mais adiciones 107.762 184.168
Menos pagos (56.297) _(68.719)

Saldo al 31 de diciembre 1.136.609 1.085.144

El estudio actuarial del ejercicio 2009, estd efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo denominado "Prospectiva”; considerando una
tasa de interés actuarial real del 4% anual, los célculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de 286 personas, de las
cuales 33 personas tienen mds de 20 afios de trabajo en la empresa, la tasa de incremento de sueldos es del 6,52%.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS 2009 2008
USss US$

Otras ventas (1) 246.669 356.699
Otros ingresos (2) 5.895 227.726
Intereses Clientes (3) 144.997 154.214
Intereses Financieros (4) 59.098 167.526
456.660 906.164

(1) Al 31 de diciembre de 2009 incluye principalmente venta de activos fijos por US$120.110 y material de desecho por US$97.649.

(2) Al 31 de diciembre de 2008, incluye principalmente US$218.701 a la compensacién por pérdidas en inversiones que las compaiiias
relacionadas asumieron como propias.

(3) Este saldo corresponde al valor reconocido como ingreso, por efecto de intereses por cobrar a Inmobiliaria Alamos por la venta del
Inmueble.

(4) El saldo al 31 de diciembre incluye principalmente el efecto de intereses financieros generados en inversiones a corto plazo Ver Nota 5.

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiifa ha registrado la provisién para el pago 15% para los empleados e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre de la siguiente forma:

2009 2008

US$ US$
Utilidad del Ejercicio 1.560.103 2.106.202
Menos: Provisién 15% de participacién de los empleados en las utilidades 234.016 315.930
Mis Otras Partidas conciliatorias 76.245 287.820
Menos otras partidas conciliatorias 30.339 331.251
Menos amortizacién de pérdidas 342.999 436.710
Base imponible para el cdlculo de impuesto a la renta 1.028.996 1.310.130
Provisi6n para impuesto a la renta (1) 257.249 327.533

(1) Para los ejercicio fiscales 2009 y 2008 la Compaiiia provisiona el Impuesto a la Renta sobre la tarifa del 25% pues no realizar4 reinversién
de utilidades.
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La Compaiiia no ha sido fiscalizada, se encuentran pendientes de fiscalizaci6n los ejercicios 2006 al 2009.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién
tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 publicada el
25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, en la cual, el Servicio de Rentas Internas ("SRI") establecié que los requisitos para la
presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién tinicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en ¢l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000. En virtud de la referida
resolucion. la Administracién de la Comnaiifa considera aue no estaria alcanzada por dicha regulacién.

Cambpios en el Régimen legal tributario

E1 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue
aprobada por la Asamblea Constituyente, ¢ incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién de nuevos
impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el afio
2008 ha sido sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos reglamentos han sido de igual forma
reformados durante el afio. Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de resoluciones por parte de la Autoridad Tributaria. El
marco normativo tributario del afio 2007 no es comparable al del 2008 y 2009.

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emision de estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren las
recientes reformas, no han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estardn vigentes a partir partir de enero de 2010 y sus impactos
mas importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y partes relacionadas,
impuesto al valor agregado en importacion de servicios y en derechos, entre otras normas.

NOTA 17 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el aiio. El célculo de las
utilidades por acci6n se muestra en el siguiente detalle.

Fecha DETALLE 2009 2008
Uss$ US$
Utilidad del ejercicio después de trabajadores e impuestos 1.068.839 1.462.739
Acciones en circulaci6n al inicio del periodo 3.465.299 3.465.299
Emisién de acciones nuevas por aumento de capital

Acciones en circulacién al final del periodo 3.465.299 3.465.299
Promedio ponderado de las acciones en circulacion 3.465.299 3.465.299

Utilidades por acci6n 0,31 0,42

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Delltex Industrial S.A. al final del 2009 es de 3.465.299 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.
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Accionistas
Lucius Limited
Conchshell Investment Limited
Qunita Holding Limited
Mania Investment Limited
Kingsdale Holding Inc.
Vitalia Consultores S.A.
Total acciones

Segiin resolucién No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, se expidié un instructivo sobre informaci6n y
documentos que deben remitir las Compatiias que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas, determinando la clase
de informacién v la periodicidad de su presentacién a la Superintendencia de Compaiiias.

Adicionalmente en la disposicién transitoria se sefiala: Hasta fines de septiembre, octubre y noviembre del 2009, las compaiifas ecuatorianas
que se encuentren en el caso previsto en este normativo, deben recibir y remitir a la Superintendencia de Compaiifas las informaciones
contempladas en los articulos 131 y en los dos dltimos incisos del articulo 263 de la Ley de Compaiiias que se encuentran detallados en el
articulo tercero de la presente resolucién, sin perjuicio de volverla a presentar en el mes de diciembre del 2009 y en los meses de enero y febrero

del 2010.

Mediante resolucién No. SC.SG.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66 se expiden reformas a la resolucién No. SC.SG.DRS.G.09.02
dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, reformando basicamente el ambito de aplicacién y la informacién especifica que se debe

presentar.

Nacionalidad
Islas Caimén
Islas Caiméan
Islas Caiméan
Islas Caimén

Panaméi
Panamé

No. Acciones
436.664
436.664
793.898

1.627.867
85.104
85.103

3.465.299

%
12,60%
12,60%
22,91%
46,98%
2,46%
2,46%
100%

Esta informaci6n se encuentra pendiente de presentacion ante el organismo pertinente por parte de la Compaiiia.

NOTA 19 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2009 2008
Cuentas por cobrar partes relacionadas US$ US$
Alberto Deller 250.000 250.000
Peresp 245.439
Exceltex 47.074 41.033
Inmobiliaria Garcia Moreno 36.763 25.244
Kanes S.A. 17.512
Inmobiliaria Cardemil S.A. 6.977 6.978
Frial S.A. 24.092 24.092
Inmobiliaria Los Alamos (1) 1.926.655
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. (1) 1.773.396
Accionistas
Lucius Limited 19.385
Conchshell Investment Limited 19.385
Mania Investment Limited 72.273
Kingsdale Holding Inc. 1.837
Vitalia Consultores S.A. 1.837
Qumit Holding Limited 35.249
2.138.303 2.686.918
Cuentas por cobrar corto plazo 253.652 384.481
1.884.651 2.302.438

Cuentas por cobrar largo plazo
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Cuentas por pagar partes relacionadas 2009 2008
US$ Us$

Alberto Deller 2.889.801 2.890.181
Camelot Cia.Ltda. 3.321.327 3.595.322
6.211.128 6.485.503

(1) Corresponde al saldo por cobrar por efecto de la venta de un Terreno, cuyo crédito ha sido diferido a 10 arfios, generé intereses en el afio
2009 por US$ 144.997, devengando una tasa de interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 2009 esta deuda fue asumida por Urbanizadora
Naciones Unidas S.A. debido a que se fusion6é con Inmo4lamos.

(2) Corresponde a una cuenta por pagar al Sr. Alberto Deller.

Un resumen de las transacciones realizadas entre compaias relacionadas es como sigue:

2009 2008

US$ Uss$

Ventas de bienes 9.420
Intereses ganados 144.997 154.213
Pérdidas asumidas por accionistas (1) 218.701

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiese realizado
con terceros no relacionados.

(1) Ver nota 17.

NOTA 20 - CONTINGENTES

En base a reportes de abogados de la compaiifa citamos los siguientes aspectos legales en proceso, cortado al 31 de diciembre de 2009:

Juicio de Reivindicaciéon de Dominio

Al 31 de diciembre de 2009, se encuentra pedido autos para sentencia, escrito que no ha sido despachado por el juzgado, ya que existe una
solicitud de error esencial pedida por parte demandada, pese que ha trascurrido mas de un afio en ese estado, no se ha logrado posesionar otro
perito a fin que vuelva a realizar la pericia, por lo que se ha solicitado que se deje sin efecto dicho alegaci6n y se dicte sentencia sobre lo
principal. En caso de tener un fallo negativo en esta instancia se puede apelar ante la Corte Superior.

Juicio Ejecutivo 1446-2009

Calificada la demanda e inscrita en el registro de la Propiedad la Prohibicién de enajenar de un bien de propiedad de los demandados, las
citaciones se realizaron en el mes de enero del 2010 y en la actualidad el proceso se encuentra solicitado termino de prueba, escrito que aun no
ha sido despachado por la el juzgado, en caso de tener un fallo negativo la empresa perderia el valor de la mercaderia entregada a los
demandados mas los gastos judiciales que suman aproximadamente a USD. 21.000.

Registro de Marca

Disefio de Cebra, trdmite Nro 220264-09-MO, fue publicado en la gaceta de la propiedad intelectual Nr. 537 de octubre de 2009, se recibe
oposicién de Jun Ho Bae Lee por existencia de un registro previo similar, se espera obtener un fallo negativo.

Recurso de Revision

Disefio de Oso Panda, trimite Nro 897-RV-09-1S, impugnando el registro de un disefio que le fue otorgado a un tercero, el mismo disefio le fue
otorgado con anterioridad a la Compaiiia, se espera obtener un fallo favorable.
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NOTA 21 - MARCAS REGISTRADAS

Al 31 de diciembre de 2009, la compania mantiene los siguientes registros de Marcas:

Detalle No. Titulo Tipo de Clase . Vencimiento
Delltex 2422 - IEP1 Marca 16-Dic-2015
Delltex (disefio) 13506 - 01 Logo 24: Tejidos y productos textiles 14-Feb-2011
Skylon y disefio 2007 - 09 Marca 18: Maletas 3-Mar-2019
Goldon y disefio 2360 - 09 Marca 18: Maletas 3-Mar-2019
Iberica y disefio 2361 - 09 Marca 18: Maletas 3-Mar-2019
Staron y disefio 2363 - 09 Cobijas 18: Maletas 3-Mar-2019
Baby Sac y disefio 2559-09 Marca 18: Maletas 2-Abr-2019
Golden Bear Bestlon disefio 23711 Cobijas 24: Cobijas, Cubrecamas 19-Jun-2013
Iberica (marca) 10468 - 01 Marca 24: Tejidos y productos textiles 30-Mar-2010
Golden Bear 10470 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 14-Feb-2011
Disefio y Etiqueta (cobija con tres osos panda) 11698 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-Feb-2011
Disefio y Etiqueta (cobija con dos pavos reales) 12091 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-Feb-2011
Disefio y Etiqueta (cobija con dos tigres) 12092 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-Feb-2011
Goldon 15093 -02 Marca 24: Tejidos y productos textiles 4-Oct-2011
Baby Sacy disefio , 2359 - 09 Matca 24: Tejidos y productos textiles 3-Mar-2019
Skylon y disefio 2381-09 Marca 24: Tejidos y productos textiles 3-Mar-2019
Diseiio y etiqueta (flores amarillas) 7864 - 00 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 16-Nov-2010
Diseiio y etiqueta (cobija con cinco rosas rojas) 9338 - 01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 13-Feb-2011
Dell - Hogar 11141 -01 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 12-Feb-2011
Siverlon 14712 - 02 Cobijas 24: Tejidos y productos textiles 4-Oct-2011
Ovillos Panda y disefio 1821 -1EPI  Hilos 23: Hilos para tejer 2-May-2015
Dellrey 10467 - 01 Telas 24: Tejidos y productos textiles 14-Feb-2011
Dell - Sport 11140- 01 Telas 24: Tejidos y productos textiles 12-Feb-2011
Goldentex y Logo 14713 - 02 Telas 24: Tejidos y productos textiles 4-Oct-2011
Sterling y Logo 15094 - 02 Telas 24: Tejidos y productos textiles 4-Oct-2011
Wy Logo 16349 - 02 Telas 24: Tejidos y productos textiles 10-Abr-2012
Sir Francis of London 170 - IEPI Telas 24: Mantas y cobijas 4-Mar-2012
Dublin Mixtures of Wool 195 - IEPI Telas 24: Tejidos y productos textiles 4-Mar-2012
3001 England Style 196 - IEPI Telas 24: Mantas y cobijas 4-Mar-2012
Iberica 241532 Marca 24: Mantas y cobijas 18-Sep-2011
Iberica (figurativa) 239647 Logo 24: Mantas y cobijas 19-Jul-2011

NOTA 22 - CONTRATOS DE REGALIAS

Licencia de Uso de Marca del Producto

Club Liga Deportiva Universitaria de Quito en su calidad de titular de la marca del producto "LIGA + GRAFICA DE COLORES" concede la
Licencia de Uso Exclusivo de dicha marca de producto en favor de la Compaiiia, en los siguientes productos: a) colchas, b) bufandas; para
utilizar el signo en la producci6én y comercializacién de los productos antes puntualizados. El precio del uso de marca del producto dado en uso,
serd del 5% sobre las ventas netas, por concepto de regalias. El plazo es de 2 afios a partir del 15 de marzo de 2008.
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Licencia de Uso de Marca del Producto

Barcelona Sporting Club en su calidad de titular de 1a marca de los productos "BSC + GRAFICA" y "TORERO" concede la Licencia de Uso
Exclusivo de dicha marca de producto en favor de la Compaiifa, en el producto cobijas; para utilizar el signo en la produccién y
comercializacién del producto antes puntualizado. El precio del uso de marca del producto serd de US$4.000 anuales, por concepto de regalias.
El plazo es de 1 afio a partir del 11 de agosto de 2008.

Licencia de Producto
Warner Bros Consumer Products Inc. Concede una licencia "No exclusiva" de uso de los "Baby Looney Tunes", el monto del contrato asciende
a US$60.000. Vigencia 1 de julio de 2008 al 30 de junio de 2010.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 3 de marzo de 2010, no se produjeron eventos que en la
opinién de la administracién de 1a Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados
en los mismos.

Carmen Andrade
Contadora General
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