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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de

DICAFP S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia DICAFP S.A. , que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2017, estado de resultados integrales, estado de
cambio en el patrimonio y el estado de fiujo de efectivo comrespondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y otras notas explicativas.
Es primer aric de auditeria externa,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos excepto por los efectos descritos en lg
seccién “Fundamentos de la Opinién’, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacién financiera de la compafiia DICAFP S.A. , al 31 de diciembre del 201 7, asl
como Ios resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el
flujc de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales
de infermacicn financiera, asi como con disposiciones establecidas por entes de control.

Fundamento de la opinién con Salvedad en el Alcance

Tal como se describe en la Nota 8,7, 11, 12 y 14 a los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, |2 entidad presenta razonablemente la situacién financiera, salvo determinadas excepciones
o limitaciones que no afectan de manera importante o significativa la situacion financiera y los
resultados de las operaciones mostrados en dichos estados. Hay Limitacion en el alcance de mis
examenes de auditoria, que impidieron la aplicacion de los procedimientos considerados necesarios
de Confirmaciones Externas, en la aplicacion de las NIA 330 y 505.

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con cichas normas se describen mas adelante en
la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros, Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el “IASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF),
asi como el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de incomreccion material, debida a fraude o error.
En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de
la capacidad de Iz entidad para continuar como “Negocio en Marcha", revelando, seguin
corresponda, fos asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y ulilizando el principio
centable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracion
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista, El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de |a supervision del proceso de
informacién financiera de la compariia.
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4. Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados Financieros

La Administracién de la comparia DICAFP S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de erroras materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estades financieros adjuntos, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la Compariia
© de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna otra alternativa realista.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerce con las normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccion material cuando existiere, Las incarrecciones maleriales
pueden surgir de fraude o error y se consideran malteriales si, individualmente o de forma
agregaca, pedrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de los estados financieros.

Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de compaiiias,
valcres y seguros del Ecuador; asi como en la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcion de la compariia DICAFP S.A. , por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 se
emite por separado, una vez que la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por la Administracién Tributaria.

La auditoria que origina este informe de auditoria emitido por MSC, CPA. ROSSANA
CAROLINA JIMENEZ CHAVEZ., con registro SRNAE No. 1190.
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MSC. CPA. ROSSANA CAROLINA JIMENEZ CHAVEZ

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE SRNAE No. 1190
Direccion: TUNGURAHUA CONDOMINIO CHARITO PISO 1 OFIC 1
Fecha: Guayaquil, 30 de septiembre 2018




DICAFPS.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

NOTAS ACTIVO 2.017 2.016
Vi RRI

6 Efectivo y Equivalentes al Efectivo 78.698,63 76.822,72

7 Activos Financieros 220.646,55 0,00

8 Activos por Impuestos Corrientes 15.654,62 15.171,94

9 Inventario de Mercaderia en Almacén 269.679,12 258.718,33
Total activo corriente USS 58467892  350.712,99
ACTIVO NO CORRIENTE

10  Propiedad Planta y Equipo 173.210,41 300.575,66
Total activo no corriente USS 17321041  300.575,66
Total Activo Uss 757.88933 651.288,65
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

11  Cuentas por Pagar 29.063,37 20.515,32

12 Obligaciones Financieras No Relac Locales 103.055,11 116.530,57

13 Obligaciones con el Fisco y Beneficios Sociales 46,677,11 79.043,55
Total Pasivo Corriente P USS 178.79559  216.089,34
PASIVO NO CORRIENTE

14  Obligaciones Financieras No Relac Locales 155.353,87 108.408,71
Total Pasivo No Carriente USS 155.353,37 108.408,71
Total Pasivo USS 334.149,46  324.498,15
PATRIMONIO

1S  Capital Soclal 800,00 800,00
Reserva Legal 240,00 160,00
Resultados Acumulados 325.830,50 41.717,97
Resultado del Periodo 96.868,87 284,112,53
Total Patrimonio USS 423.739,37  326.790,50
Total Pasivo + Patrimonio US$S 757.888,83  651.288,65

Ing. Rubén o Garcés Vera
Contador General

(Ver Notas a los estados financieros)

DICAFP S.A.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados en Délares

INGRESOS 2.017 2.016
VENTAS 1.565.460,30  1.531.791,60
COsTos 0,00 0,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS USS 1.565.460,30  1.531.791,60

GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.409.322,11  1.185.330,50
GASTOS FINANCIEROS 9.910,64 12.022,83
TOTAL COSTOS Y GASTOS USS 1.419.232,75  1.197,353,33
TA NTES PART. TRAB. USS  146.227,55 334.438,27
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -21.934,13 -50.165,74
{-) IMPUESTO A LA RENTA -27.344,55 -62.539,96
RESULTADO DEL EJERCICIO USS  96.948,87 284.27253

\
Ing. Rubén Dario Garcés Vera
Contador General
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DICAFP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados ¢n Délares)

F DE EF Vi 2017
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Activos financieros - recibidos de clientas 1.565.460,30
Otros Actives £6.008,44
Activos por Impuestos Corrientes 15.654,62
Cuentas por pagary pogos a proveedores -1.419.232,75
Obligaciones con el Fisco 91,58
Participacién de trabajadores -21.934,13
Impuesto a la renta -27.344 55
Paslvos no corrientes -155.353,87
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION  USS 43.349,64
F Vi VIDADES DE IN ION;
Incremento de Propiedad Planta y Equipo -27.998,27
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION Uss -27.998,27
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:
Pago de Intereses Financieros -13,475,46
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO = ~i3ATN6
T INUCION I

:;JMEI\UI O (D NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALE DE 1.875,91
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 76.822,72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO uss 78.698,63

Ing. Rubén Dario'Garcés Vera

Gerénte General

Contador Eieneral



DICAFP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

LIACION DI ) 2.017
Activos financieros al inicio del periodo 0,00
Ventas del ejercicio 1.565.460,30
Activos financieros al final del periodo 0,00
EFECTO NETO uss 1.565.460,30
Cuentas y documentos por pagar al inicio del pericdo 20.515,32
Pagos dal periedo 1.419.232,75
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo -29.063,27

uss 1.410.684,70
EFECTO uss 154.775,60
Activos por Impuestos Corrientes 15.654,62
Otros Activos 86.110,17
Participacion de trabajadores -21.934,13
Impuesto a la renta -27.344,55
Obligaciones con el Fisco 91,58
Ajuste por Reclasificacion -8.649,78
Pasivos no corrientes -155.353,87
AUMENTO NETO DEL PERIODO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  USS 43.349,64

\

Ing. Rubén Darlo\G_aroés Vera
Contador General




DICAFP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 y 2016

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compaiia DICAFP S.A. Fue constituida el 28 de Diciembre del 2005, en la ciudad de
Portoviejo, provincia de Manabi. La Compania fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Portoviejo el 28 de diciembre del 2005 segun lo ordenado en la Resolucidn Numero
522 Tomo 23. Teniendo como Objeloe Social *Comercializacién, Importacién, de las bebidas
autorizadas, Tedo tipo de Cervezas, Jugos, Gaseosas, Bebidas Espirituosas, Manufacturas®,
Con fecha de 23 de octubre del 2013, decide cambiar de Objeto Social, segun resolucion
nimero 6152, Ingresado en el Registro Mercantil de la Provincia De Los Rios Cantdn
Ventanas con facha 6 de Diciembre del 2013 y con nuimero de Resolucién nimero 158.

La reforma del estatuto social se refiere a lo siguiente "ARTICULO TERCERO del estatuto
que dira: OBJETO.-La compafiia se dedicara exclusivamente al Transporte Termestre
Comercial, en la modalidad de Carga Pesada a nivel nacional. Sujetdndose a las
disposiciones de la Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Social, y sus
Reglamentos y las disposiciones que emitan los orgamsmos compelentes en esta materia.
(..) ARTICULO TRIGESIMO PRIMEROQ._ Los servicios de operacion que reciba la
compania para la prestacion de servicio de Transporte de carga pesada seran auterizadas
por la Agencia Nacional de Regulacion y Control del Transporie Temestre, Transito y
Seguridad Social vial y no constituyen titulos de propiedad.

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO.- La reforma del estatuto, aumento o cambio de
unidades, variacién de servicio y demés actividades de transito y Transporte Terresire que
se efectuara la compariia

ARTICULO TRIGESIMO TERCERO.-La compaiiia en tedo relacionado con Transporte de
Trénsito y Transporte Terrestre sometera a la Ley Orgénica de Transporte Terrestre,
Transito y Seguridad Vial, y sus reglamentos.

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017

L.a economia ecuatoriana (PIB) en el ano 2017 registro un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobiemo General y las Exportaciones.
En términos corrientes, el PIB alcanzo USD 103,057 millones.

Gréfico No. 1
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DICAFP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

En términos anuales, se destaca la variacién positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4,9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 2.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registré una reduccion de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 8.5%. (Gréfico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con una contribucién al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacién anual
del PIB, Este desemperio estd asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
53%, el de consumo prioritario en 20% y el productivo en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econdmicas.

El Gaste de Consumo Final del Gebierno General, en el ano 2017, registré un crecimiento de
3.8% con relacién al arto anterior, contribuyendo positivamente a la variacién del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refieja el incremento en |la adquisicion de bienes y
servicios para el drea de salud en 20.3% con respecto al ano 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2016, contribuyendo
positivamente a la variacién del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%; camaron elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petrdleo, 20.8%; flores 7.0%;
entre olros.

La Inversién (FBKF) registré una reduccion de 0.5% en relacién al afo 2016, desemperio
que estd directamente vinculado a la disminucion de la actividad econdmica de la
construccién que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.

Grifico No.2
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DICAFP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Por otra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacién de la mayoria de actividades
econdmicas; mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccién de la extraccion de petrdleo crudo (Gréfico No.3), asi
durante 2017, la preduccion de petrdleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccion diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.

Grafico No.3
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Las actividades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

= El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presentd una tasa de
variacion de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entré en pleno
funcionamiento e incrementé su generacién al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
kwh entre el afio 2016 al 2017. Asi mismo se observd una disminucién de la produccién
térmica anual en un 49%, lo que implica una reduccién del consumo de derivados de
petroleo.

= Las aclividades de Servicios Financieros registraron un c¢recimiento anual de 10.8% en
relacién a 2016. El monto de operaciones activas (crédito) del sector financiero privado y de
la economia popular y solidaria pasé de USD 22,979 millones en el ario 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas que el ario previo. Por otro lado, el
numero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacion al afio 2016.

= El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmente por un incremento de |a exportacion de camardn (18% en términos brutos),
debido al impulso de las inversicnes, la creciente demanda del mercade asidtico y la
tecnificacion en teda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboralorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

12



DICAFP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

En el afo 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presenté un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan |as remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asi mismo, de acuerde a la informacién de Arcotel, las lineas
activas de servicio moévil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas pasé
de 9.4 millones en diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el intemet fijo registré un aumento de 10.3% y el intemet
movil de 13.3%.

El VAB de la actividad econémica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostré
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar que esta actividad econémica, incluye los
servicios de enserianza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi que la
Ensefanza Pdblica en el afio 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismo, en lo
referente a la Salud Pdblica, se registré un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de £.4% y 1.0%, respectivamente.

El VAB anual de Alojamiento presentd una tasa de variacién positiva del 5,7% respecto al
ano 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registrd un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente,

Griafico No .4
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DICAFP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

La economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (Lt-4) y de 1.2% en
relacién al trimestre anterior (t/t-1),

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
crecimiento interanual (tt-4) de 5.6%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General,
4.3%; la Formacién Bruta de Capital Fijo, 1.4%; y, las Exportaciones de bienes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.8% (aportan con signo negativo
a la variacién del PIB) (Gréfico No. 5).

Grifico No. 5
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Es importante sefialar que la actividad de la Construccién, en el cuarto trimestre de 2017,
registrd un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimestres consecutivos de contraccion, de acuerdo a los registros de la Encuesta
Mensual de Opinién Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al ano
anterior

La Cuenta Corriente presenté un déficit de USD 255.3 millones en 2017, Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12.6%), lo cual determiné una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas USD 322.4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567.3 miliones,

El ingreso por las exportaciones petroleras que aumenté en 26.6% (USD 1,454.4 millones) y
que responde principalmente a un mayor pracio del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 35.0 en el afio 2016 a USD 45.7 por barril, en el afio 2017.

Por su parte, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD
872.7 millones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
(11.0%); camarén (17.7%); y las no tradicionales (4.2%).
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En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los

bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27.8%). bienes de capital (18.8%) y materias primas (18.0%).

De otro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017
este rubro se incrementé en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones
en el afle 2016 a USD 2,840.2 millones a fines de 2017.

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzé un valor deficitario de USD 1,588.4 millones
mostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversidn extranjera directa que totalizd
USD 606.4 millones, monto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4
millones). Los mayores recursos por este conceplo se canalizaron a la industria
manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura, silvicultura, caza y pesca
(USD 124.4 millones).

En 2017, la Balanza de Pagos registré un saldo anual negativo de USD 1,858.5 millones.
Este registro se explica principalmente por el saldo deficitario de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasé de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de
USD 1,588.4 millones en 2017,

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 225.0 millones
menor en USD 166.0 millones al registrade en el tercer trimestre de 2017 (USD 391.0
millones).

La Balanza de Bienes tuvo un resultado negativo de USD 107.9 millones inferior al del
trimestre anterior (USD 302.5 millones) debido @ un mayor dinamismo de las exportaciones
que crecieron en USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando
de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petroleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.8 millones a
USD 1,711.1 millones (15.5%); y, las exportaciones de derivados de USD 212.9 millones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precio del
crudo ecualoriano en el mercado intemacional, el que pasé de USD 43.5 en el tercer
trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no patroleras subieron en 7.3% (USD
212.9 millones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banano y platano (4.1%); café y elaborades (2.8%). camardn (6.2%); cacao y elaborados
(30.9%), y, atin y pescado (34.6%).

El flujo de remesas recibidas totalizé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espaiia (USD 208.1 millones),
ltalia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 91.1 millones).

En cuanto a la Inversion Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USD 82,6 millones, destacdndose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 26.5
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacién a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su

saldo fue positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyo a este superavit
fue el de Inversion de Cartera.
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En este periodo, la Balanza de Pagos registrd un saldo superavitario de USD 65.6 millones,
que contrasta con el resultado registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5 millones). Esta
evolucién se explica principaimente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasé de un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre de
2017 a un saldo positivo de USD 221.5 millones.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base do presentacidn. - Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Comparia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia,

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06,Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2008,

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo v Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos

disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma;

= Activos financieros a valor razonable con ios en resulta
Corresponden a aquellos adquirides con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

* Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

= Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacién y que no son calificades como inversidn al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de “La compahia se dedicara

exclusivamente al Transporte Terrestre Comercial, en la modalidad de Carga Pesada a nivel
nacional. Sujetandose a las disposiciones de la Ley Organica de Transporte Termrestre,
Trénsito y Seguridad Social, y sus Reglamentos y las disposiciones que emitan los
organismos competentes en esta materia”,

Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por
cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables. - La Compariia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las provisiones para créditcs incobrables criginados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los audilores exiernos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razenabilidad del deterioro de los actives financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los célculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
ciferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos ciferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
lemporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles,

Sl la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado, - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros conlratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren, Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo,

Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por detericro del valor, en caso de existir,
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Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algtn
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta vy el
importe en libros del activo.

Beneficios post empleo v otros beneficios de largo plaze: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficics son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de cdlculos acluariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren. La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributanias aceptan como gastos deducibles para la determinacién
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 0 mas afios de servicio consecutivo,

Reconocimiento de gastos de operacion. - Los Gastos de operacién son reconocidos por
la Compariia sobre la base de acumulacién,

Reserva legal. - La Ley de Compariias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Reconocimiento de ingreso. - La Compania reconoce ingresos por “La compaiiia se

dedicara exclusivamente al Transporte Temestre Comercial, en la modalidad de Carga
Pesada a nivel nacional. Sujetdndose a las disposiciones de la Ley Orgénica de Transporte
Terrestre, Transito y Seguridad Social, y sus Reglamentos y las disposiciones que emitan los
organismos compelentes en esta materia,”
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Intereses. - Durante los aflos 2017 y 2016, la Compariia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo,

Impuesto a la renta articipaciones, - El! impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Intermno y su Reglamento de Aplicacion
establecen gque las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Asi como aplicar la tarifa del
25% para los casos de accionistas extranjeros.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este eslado, es mds amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Companiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que |a gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Gtil y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacién de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a medificarias en los praximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:
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Ao terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
2012 416
2013 270
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20

5. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de eslos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Aglcacién ohligatonanam,
glegiciaginicladoz a nate
Naomn Jema s
NIC 28 Mojora, Medicion do los participadas al valor razonable: juna opcion de 1de enero del 2018
inversién por invetsién o una opcion de politica coheionio?,
NIC 40 Enmianda. Trantfatenclas do propledadet de invetsion. 1de anaro dol 2018
NIF 1 Mojora. Supresidn do oxonciones a corto plazo para los adoptantes por primers 1de enoro del 2018
vox
NIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operacionos de pags basadas on 1doonero del 2010
acclenot.
NIIF 4 Enmiondac relativas & la aplic acion do la NIF 0 (nstiumentos Financiorms), 1de enero del 2018
NIIF 9 Majora, Reconocimienlo y madicion de aclivos financisros, 1de enero del 2018
NIF 9 Enmienda. So ha rvitado de forma sustanciol la contabilidad do coboruras 1de enere del 2018
para pormitir reflejor mejorias actvidados de gestién do riesgos do los ostados
financieros; ademis, pormite los camblos de los lamados “crédios proplos”,
NIIF 15 Majorn, Roquenmiantos para recenocimionts do ingresos que aplican atodos 1do enere del 2010
los contraton con clientes (excepto por contmton do leasing, contratos do
Goguros o instrumontos financieros),
IFRIC22  Interpretacion: Electos de lan vanaciones de los tipos de cambio, 1de enero dol 2018
NEF 0 Publicac én de la norma: "Armandamientos” esta notma resmplazars a la NIC 17, 1de enomo dol 2019
NEF3y  Enmionda, La NI 3 clarfica cuando una entidad obtione conlrol de un 1do enom dol 2018
NIET  nogocie que es un joint vonture, Vuolve a madir los interesss previamente
mantonidos en dicho nogocio, La NIF 11 aclara quo cuando una entidad
obtiefic el centrol conunto de una empresa que oz una oparacion conunta, ia
ontidad no vuelve a modir los intorosos proviamonte conocidos on ood omprosui
NIC 12 Enmionda, Clarlica que todas las consecuencias delimpuosts a la tenta de los 1de encro dol 2019
dividondot deben reconocome on resullados, independiontomente de camo
curjo ol impuesto
NiC 23 Enmiondn. Aclara que =i un présctamo especifco pormancce pendienta 1de onero del 2019
dospude do que el actvo relacionado astd liolo para su ULO O vontn Previsto,
eze ondoudamionto se convierte on parte do los fondos que Ia entdad toma
gencralmento on préastamo ol calkular la tasa de capitakzacion de los
préstomos generales,
NIF 17 Publicaclén de la noma; "Caontratos do caguros” que reemplazaes o lo NIF 4 1de anero deli 2021

La Admnistracién considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impaclo significativo en los estados

financieros de la Compariia en el ejercicio de su aplicacion inicial,
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En relacién a la NIIF 9 y NIIF 15, Ia Administracion efectué un analisis y concluyé que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15; las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacién
de desemperio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no centiene
componentes variables a los previamente pactados; Registrando los ingresos en al
periodo en el que corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos
importantes en la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONE STA CIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV.3017 21
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iciembre de 2017

Para efectos de establecer este criterio institucional se consideraron las siguientes fuentes de
infoermacion:

Montos de oferta publica autorizados del periodo 2010 a noviembre de 2017, por sector
economico.

Montos del PIB real por el periodo 2006 a noviembre de 2017

Montos bursatiles negociades a nivel nacional por el periodo 2006 a noviembre de 2017.
Montos bursatiles negcciados a nivel nacional del sector privado no financiero, por el
periodo enero a noviembre de 2017

Montos bursatiies negociados a nivel nacional de renta fija por el periodc 2006 a
noviembre del 2017.

Montos bursatiles negociados a nivel nacional de renta fija del sector privado, a noviembre
del 2017.

Calificacién de Riesgo de las emisiones vigentes.

Numero de Emisores vigentes y sector econémico al gue pertenecen,
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OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PERIODO: 2010 - 2017*

( Cifras en miles de délares)
SECTORES

A [AGHICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA ¥ PESCA 142 200
U [EXPLOTACION Dt MINAS ¥ CANTERAS, 19.000
C |INDUSTRIAS MANUFACTURLCRAS 1 470 340
D |SUMINISTRO DE VLLCTRICIDAD, GA%S, VAPON Y AIRE ACONDICIONADD 20 000
£ |DISTRIBUCION DE AGUA; ALCANTARILLADO, GESTION DE DESECHOS ¥ ACTIVIDADLS DL SANEAMIENTO 1,500
r JCONSTRUCCION. 54,050
G [COMERCIO AL POR MAYOHR Y AL POR MENGH, REPARAG IUN DL VENICULOS AUTOMOTUNES ¥

MOTOCICLETAS 1 761,250
H [ THANSPORTE ¥ ALMAC ENAMIENTO, 101 900
I _|ACTIVIDADLS DE ALOJAMIENIO ¥ DE SLRVICIO Dt COMIDAS. 5,000
1 |INFOUMACION ¥ COMUNICACION, 14 000
K [ACTIVIDADES FINANCIERAS ¥ DI SIGUROS. 2579 400
L |ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 312 400
M _ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS ¥ TECNICAS 251%
N _|ACTIVIOADES OF SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y DE APOYO. 10 750
I [ENSTRANZA. 12,000
Q [ACTIVIDADES DL ATENCION D LA SALUD HUMANA ¥ DE ASISTENCIA SOCIAL 15500
S

CTRAS ACTIVIDADES CE SERVICIDS, 45.0%0
. o 9
* 2017 Correspunce al periodo Eneto - Noviembre

Fuante: Base de datos Morcooo de Valoros

Elnborado por: Subdirecoidn de Promocibn, Orentacidn y Educacdn al Inversonmta

Los montos totales negociados en las bolsas de valores del pals, en comparaciéon con el
PIB Real, por los aflos 2006 a Noviembre del 2017, muestran los siguientes resultados;

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)
TOTAL NEGOCIADO / PIB
ANOS TOTAL $ * PIB (%)
2006 4,865 49,915 9,75%
2007 3.470 51,008 6,80%
2008 5.183 54.250 9,55%
2009 6.426 54.558 11,78%
2010 5.106 56.481 9,04%
2011 3.768 60,925 6,18%
2012 3.753 64.362 5,83%
2013 3.721 67.546 5,51%
2014 7.544 70,105 10,76%
2015 5.047 70.174 7,19%
2016 8.336 69.068 12,07%
Nov-17 5.799 64.231 = 9,03%

' £4 1o suma de 108 negociaciones en o BVQ y la BVG
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Do ostos daton podemon destacar que ontre of 2008 ¥y noviembro de 2017 ol monto de valoron
negociados an bolua reproacntd on promedio ol 9% del PIB, siendo o ano 2016 ol mas
significativo, llegando a niveles de 12,07'%

- Dontro del total negociado ontos rofarido, los titulos valores de ranta fija por ¢l poriodo
2006 a noviembre de 2017, comparndon contra ol PIR Roal monatraron lon aiguiantan

reasultagos
MONTOS DURSATILES NACIONALES NEGOCIADGS
RENTA FIJA
(MILLONES DI ggsﬁ_I!L

TOTAL

Alo= JOTAL % ¢ ere NI I (%)
2006 ahaz a9.91% 2,10,
2007 3100 %1.000 0,23,
Zzoun “.990 5. 2%0 Q.20
2009 %.071 L4 LL0 2,29
2010 4,974 H6G.401 B
2011 3.G40 GO.92n L2.99'%
2012 J.609 G, 362 2,60%
<o A.hra Gl G e
2014 6.4y 70.104% 92,05 %
2015 “4.909 70,174 7,01
2010 Hn.ora0 69 060 11,90,
Nov-1 7 I LLYA 0A 208 4o R EALN

. ES i suma de negaociacionas on i 1wWg ¥ la BIvG
1) 150 G0 s DARE & 1an I

Fuome NIVG BWvQ vy nCu

Es decir que la relacidén obtenida, restringida a valores de renta fija, continta siendo
significativa, llegando a un 8,97% a noviembre de 2017,

“e En esta misma linea, las negociaciones bursatiles a nivel nacional de bonos corporativos
(obligaciones de largo plazo y papel comercial) representaron a noviembre de 2017 el 48%
del total de titulos negociados de renta fija del sector privado, Io que evidencia una gran
preferencia del mercado por estos valores.

del DCK

RENTA FIJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a Nivel Nacional

Thulo Wmﬂ_?‘
DEPOSITOS A PLAZD 608 520 883 33%
CERTIFICADOS OF INVERSION 02 221 do8 a%
_P_OLL?AS DE ACUMULACION 42 217 a5 2%
DONOS CORPORATIVOS 1014 570 oun AR
| FACTURA COMERCIAL 50 620 §32 %,
VALORES DE TITULARIZACION 155 430 027 7%
REPORTO BURSATIL 40 358 177 2%
| OTROS 26 341 683 1%
TOTAL 1.120.801 4838 100%
Fuenta BVG

*En Mm-mncwosaeussiooamwwmmm Banco gol Pacihco

Noln uwma«:mclmaocmtncel:mr_ummmwwadmmmm‘:
Que pudiars ropresantar, o ACUGDo a lendoncia do afos antunoms. on promedia un 7 5% del ol dol afo
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- Las negociaciones bursatiles del sector privado no financiero a nivel nacional, de enero a
noviembre de 2017, se distribuyen de la siguiente forma:

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
Monto Negociado a Nivel Nacional
Encro a Naviembre 2017

Titulo V.Efectivo Y
| ACCIONES 35 897 786 A%
VALORES TITULARIZAGION
PARTICIPACION 1 044 522 0%
| BONOS CORPORATIVOS 596.750 236 7%
CUFPONES DE CAPITAL E
INTERES 17.820. 750 1%
VALORES TITULARIZACION
| CREDITICIA 155 530 827 12%
FACTURA COMERCIAL
NEGOCIABLE 50 620 832 4%
OTROS 40.403 007 3%
Total 1,208 077 040 100%
Fuente UVQ

Como se observa, las negociaciones de Bonos Cerporativos (obligaciones cortollarge plazo, y
Sus cupones) asclenden a USS$1.014.570.986,00 Io que representa un 78% del total negociado,

La empresa no tiene recursos colocados en bonos del estado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saidos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.017 2.016
Efectivo y Equivalantes al Efectivo
Banco Pichincha a) 78.698,63 76.822,72
Total efectivo y equivalentes al
afaitivo uss 78.698,63 76.822,72

a) Se confimo el valor del saldo segun el Estado de Cuenta y la Conciliacién Bancaria, con
la salvedad de que tuve Limitacién al Aleance, al no tener acceso a la Confirmacion
Externa Bancaria remetida al cliente segun lo indica la NIA 303 y 505 “Confirmaciones
Extemas.- El objeto del Auditor, cuando usa procedimientos de confirmacién externa, es
diseriar y ejecutar estos procedimientos para obtener evidencia de auditoria relevante y
confiable",

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esté restringido su uso, se registran en
efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facimente
convertibles en importes determinados de efeclive, estando sujelos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor (menores a 3 meses) NIC 7 p.7, p.48.
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7.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los Activos Financieros es el siguiente:
2.017 2.016
Cuentas por Cobrar
Clientes a) 220.646,55 0,00
(=) Cuentas Incobrables b) 0,00 0,00
Total Cuentas por Cobrar uss 220.646,55 0,00

a) Elrubro de Cuentas por Cobrar Clientes se compone de la siguiente forma.

CLIENTES SALDO
DINADECS.A. b) 220.646,55
TOTAL DE CARTERA AL 31/12/2017 us$ 220.646,55
— ¥ 7~ ® 11

b) Se confirmé el valor segln el Saldo de la Cuenta Contable y el Conteo de las Facturas
emitidas por Ventas, con la salvedad de que tuve Limitacién al Alcance, al no tener
acceso a la Confirmacion Externa de Cuentas por Cobrar remetida al cliente segun lo
indica la NIA 303 y 505 “Confirmaciones Extemas.- E| objeto del Auditor, cuando usa
procedimientos de confirnacién externa, es disefiar y ejecutar estos procedimientos
para obtener evidencia de auditoria relevante y confiable”,

c) Del andlisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del total
de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2017, corresponden a cuentas por cobrar
del pericdo. Se verificd que la compania no realizé la provisién de Cuentas Incobrables
del total de la cartera. Por lo que se establece como razonable, la decision de la
Administracién de DICAFP S.A., de no constiluir provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: Cuando existe evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provisién, para
efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrara la provision por |a diferencia
entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas. NIC 32 NIC 39 - NIIF 7 NIIF 8 p11

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u ofro activo financiero de otra entidad. © a intercambiar aclivos
financieros o pasivos financieros con olra entidad, en condiciones que sean
potenciaimente favorables para la entidad: o un instrumento de patrimenio neto de otra
entidad. Tales como: acciones y bonos de otras entidades, depésitos a plazo, derechos de
cobro — saldos comerciales, otras cuentas por cobrar. NIC 32, p, 11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9

(-) PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES: Cuando existe evidencia de delerioro de
las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para
efectos de su presentacion en estados financiercs. Se registrara la provision por la diferencia

25



DICAFP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas. NIC 39-NIC9p 55

8. ACTIV IMPUE RRIEN

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de Activos por Impuestos Corrientes es:

2.017 2.016

[ | i
Crédito Tributarios Anticipo Impuesto a la Renta  a) 15.654,62 15.171,94
Total Activos por Impuestos Carrientes uss 15.654,62 15.171,94

a) Corresponde al acumulado de retenciones recibidas por clientes en periodos antericres y
en el periodo actual.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrard los créditos tributarios por
Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados per
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del afo que se declara. NIC 12, P.5.

9. INVENTARIOS DE SUMINISTROS. HERRAMIENTAS Y REPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Inventarios de Suministros, herramientas y

repuestos es:
2.017 2.016
Inventari ini. mien Repu
Inventario de Suministro, Herramlentas y Repuestos 269.679,12 258.718,33
Total Inventario de Suministro, Herromientas y
Repuestos USS  269.679,12 258.718,33

INVENTARIOS: Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacién; (b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (c) en forma de materiales o
suministros, para ser consumidos en el proceso de produceién, o en |a prestacidn de servicios. Los
inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, el menor. NIC 2, p.6

(-)PROVISION DE INVENTARIO POR VALOR NETO DE REALIZACION: Las provisiones se
calcularan para cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion.
NIC 2, p.9-NIC 2, p.28-36

(-)PROVISION DE INVENTARIOS POR DETERIORO FISICO: Esta provisién se puede dar por

obsolescencia, como resultado del analisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el
grupo inventarios. Es una cuenta de valuacion del activo, de naturaleza crédito. NIC 2, p.1
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10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Propiedades, Planta y Equipo es el
siguiente:

MOVIMIENTO ACTIVO FIIO

SALDO MOVIMIENTO SALDO

CUENTAS
ALI22016  ADICIONES VENTA BAIAS AUMAR2012

MODBILARIOS MUEBLES Y ENSCRES 14.209,38 Q.00 0.00 0,00 14.209,38
EQUIPOS DE COMPUTACION 8.350,00 Q.00 0,00 0.00 8.850,00
VEHICULOS 679.212,96 0,00 0,00 0,00 679.212,96
INSTALAC/CNES 15646628 0,00 0,00 0,00 15646624

858.738,62 0,00 0,00 0,00 £58.738,62

{+) DETERIORO ACUMULADO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) DEPRECIACION ACUMULADA -530.164,69 -155.364,02 0,00 0,00 ~685.528,71

TOTAL PPE 328.573,93 +155.364,02 0,00 0,00 173.209,91

a)

b)

<)

d)

El gasto por depreciacion del afio auditado es de USD $155.364,02

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluirdn los activos de los cuales sea
probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por més de un periodo y que el
costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de
bienes y servicios, o se utilicen para propésitos administrativos, Incluye bienes recibidos
en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arendamiento financiero, se
reconocerd, en el estado de situacién financiera del arrendatario, como un activo y un
pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

(-) DETERIORO ACUMULADO: La provision se calculara al evidenciarse una
disminucién en la cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la
utilizacién del activo, es decir es el exceso acumulado a la fecha del importe en
libros de un activo sobre su importe recuperable,

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida (til, considerando
para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del
mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16, p.43
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11.

12

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Cuentas por Pagar es el siguiente;
2.017 2.016
n r pa,

No Relacionadas

Proveedores Localas a) 29.063,37 20.515,32
Total Cuentas y Documentos por pagar uss 29,063,37 20.515,32

a) Elrubro de Cuentas por Pagar Proveedores Locales se compone de la siguiente forma;

PROVEEDOR SALDO
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A, 29.063
SALDO PROVEEDORES AL 31/12/2017 uss 21.319

b) Se confirmé el valor segin el Saldo de la Cuenta Contable y el Conteo de las Facturas

c)

pendientes de pago, con la salvedad de que tuve Limitacion al Alcance, al no tener
acceso a la Confirmacidn Externa de Cuentas por Pagar remetida al cliente segin lo
indica la NIA 303 y 505 “Confirmacicnes Externas.- El objeto del Auditor, cuando usa
procedimientos de confirmacion externa, es disefar y ejecutar estos procedimientos para
obtener evidencia de auditoria relevante y confiable”,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente
de las operaciones comerciales de la entidad en faver de lerceros, asi como los
préslamos ctergados per bancos e institucicnes financieras, con vencimientos corrientes
y llevadas al costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, los saldos ce Obligaciones con Instituciones Financieras
son los siguientes:

2.017 2.016
r Pagar | Financier.
N n
Obligaciones Financieras No Relac Locales 103.055,11 116.520,57
Us$  103.055,11 116.530,57
a) Se confirmo el valor segun el Saldo de la Cuenta Contable y el Cuadro de Amortizacion

de Cuentas por Pagar a Corto Plazo Instituciones Financieras No Relacionadas, con la
salvedad de que tuve Limitacion al Alcance, al no tener acceso a la Confirmacion
Extemna de Cuentas por Pagar remetida al cliente segun le indicz la NIA 303 y 505
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“Confimaciones Externas.- E! cbjeto del Auditor, cuando usa procedimientos de
confirmacion externa, es disenar y ejecutar estos procedimientos para obtener evidencia
de auditoria relevante y confiable®,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenla se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corriente, y
llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluiran los sobregiros
bancaries. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

13. OBLIGACIONES CON FISCOQ Y BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Obligaciones con Fisco y Beneficios Scciales
son los siguientes:

2017 2016

r Pagar
Obligaciones con el SRI 91,58 0,00
Obligaclones con el IESS 5771,40 8.337,18
Participacion de Trabajadores 2193413 50.165,74
Beneficios Soclales por Pagar a) 18.880,00 20.540,63
Total Otras Cuentas por Pagar uss 46.677,11 79.043,55

a) Rubro comprende saldos de las cuentas "Décimo tercer; cuarlo sueldo y vacaciones”:
que de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que se
encuentren debidamente afiliados dentro del sistema tienen derecho a estos beneficios
sociales de ley.

b) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que
resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del
pago del impuesto a la renta, de la retencidn en la fuente, participacion a trabajadores,
dividendos, etc. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

14. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

2.017 2.016
Pasivo no Corriente
Obligaciones Financieras No Relac Locales a) 155.353,37 108,408,71
Total Pasivo no Corriente uss 155.353,37 108.408,71

a) Rubro corresponde a los Préstamos con Instituciones Financieras a Largo Plazo No
Relacicnados, por cuenta de la empresa DICAFP S.A., para la compra de nuevas
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15,

b)

Unidades y pago de deudas corriente de la Empresa, Se confirmé el valor segin el
Saldo de la Cuenta Contable y el Cuadro de Amortizacién de Cuentas por Pagar a
Largo Plazo Instituciones Financieras No Relacionadas, con la salvedad de que tuve
Limitacién al Alcance, al no tener acceso a la Confirmacion Externa de Cuentas por
Pagar remetida al cliente segtin lo indica la NIA 303 y 505 “Cenfirmaciones Externas.-
El objeto del Auditor, cuando usa procedimientos de confirmacion extema, es disefiar y
ejecutar estos procedimientos para oblener evidencia de auditoria relevante y
confiable”,

PASIVOS NO CORRIENTES POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS: Porcién no corriente de las obligaciones con bancos y otras
instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas
mayores a un ano. NIC 32 -NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9,

CAPITA CIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el Capital Social, estd conformado por los siguientes
accionistas:
NOMBRES NACIONALIDAD CAPITAL PORCENTAIE
FLORES PLAZA CARLOS ALBERTO ECUADOR 10 1%
FLORES SUAREZ CARLOS ALBERTO ECUADOR 80 10%
FLORES SUAREZ CARMEN MONSERRATE ECUADOR 80 10%
FLORES SUAREZ JAIME ARTURO ECUADOR g0 10%
FLORES SUAREZ KARLA GEMA ECUADOR 270 34%
FLORES SUAREZ MIRIAN LOYOLA ECUADOR 80 10%
SUAREZ PARRAGA MIRYAM ECUADOR 200 25%
800 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO:;

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en companias nacionales, sean estas andénimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversién y serd el que conste en la respectiva
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a
sucursales de companias extranjeras domiciliadas en el Ecuader, NIC 32- NIC 29 -NIIF 7 -

NIIF 9.
PATRIMONI
Capital Social 800,00 800,00
Reserva Legal 240,00 160,00
Resultados Acumulados 325.830,50 41,717,987
Resultado del Periodo 56.868,87 284,112,53
Total Patrimonio USS 423.739,37 326.790,50
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RESERVAS: Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos,
acuerdos de accionistas © socios para propésitos especificos de salvaguarda econdmica.

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compariias, se
reservara un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decision voluntaria de los socios o accionistas,

RESERVA DE CAPITAL: Saldo proveniente de la correccidn monetaria y aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad 17 (hasta afio 2000), el mismo que puede ser ulilizado en aumentar
el capital o absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIAS ACUMULADAS: Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los
socios o accionistas no han dado un destino definitivo. NIC 1, p.54 (r)

GANANCIA NETA DEL PERIODO: Se registrard el saldo de las utilidades del ejercicio en curso
después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Intemas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres Gltimos
ejercicios econdémicos,

La conciliacién tributaria preparada por la Compadiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el ario 2017 y 2016, fue la siguiente:

ILIACION TRI 1A 2017 2016
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP USS  146.227,55 USS  334.43827
Participacion Trabajadores 15% -21.934,13 -50.165,74
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO -27.344,55 -62.539,96
BASE IMPONIBLE uss 96.948,87 US$  221.732,57
Anticipo mayer al impuesto a la renta (101) 11.820,25 9.932,70
(~) Rebaja decreto 210 4.728,10 0
(=) Anlicipo reducido 7.092,15 -52.607,26
() Retenciones en la fuente del periodo 15.654,62 15.171,94
(-) Crédito Tributario de Afios Anteriores 11.598,35 58,966,37

=) Impuesto a la Renta por Pagar 2017 91,58 0,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss 0,00 USS 11.598,35

17. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa DICAFP S.A. no tiene saldos de Partes
Relacionadas.
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PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcion no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccién, NIC 32 - NIIF 7 = NIIF € = NIC 24,

18. NTAS Y NTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Ventas Nelas y el Costo de Venta resulté en:

INGRESOS 2017 2.016
VENTAS 1.565.460,30 1.531.791,60
COSTOS 0,00 0,00

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS USS 1.565.460,30 1.531.791,60

a) INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS; En esta cuenta se registra los ingresos
procedgmes de las ventas realizadas en el periodo fiscal. NIC 18 — NIIF para PYMES
SECCION 23.

PRESTACION DE SERVICIOS: Se registran los ingresos por la prestacién de servicios, cuando
estos pueden ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de la prestacién final del
periodo sobre el que se informa, NIC 18, p.20

GASTOS

La definicién de gastos incluye lanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades
ordinarias de la entidad. Entre los gastos de |a actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el
costo de las ventas, los salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de
una salida o depreciacién de activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al
efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son pérdidas otras partidas que,
cumpliendo la definicion de gastos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la
entidad. Incluye todes los gastos del periodo de acuerdo a su funcion distribuidos por: gastos de
venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos, Los gastos deben ser
reconocidos de acuerde a la base de acumulacién o devengo. MC p.78 - p.&0.

b) Laempresa no tienes asignados Costos de Venta todo lo asigna al Gasto.

GASTOS

GASTCS ADMINISTRATIVOS 1.409.322,11  1.185.330,50

GASTOS FINANCIEROS 9.910,64 12.022,83
TOTAL COSTOS Y GASTOS US$ 1.419.232,75  1.197.353,33

19. PRECIOS DE TRANSF NCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y remita por
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20.

parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o

USS$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademads las operaciones
que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Compaiiia no ha efectuado durante los afies 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
monto,

OTROS _ASUNTOS

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modemizacion de la Gestiéon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

= Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, Las sociedades exportadoras habiluales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
uilidades, La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) 2 las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del seclor
manufacturero, que peosean 50% o mas de componente nacional, y; i) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

» Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequeia empresa durante
tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, Para exportadores habiluales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras
habituales.

» El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
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relacionados con sueldes por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio,

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo serén deducibles los pagos por
estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anleriores,

Disminucién del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, larjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro

medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

21.
A

PRINCIPA

T

Contrato con DINADEC S.A.

La empresa DICAFP S.A. es distribuidor exclusivo de Cerveceria Nacional a través de una
de una de sus empresas gue forman parte del Holding DINADEC S.A., en donde interviene
DICAFP S.A. ., en calidad de Contratista y la empresa DINADEC S.A. en calidad de
Contratante, Esle contralo tiene por objeto “La distribucién de la cerveza, agua, pony
malta, gaseosos embazadas a nivel nacional en la siguiente forma:

a) Se facturara a final de cada mes por los servicios prestados durante ese periodo,

b) La factura emitida debera ser atendida durante los 15 dias siguientes a la fecha de su

emisién.

¢) El contrate tiene vigencia de 12 meses contados a partir de la suscripcion del mismo,

Las actividades de la Comparia estan expuestas a diversos riesgos

EVALUACION DE como se describe a continuacion,
Gestion del El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Riesgo Compariia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
i politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
Riesgo pais tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales, de la evaluacion efectuada el riesgo es
moderado.
Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del
mercado afeclan directamente al patrimonio de la Compania, de la
Riesgo de evaluacién efectuada el riesgo es moderado.
Mercado
La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compariia estd
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos
Riesgo de a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el

Tasa de interés

efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto
plazo, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.
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Riesgo de Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades
Liquidez u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la
evaluacion efectuada el riesgo es moderado.
INDICES DELIQUIDEZ Y SOLVENCIA fesultados Besultados
Activo
Razén Corriente Corrients 584.678.92 327 350.71299 1,62
Pasivo
Corriente 178,795,59 216,089,444
Activo
Corrlente
Prueba Acida Inventario 31499980 1,76 91.99466 043
Pazivo
Corriente 178.795,59 216.089,44
Riesgo de Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluacicnes en las que se
Crédito considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor,

asi como su cumplimiento, Se determind que las partidas correspenden
al periodo, por [0 que el riesgo por deterioro es Bajo.

2017 Resultados 2016 Resultados

Numero de dias curtera o mano Cuentas por Cobrar x 360 79A432.758.00 50,74 0,00 0,00
Ventns Netas 1.565460,30 1.531.791.60

Rotaclén de Activos

Operacionales Ventas Netas 156546030 2,07 1.531.791,60 2,35
Act. Operacionales Brutoz 757.889,33 651,288 65

Rotacion de Activos Fljo Ventas Netas 156546030 1,88 153179060 1,78
Act. Fijo Bruto 630.740,35 §58.738,62

Rotacién Activo Total Ventas Notas 1.5G5.460,30 1,08 1.531.79160 1,30
Act, Total Bruto 144241754 1.181,453.34

Rotacién del Capital de Trabajo Ventas Netas 156546030 3,65 1.531,791,60 11,38
Act, Cotriente - Paz. Corrlente 420.325,05 134.623.5%
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Riesgo de los
Activos

Riesgo Operativo

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Endoudamiento sobre Activot Totales

Endeudamiento o Apalancamiento

Cancentracidn de Endeudamionto

Concentracién a Largo Plazo

INDICADORES DE
RENTABILIDAD

Rentabllidad del Patrimonio

Margen Operacional de Utilidad

Gastos de Adm. Y Ventas

Margen Bruto de Utllidad

Margen Nato de Utllidad

Los activos fijos de la companiia se encuentran cubiertos a través de
polizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. De la evaluacion efectuada se determina un

riesgo bajo.

De la evaluacion se desprende riesgo bajo.

2017 Resuitados 2016 Resultaday
Total
Pasivo 33414946 4a% 32449815
Total
Actlva 757.889,33 651.288,65
Yol
Pasivo 33414946  79% 22449815
Total
Patrimonio 423.739,37 326.790,50
Pasivo
Corriente 178,795,59 SA%N 216.089,44
Total
Pasive 334,149,406 2849815
Pasivo No
Cotrlente 155.353,87 46N 102,408,721
Total
Pasivo 33414946 324.498,15
2012 Resultados 2016 Rezultados
Utllidad 96.948.87 23% 28427253 &7%
Patrimonlo 423,239,37 326.790,50
Utllidad Operacional 146,227.55 L /A 3134.43827 22%
Ventas Netac 1.565.460,30 1.534.791.60
Gaztoz Adm Y Via, 1.4119.232.75 9% 1.197.353,33 78%
Ventas Netas 1.565.460,30 1.531.791,60
Utilidad Bruta 146.227.55 % 33443827 2%
Ventas Netas 1.565.4€0,30 1.531.791,60
Utilidad Neta 96.048,87 6% 284272,53 19%
Ventas Netas 1.565.460,30 1.531.793.60
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Riesgo Legal La empresa durante el periodo de andlisis no ha tenido demandas de
ninguna indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacién
efectuada se determina un riesgo bajo.

Riesgo De la evaluacién efectuada, a empresa ha cumplido con sus
Roputacional obligaciones tanto con entes gubemamentales, como empleados,
proveedores, clientes, y accionistas. De la evaluacion efectuada se

23, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

N berto Flores Plaza Ing. Rubén Dario Garcés Vera
Gerente General Conta g neral
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3.

A la Junta General de Accionistas de
DICAFP S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia DICAFP S.A. , que comprenden el
estade de situacién financiera al 31 de Diciembre de! 2017, estado de resultados integrales,
estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativa y otras notas explicativas. Es primer arlo de auditoria externa.

En nuestra opinién, los estadoes financieros adjuntos excepto por los efectos descritos en la
seccion “Fundamentos de la Opinién”, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacién financiera de la comparia DICAFP S.A. , al 31 de diciembre del
2017, asl como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de l0s
accionistas y el flujo de efectivo por el aflo terminada en esa fecha, de conformidad con las
normas Intemacionales de infoermacién financiera, asi como con disposiciones establecidas
por entes de control.

Fundamento de |a opinién con Salvedad en ¢l Alcance

Tal como se describe en la Nota 67, 11, 12 y 14 a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, I3 entidad presenta razonablemente la situacién financiera, salvo
determinadas excepciones o limitaciones que no afectan de manera importante o
significativa la situacion financiera y los resultados de las operaciones mostrados en dichos
estados. Hay Limitacion en el alcance de mis examenes de auditoria, que impidieron la
aplicacion de los procedimientos considerados necesarios de Confirmaciones Externas, en la
aplicacion de las NIA 330 y 505.

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de
auditoria (N'A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de
los Estados Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
concordancia con el Cédigo de Etica emitido por el “IASB®, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerde con estos requerimientos, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién,

Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por |a preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas intemacionales de informacion financiera
(NIIF), asi como el contral intemo que la administracién de la entidad considere necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccidn material,
debida a fraude o errer.  En la preparacién de los estados financieros, la administracién es
responsable de la valoracién de la capacidad de la entidad para continuar como “Negocio en
Marcha®, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del
negocio, y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento comeo base
contable, a menos que la administracién pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o bien no exista otra altemativa realista, El Directorio o gobieme corporativo




de la entidad es la responsable de la supervisién del proceso de informacidn financiera de la
compariia.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados Financieros

La Administracién de la comparfiia DICAFP S.A., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo cen Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF), v del control intemo que considere
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
evaluer la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa on marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccidén matenial, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectara una incorreccién matenal
cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o emor y se
consideran matenales si, individualmente o de forma agregada, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de
los estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia
de companias, valores y seguros del Ecuador; asi como en la Federacidn Nacicnal de
Contadores del Ecuador.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencidn
y percepcién de la compariia DICAFP S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2017 se emile por separado, una vez que la compafia nos proporcione los anexos
respeclivos en las fechas previstas por la Administracién Tributaria,
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