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A los Sefiores Accionistas y Administradores de
LOGOPRO S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LOGOPRO S.A., que comprend'en: el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast
como las notas a los estados financieros que incluyen tm resumen de 1as pohtlcas contables
significativas. ' o

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablernente, ‘en todos los ™ .
aspectos materiales, la situacion financiera de LOGOPRO S.A, al:31 dé diciembie del 2018, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus ﬂujos de efectivo por el afio - o
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Ir_lformacmn Financieta (NIIF). -

Fundamentos de Ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este

informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados

_ financieros”. Somos independientes de la Compama de acuerdo con el Cédigo de Btica para

i Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internamonales de Etica para Contadores

' (TESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de indepéndencia' de la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Codigo. Con31deramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para propor010nar una base para nuestra opinién,

Informacién presentada en adlclon a los estados ﬁnancleros B S

La Administracion es responsable por la- preparacmn de mfonnacwn adlcmnal la cual comprende-
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acc10mstas pero no 1ncluye los estados
financieros y nuestro 1nforme de aud;tor;,a, '

Nuestra opinién sobre los estados ﬁnanczeros dela Compama no mcluye dICha mformamon y no
expresamos ninguna forma de ase guralmento 0 conclusmn sobre la misma '

En conexion con la audltona de los estados ﬁna.nmeros nuestra responsablhdad es leer el mfonne
anual de los Administradores 4 la Junta de Accionistas y, al hacerlo considerar si esta informacion
contiene inconsistencias ‘materiales en relaczon con los estados ﬁnanc1eros 0. con nuestro - : _
conocimiento obténido durante la audatona o si de otra forma pareceria estar matenalmente o "; =
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un etror material i} i
en esta informacion, tenemos la obhgacmn de reportar dicho asunto. No tenemos ‘nada que reportar |

en relacién a esta informacion.
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Responsabilidades de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros -

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los’estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la- preparacmn de
los estados financieros lbres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la _
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda

los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, -
a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compama 0 de cesar sus' ;  
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que haceﬂo ' e

La Administracion y el Directorio son responsables de la supemsmn del proceso de reporte' '
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la audl’sorla de los estados finanmeros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de 81 los estados ﬁnanc:leros en
su conjunto estin libres de errores materiales, d_ebldq a fraudé o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, ‘pueden razonablemente preverse
que mfluyan en las decisiones econdmicas que Ios usuarios toman basandose en los estados
financieros. L ' ' -

Como parte de una auditoria efecmada de acuerdo con Normas Intemamonales de Audltorla
aplicamos nuestro juicio profesmnal y: mantenemos una actitud de escept1c1smo profesmnal
durante toda la auditoria. También; ‘

v' Tdentificamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados ﬁnan(:leros debIdO—
a fraude o error, disefiamos. ¥ aphca:mos procedimientos de auditoria - ‘para responder a
dichos riesgos -y " obtenemos evidencia de auditoria suficiente - y apropiada para
proporcionar ‘una base para nuestra ‘opini6n. El nesgo “de no detectar un error ‘material
debido a fraude es més elevado que en ¢l caso de una incorreccion mateﬂal debido aerror, -
ya que el fraude puede lmphcar colusion, elus1on falsificacion, omlsmnes dehberadas
mamfestacwnes 1ntenc10nalmente erroneas ola vulneracmn del control mterno :

v Obtenemos con001m1ento del control interno relevante para la aud1t0na con el ﬁn de o
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las Clrcunstanmas pero no-con”
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafita.
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v" Bvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

v Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre o
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a -las__ﬁ'.
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la- L
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin R
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de seruna’ -
empresa en funcionamiento. RERRE

v' Evaluamos la presentacion general, la estructura y el conténido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compafifa respecto a, éntre otros asuntos, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 'significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del conirol interno -que 1dent1ﬁcamos enel transcurso de la
auditoria. ' : o '

,L,/ ///// ﬁ/ /// _
L—Cﬁﬁ’fy Leén M., i °centérSA

Representante Legal L ' : ‘Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg,. 0.22854 I :

Manta, Eéuador
Abril, del 2018



LOGOPRO S.A,

(En Dolares de los Estados Unidos de

A 3
)

érica — USS)

ACTIVOS NOTAS 2018 . 017
(USE DOLARES)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 45180 7 1.003
Cuentas y Docurmentos por cobrar 4 12,998 85.924
Activos por Impuestos Corriente 5 20.786 . 23.215
Total activos corrientes 78.964 110,143
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta v Equipo © 6

Terrenos 276.522° 276.522
Magquinaria, Equipos e Instalaciones 30.094 30.094
Muebies v Enseres 842.250 842.250
Equipos de Computacion y sofiware 7.050 7.050
Otras Propiedad Planta y Equipo ' 500 500
Totat al coste 1.156.416 1.156.416
{-) Depreciacion acumulada (445,116) (397.477)
Total propiedades y equipos, neto 711.300 758.939
Total Activos No Corrientes 711.30¢ 758.939
TOTAL ACTIVOS 790,265 869.082

Sr, Rodrigo Vélez Barveran
Gerente General Contador General

Ver Notas a los Hstados Financieros




LOGOFRO S.A,

(Eﬂ Dolaresde los Estados Umdos deAmenca - US$) |

PASIVQO Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar L/P
Total Pasivo no Corrriente

TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital Social

Reserva Legal

Utilidad Acumutada

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
ACCIONISTAS

W
Sr. Rodrigo Vélez Barveran
Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros

LOS NOTAS

[>+]
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12
12.2

15

DE

2.018 2.017

US$ DOLARES
26.136 41.510
20.103 - 23.531
483.045 . .
529.283 65.041
15.200 568.245
15.200 568.245
544.483 633.286
10.800 10.800
21.365 21.365
203.631 192.288
9,985 11.344
245.782 235.796
790.265 869,082

; 2
§%’K/enng/dy Flores de Valgas

Contador General




LOGOFRO S.A.
- INGRESOS OPERACIONALES , NOTAS 018 017

o (US$ DOLARES)
-~ Ingresos 13 155.872 176915
- Costo de Venta {42.177) -
MARGEN BRUTO 113.696 176,915
GASTOS DE OPERACION 14
" (Gastos Administrativos (109.879) (157.879)
“ " Qastos Financiero (129) (162)
- Gastos no deducibles (1.517) -
Total gastos de operacién (111.525) (158.041)
- Ofros Ingresos 14.088 -
- UTILIDAD OPERACIONAL 16,258 18.874
Utilidad (Perdida)Antes de 15% e iinpuesto a larenta 16.258 18.874
15% Participacion de trabajadores en las utilidades (2.439) (2.831)
22% Impuesto a la renta (Ver conciliacion Tributaria) (3.834) (4.700)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 9.985 11.344

h Sr. Rodrigo Vélez Barveran /S? Kennédy Flores de Valgas
Gerente General Contador General

e Ver Notas a los Estados Financieros
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LOGOPRO S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EITEC‘TIVO

fio.0 1LY bre : ifxa;
(En Dolares de los Estados Umdos de Ameraca US$)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 228.798
Efectivo pagado a proveedores y empleados 331.901
Otros ingresos, gastos, neto (129)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 560.570

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de socios (3.428)
Obligaciones Bancarias {15.374)
Pasivo a Largo plazo (553.045)
Efectivo neto {utilizado en) actividades de financiamiento {571.847)
CAJAY BANCOS

Disminucion neta en caja y bancos {11.277)
Comienzo del afio 1.003
Fin de! afio 45,180

Sr. Rodrigo Vélez Barveran Sr. e}rﬁﬂfores de Valgas
Gerente General Contador General

Ver Notas 3 los Estados Financieros




LOGOPRO S.A.

"""-‘*' ESTADO DE FLUJO PE EFECTIVO

(En Dolares de los Estados Umdos de Amenca US$)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA {(PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para concifiar |a utilidad neta {Pérdida Neta) con el efectivo neto provisto por
actividades de operacidn

UTILIDAD NETA 2.171

1 Total 241

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

e {Aumentos) Disminuciones:

Inventarios 2.429
= Cuentas por pagar 483.045
“’“:""‘_ Cuentas por cobrar comerciales 72.926
iy Total 558.400
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 5§80.570

Sr. Rodrigo Vélez Barveran Sr. Ker{nedy Flores de Valgas
e Gerente Genera} Contador General

Ver Notas a los Estados Financieros




LOGOPRO 8.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Délares)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Su actividad principal es desarrollar actividades agricolas, y pecuarias en general,
también se dedicara a la prestacion de servicios portuarios v aduaneros, pudiendo por
lo tanto realizar las siguientes actividades: servicios al buque, practicaje, remolque
asignacion de muebles y zonas de amarre y fondeo.

La compaiiia fue constituida, el 28 de octubre del 2005, en la ciudad de Manta,
Provincia de Manabi, siendo su aprobacion en la Superintendencia de Compatfiias de
Portoviejo, mediante resolucion No. 05-P.DIC-0000486, de fecha noviembre 9 del
2005, e inscrita en el Registro Mercantil, con el No. 9, de esta misma ciudad.

El domicilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton de
Manta en la calle Av. A Mz. 21 Solar 10, Centro Bodegas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1, Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
América, moneda en circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la
Compafita y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre
la base del costo histdrico, excepto ciertas propiedades y equipos, que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que
se pagaria para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al medir el valor razonable, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha
de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor

razonable que clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de
9



LOGOPRO SA,
Notas a los Estados Financieros 2l 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Dilares)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)
los datos de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, 1os cuales podrian
Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El
efecto de cualquier cambio en las estimaciones contables se reconoce en el
periodo de la revision y en periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

2.2. Actives y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

s Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable,
B mds o menos los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a sn
costo amortizado o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activo y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

L.a Compatfiia clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y
Bl préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafiia solo clasifica sus
= pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposito con ¢l que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos y se determina en el momento del reconocimiento inicial.

10




LOGOPRO S.A,

Notas a Jos Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Dolares)

2.2.1. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a ta vista en bancos.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)

mercado activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.2.3, Otros pasivos financieroes

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la
base de este método.

2.2.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de
interés pactada.

2.2.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconmocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

11




LOGOPRO S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre dei 2018

{Expresado en Ddlares)
2.2.4 Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los actives financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede
incluir el incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de
dificultades financieras significativas del deudor o del emisor, 1a probabilidad de
que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel
individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en que
podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. El importe de la pérdida por
deterioro se reconoce en los resultados del periodo.

2.1.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicién. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios

12




LOGOPRO 5.A.

Notas a los Estades Finapcieros al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Dolares)

2.3. Inventarios (continuacion)
para la venta.

Estos inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual fue determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad
de venta,

2.4. Propiedades y equipos
2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de ensamblaje, muebles y
enseres, equipos de computacién y vehiculos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acwmulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.4.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Posteriormente del reconocimiento inicial, ¢l terreno y edificio e instalaciones
estan registrados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se
efectian pertodicamente Cualquier aumento en la revaluacion de dicho terreno y
edificio ¢ instalaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y
equipos, excepto st revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion
del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.
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2.4.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revalnacion
(continuacién)

El saldo de revaluacion de terreno y edificio e instalaciones incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que el activo es utilizado por 1a Compaiiia.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

2.4.4. Método de depreciaciton y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, basada en la vida Gtil estimada de los activos, y no
consideran valores residuales. Las estimaciones de vida qtil, valor residoal y
método de depreciacidn son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de
vida 4til usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificio e instalaciones 35
Equipos de ensamblaje - 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida tutil
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.4.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y
equipos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.
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2.5, Deteriore del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo ¢aso se
debe considerar la pérdida v el reverso por deterioro como una disminucion o
aumento en la revaluacidn, respectivamente.

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.6.2. impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.
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2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos

L.os impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, v pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta {os riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8. Beneficios 2 Empleados
2.8.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos y los costos del
servicio presente y pasado son determinados al final de cada afio en base a célculos
actuariales realizados por un actuario independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de

tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales. Las hipotesis actuariales significativas
para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del
N 3.91% {(4.33% en el 2018), tasa de incremento salarial del 1.50% (3% en el 2018)
- y tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la
obligacion de beneficios definidos.

> Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
58 experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado

integral en el periodo en el que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son
. i6
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2.8.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonifieacién por desahucio
(continuacion)

reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2018 y 2017
fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no
es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.8.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

2.8.1.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia
pagara a los trabajadores el 25% de Ia ltima remuneracidn mensual por cada uno
de los afios de servicio

2.8.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la
renta. Este beneficio es registrado con cargo a Jos resultados del periodo en que se
devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los igresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn.
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2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de 1a fecha en que se haya realizado el pago, v se registra en el periodo en el que se
conocen.

2.11. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, mi los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

MNorma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
MIIF g {versién completa) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y respectivas aclaraciones 1 de enero del 2018
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones 1 de enero del 2018
Modificaciones a fa NIIF 4 Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NItF 4 Contratos de

Seguro 1de enero del 2018
Modificacion a fa NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
Modificaciones alas NJIF Ly Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2014-2016 1 de enero del 2018
NIC 28.
interpretacién CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero del 2018

La Compafiia considera que la aplicacion de las nuevas normas, modificaciones y
nueva interpretacién que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2018,
antes mencionadas, no han tenido un impacto significativo sobre la situacion
financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.12.2,. Noermas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atn no estdn en Vigencia

La Compatiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no estan en
vigencia;
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Norma o Interpretacién

Fecha de Vigencia

NHF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros 1 de enero del 2021
Modificaciones a ia NIIF 9 Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacidn negativa 1 de enero del 2019
Modificaciones a fa NHF 10y Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio Indefinida

NIC 28 conjunto.

Modificacién a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1de enero del 2019
Modificaciones a las NilF 3 y 11, Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2015-2017 1de enero del 2019
NIC 12y 23.

Interpretacidn CINIIF 23 ta incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero del 2019

La Compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas nuevas nornas,
modificaciones y nueva interpretacion y estima que la adopcién de las mismas no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se

apliquen por primera vez, pues no son aplicables a sus operaciones.

3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2018 Y 2017 el saldo en Efectivo y Equivalentes al Efectivo es como

sigue:

Banco (a)
Total Efectivo

{a) Xl detalle de Bancos es como sigue:
Produbanco

Pichincha

Saldo Al 31 de Diciembre del 2018

4. CUENTA Y POCUMENTO POR COBRAR

2018

(USS DOLARES)

45.180

1.003

45,180

1.003

44 806
374
45,180

Al 31 de Diciembre de 2618 Y 2017 el saldo de documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

Cuenta por Cobrar (a)
Cuentas por cobrar Contratista (b)
Total

(a) El detalle de Cuenta por Cobrar es como sigue:
INBALNOR S A,

PAXOS S.A ‘

Saldo Al 31 de Diciembre del 2018

2018

9572
3.426

2017
USS$ DOLARES

85.924

12.998

85,924

1.872
7.700
9.572
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{b) Xl detalle de Cuenta por Cobrar Contratista es como sigue:

INMANEG S.A 1122
CRISTHIAN CEDENO 700
PROVEEDORES VARIOS 1.604
Saldo Al 31 de Diciembre del 2018 3.426

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2018 Y 2017 el detalle de los pagos por impuestos es como sigue:

2018 ) 2017
(US$ DOLARES)

Retencion Impuesto a la Renta (a) 20.786 23.215
Total 20.786 23.215
{a) El detalle de Retencion Impuesto a Ia Renta es como sigue:

IVA en Compras | 528

Imp. Renta 2012 ' 1.683

Imp. Renta 2013 4.614

Imp. Renta 2014 7.843

Imp. Renta 2015 3.001

Imp. Renta 2018 3.117

Salde Al 31 de Diciembre del 20618 26.786

20



TORLIJUY

BLRINQLLT, TSUNSY o] edtupdiy Ao e op owoumydoy o uo sojsendsip sopenue safeymeosod SO} B 98Bq U0 BPRUISS (U1 BPIA Op SOTE SOf 9P UQIIUN U3 B)OIT BOW| 9P OPORP
[2 30d ejno[es op ugeoadop B 'SOJ[e US SSILUNOUI [k 09BT O 031500 T8 TESIED 05 SSUOTOISIbpE SEAANU 9P OWOD ISB ‘SAI0ARUI SoUCERIEdSI ‘OJUDIUIUSIUBW op SOUOIRT0I SB]

“OUISIU] OLEINGIL], udunSey ap votpFi0y Ao Bf 9p

ouate[o) 18 U9 sojsandsip saferusorod SOf HOS WHULOJUOD SEPEINOED TRIUSOUD 3§ ‘Seu0mRaIdap SP[ “V'S'V'S O¥dODO ] 5P BATROSTUTEPE £ eAnonpod woroeiodo ey ue sopezrmn
s e 01w sussaxd o us esaxdums vy 1od sependage souotorsmbpe seorun se sexdwos ap sexmoey A pepardoxd ap sopmp woo “erredmos vy Jod sopuimbpe sanaig $0] © apuodsamo))

(uonEnun0d) 0JINOA A VINVII STAVATIIOU 9

(8TT°SPE) STIF9sI'E 00% 05¢°L 05T'Lr8 r66'0¢€ LTE9LT
PP quapiq 2p 1€
(6£9°Lp) - .- - - - - SOUOIORILISL[00Y
Ah,_.‘..v.bmmv 114 15! 06s 050°L 05T°Tr8 ¥60°0€ TIE'HT L10T [°P 21quIalonq ap
odmbyg £ wjueyg BILMYOS SIUOIORIRISHT
ePRINIINDY toRR0adag 0)800 [E TEI0 ], pepeidolg sengy SOIIPY SOUBIID],

i

A uoremndwory ap sodmbg

9 sodmby ‘erreurnbey

QSIS owod By[eIep a5 ‘odinby A eiued pepardosg op o
OdINOT A VINVI STAVA

(ssawpoqy us opesaxdxy)
ST0Z 13D SEUUSISI(Y 3P L& I€ SOISoURHI] SOPEJY SO| B SBION




LOGOPROSA,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2018 Y 2017 el detalle de la cuentas Cuentas v Documentos por Pagar es

como sigue:

2018 2017

{US$ DOLARES)

Cuentas v doc. por pagar (a) 26.136 41,510
Total 26.136 41.510
{(2) El detalle de Caentas y Doc. por pagar es como sigue:
Ciudad Rodrigo 15799
DISVECA-DISMECTRA 267
Proveedores Varios 10.070
Saldo Al 31 de Diciembre del 20618 26.136

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2018 Y 2017 el detalle de Otras Obligaciones Corriente es como sigue:

2018 2017
(US$ DOLARES)

Fiscales (a) 288 2.549
Impuesto por Pagar 91 4700
Beneficios Sociales (b) 13.451 13.451
Impuesto renta por pagar 3.834 -
159 participacion de los trabajadores 2.439 2.831
Total 20.103 23.531
(a) El detalle de Fiscales es como sigae:
IVA en Venta
Retencion en la Fuente 122
IVA compra retenido 165
Saldo Al 31 de Diciembre del 2018 288
(b} EI detalle de Beneficios Sociale es come sigue:
Sueldos por pagar : 13.451
Saldo Al 31 de Diciembre del 2018 13.45¢

9. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el detalle de Otros Pasivos Corrientes es como sigue:

{En dolares)
2018 2017
Prestamos de accionistas (a) 483.045 -
Total 483.045 -
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9. OTROS PASIVOS CORRIENTES (Coatinuacién)
{a) El detalle de Prestamos de accionistas es como sigue:

Ciudad Rodrigo C.A. 241.522
Luorago C.A. 241.522
Saldo Al 31 de Diciembre del 2018 483,045

10. CUENTA POR PAGAR L/P

Al 31 de Diciembre de 2018 Y 2017 el detalle de Pasivos no Corriente es como sigue:

2013 2017
(US$ DOLARES)

Cuenta por Pagar Relacionada (a) 15.200 568.245
Total 15.200 568.245
(a) El detalle de Cuenta por Pagar es como sigue:

Ciudad Rodrigo C.A. 7.300

Lurago S A 7.900

Saldo Al 31 de Diciembre del 2018 13.200

11, Impuesto a la Renta Corriente Reconoecido en los Resultados

Una reconciliacion entre la wtilidad segln los estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente,

fue como sigue:

UTILIDAD ANTES DE  PARTICIPACION TRABAJADORES E TMPUESTO A LA
RENTA

15% Participacion de Trabajadores en las utilidades

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta

{ +) Gastos no deducibles

Base imponible

22% Impuesto a la Renta

{ - ) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal
(+)Saldo del AnticipoPendiente de Pago

( - ) Retenciones en 1a fuente del ejercicio

{ ) Credito Tributario de afios anteriores

Saldo a Faver del Contribuyente

2018 2087
{USS DOLARES)

16.238 18.874
(2.439) (2.831)
13.819 16.043
1.517 5319
15.336 21.362
3.834 4.700
- (5.383)
- 683
(3.117) (3.538)
(17.141) (18.303)
16.425 21.841

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que

exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%

sobre las utitidades sujetas a distribucion.
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11. Impuesto 2 1a Renta Corriente Reconocido en los Resultados {continuacion)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, €l cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
antertor. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este
altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2018, se promulgd en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135, el
Decreto Ejecutivo No. 210, mediante ¢l cual se dispone rebajas en el pago del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al afio 2018 del 100%, 60% vy 40%, para las sociedades cuyas ventas o
mngresos brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en el mismo. Por esta razdn, la
Compatifa se acogid al Art. 3 de dicho Decreto calculando la rebaja del 40%.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2018 no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibies de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2018.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la
fecha de presentacton de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

12, Patrimonio
12.1. Capital Secial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social consiste de 10.800 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accidn y un derecho a los dividendos.

Nombre Nacionalidad 2018 % 2017 %

(US Ddélares)
CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A. Ecuador 5.400 50 5400 50
LURAGO S.A. Ecuador 5,400 50 5400 50

10800 100 10800 100

12.2. Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

2018 , 2017
S5 DOLARES
Legal 21.365 21.365
Total 21.368 21.365
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12.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NEIF -

Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y

los del tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

13. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2018 ) 2017
(USS DOLARES)
Prestacion de Servicios 155,872 176.915
Otros Ingresos 14.088 -
Total 169.960 176.915

14. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron comeo sigue:

2018 2017
(USS DOLARES)
Gastos Administrativos (109.879) (157.879)
Gastos Financiero (12%9) (162)
Gastos no deducibles (1.517) -
Total (110.008) (158.041)
15. UTILIDADES
Las Utilidades fueron como sigue:
2018 ) 2017
(USS DOLARES)
Utilidad Acumuiada 203.631 192,288
Utilidad del Ejercicio G.985 11.344
Total 213.616 203.631

16. Contingencia y Eventos Subsecuentes

Active y Pasive Corriente, - Al 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision del
presente informe, Abril 2018, no existen activos y pasivos contingentes que afecten la
situacion financiera de la compafiia.

Eventos Subsecuentes. - A la fecha de emision de presente informe de Auditoria, Abril
del 2018 no se han producido situaciones que en la opinion de administracién de la
compafiia podrian tener un efecto importante dentro de los estados financieros adjuntos.
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17. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados
y autorizados para su emisién por la Administracion Abril del 2018, y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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