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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

CEJARDEPA S.A.
Manta, 15 de marzo de 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinidn sin salvedades:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CEJARDEPA S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de CEJARDEPA S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resulta-
dos de sus operaciones y su flujo de efectivo correspondientes al ejerci-
cio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacio-
nales de Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas es des-
crita con mas detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Independencia

3. Somos independientes de la Compafiia CEJARDEPA S.A., de
conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Pablicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos.

Es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para
nuestra opinién sin salvedades.

Asuntos claves de la auditoria

4. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual. Estas cuestiones fueron abor-
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dadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros
separados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre es-
tos, y no expresamos una opinién por separado de las mismas.

Enfasis:

5. Como se indica en la nota 12 adjunta, CEJARDEPA S.A. registra
transacciones con Compaiiias y partes relacionadas.

Responsabilidades de la Administracion de la Empresa en relaciéon
de los Estados Financieros:

6. La Administracién de la Empresa es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Empresa para continuar como
un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Empresa es también responsable de supervisar
el proceso de presentacion de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros separados

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los es-
tados financieros separados en su conjunto estén libres de incorrecion
material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que con-
tiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de segu-
ridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Nermas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una inco-
rreccion material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisio-
nes econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados fi-
nancieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacio-
nales de Auditoria, aplicamos nuestro profesional y mantenemos una ac-
titud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También co-
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mo parte de nuestra auditorfa:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros separados, debido a fraude o eror, disefiamos Y
aplicamos procedimientos de auditorfia para responder a dichos
riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporciona una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
infencionadamente erréneas o la elusion de control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control intemo relevante para la
auditorfa con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficiencia de control interno de la

entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas Y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspendiente
informacién revelada por la Administracion de la Compafiia.

« Se evaluo si el informe actuarial de la compaiiia en el afio 2018 esta
realizado con las especificaciones legales, y las afectaciones que
dichos rubros causan en los saldos que conforman los estados

financieros.

» De acuerdo a lo especificado en el Reglamento para la aplicacién de
la Ley organica de Régimen Tributario Interno, numeral 3, se reviso
las cuentas por cobrar de la compafiia, verificando que dichas
cuentas no formen parte de los rubros de cuentas incobrables.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracion, del principio contable de empresa en marcha Y,
determinamos sobre la base de la evidencia de auditorfa obtenida, si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos 0
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llame la atencién en mi informe de auditoria sobre [a correspondiente
informacion revelada en los estados financieros separados 0, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la

Empresa deje de ser una empresa €n marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros separados, incluida la informacion revelada, y si
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los estados financieros separados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracién de Ia
Compafiia en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracion de
la Compariia una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado de ellos acerca de todas las relaciones y demés
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra Independencia y, en su caso, las correspondientes

salvaguardas.

e Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracion de la Compaiiia, determinamos lo
méas significativos en la auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de auditoria. Describo estos asuntos en nuestro
informe de auditoria a salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran
los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

orreo electrénico: gerenciamana

8. De acuerdo al articulo No. 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario

Interno y el articulo No. 279 de su Reglamento de aplicacién y con base
a la Resolucion NUmero NAC-DGERCGC15-00003218 (Normas
elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos) emitida el 7
de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor
externo debe emitir un informe sobre el cumplimiento por parte de
CEJARDEPA S.A., de ciertas obligaciones tributarias por el afio a
terminar al 31 de diciembre de 2018 y sobre la informacion
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser
preparado por la Compafiia con el formato que para dicho propoésito
informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al
referido informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de
Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de
ciertos datos preparados por la Compania. La fecha de presentacion de
dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
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corresponda la informacion. Dicho informe de cumplimiento de
obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

. Con relacién al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos

de confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccién lll,
del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por Ia
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro
Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el
examen de auditoria realizado a los estados financieros de
CEJARDEPA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
encontramos que existen tres empleados que estan bajo investigaciones
por la presuncién de fraude y abuso de confianza, que se detallan en la
nota 6 adjunta.

)AANAGSGZUT CIA. LTDA. Ing. Jennifer Briones L.

SCVS-RNAE-1253 Jefe de Auditoria

Registro No. 1016-2018-2017303

Manta, 15 de marzo de 2019
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CEJARDEPASA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en Délares Americanos)

NOTAS Dic-31 2018 Dic-31 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Ehcnm-_.r_EqumlortesalEiecti\u 5 100 656,08 24471745
Activos Financieros 6 15594314 381.180 46
Fwertarios _ 7 12251,58 11.33058
Servdios y otros pagos anticipados 8 560 857,87 270.500,63
Activos por Impuestos corrertes 9 25092,14 12.856.63
Otros Activos corientes 10 790217 8.275.20
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 862.702,98 928.870,95
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 11 3404148 36 396332029
(MENQS) Depreciacion Acumulada -322.043,70 -420.746,17
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.082.104,66 3.542.574,12
TOTAL ACTIVOS 3.944.807,64 4.471.445,07
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 12 207.478,09 170.046,53
Obligaciones con Instituciones financieras 13 214610,01 327.475.23
Ofras obligaciones comientes 14 155 006 60 149.378,13
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 577.984,70 646.899,89
PASIVOS NO CORRIENTES 15
Obligaciones coninstituciones financieras L/P 248.196,55 240.472,03
Otros pasivos no comentes 1.857.784,90 2.335.368,49
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,105.981,45 2.575.840,52
TOTAL PASIVOS 2.683.976,15 3.222.740,41
ATRIMONIO 16
Capital Social 101.000,00 101.000,00
Aporte de Accionistas para futuras capitalizaciones 21013 210,13
Resenva por revaluacionde PP yE. 861.500,58 861.500,58
Reserva Legal 23.916,44 27.703,78
Resutados acumulados 258.290,17 246.607,38
Resultado del Ejercicio 10.914,17 1168279
TOTAL DE PATRIMONIO 1.260.831,49 1.248.704,66
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.944.807,64 4.471.44507
LAS NOTAS ADJUNTAS SON P INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS i
C f XL
Ing. Carf Ing/ Ma Morgira
g Confadord General
av. 11y 12
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JARDEPA S.A.
e LTADO INTEGRA

ESTADO DE RESU

L
o] TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ica

PORELA
Expresadoen Délares Amer nos
NOTAS _Dic-312018 pic-31 2017
15

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS \ 436,627,53 1187.626,28
Ventas de Blenes 8.814,73 8.139.86
Otros Ingresos T445.642,26 1.195.966,12
TOTAL e

12.837,83 61 3.658,96
(JCOSTOS DE VENTAS w B

,804,4 582.307,16
UTILIDAD BRUTA __832.804/43
- 0 ERACIONALES 16
Lﬁfwﬁ\?:wgcsibn: Ventas 762.185,63 522.96.90
Gastos Financieros 52.409,36 53.83,33
(+)Gastos no deducibles -812,89 -14.077.0
TOTAL DE GASTOS 813.782,10 562.728,16
UTILIDAD OPERAC IONAL 19.022,33 19.579,00
(MENOS) 15% Patticipacién Trabajadores 2.853,35 2.936,85
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 16.168,98 16.642,15
UTILIDAD GRAVABLE 16.168,98 16.642,15
(MENOS) 25% Impuesto 2 la Rerta 4.042,25 3.661,27
(MENOS) 10% Reserva Legal 1.212.67 1.298,08
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.914,06 11.682,79
LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
C xviu
In arilfyn Mpreira
Con General
Irltf;:ciéﬂ: Calle13 e av. 11y 12
zrt:ec;nul. 05-2.!6_27-673 /0 32519
electronico: gerenciamana t@gmail.com L
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CEJARDEPA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Ddlares Americanos)

orreo electrénico: gerenciamana
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SALDOS
BALANCE
(En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVQ, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -144.061,3T
|FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -598.957,12
Clases de cobros por actividades de operacién 1.181.443,51
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 1.797 644,68
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias s
Cobros proced de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacién o para negociar =
Cobros procedentes de primas ¥ prestaciones, anualidades y otros beneficlos de pélizas suscritas -
Quros cobros por actividades de operacién -516.201.47
Clases de pagos por actvidades de operaclén =1.480.055,94
Pagos a proveedores por el suministro de bienes ¥ servicios -613758 .83
Pagos procedentes de contralos mantenidos para Intermediacién o para negoclar =
Pagos a y por cuenta de los empleados -164.128,10
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y olras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas &
Otros pages por actividades de operacién -702.169.01
Dividendos pagadas -
Dividendos recibldas -
Intereses pagados -53.083.21
Intereses recibidos 7
Impuestos a las ganancias pagados -
Otras entradas (salidas) de efectivo -247 261,48
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 559.171,93
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 5
Efectivo utilizado para adgulrir acclones en subsidiarias u otres neqocios para tener el control -
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras =
Otras cobros por 13 venta de acriones o instrumentos de deuda de otras entidades =
Adguisiciones de propledades, planta y equipo 22825330
Dividendos recibidos S
Intereses recibidos X
Otras entradas (salidas) de efectivo 330.918,63
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION -104.276,18
Aporte en efectivo por aumento de capital :
Financiamiento por emision de titulos valores .
| Pagos por adquirir o rescatar las acciones de |a entidad .
|_Financiacién por préstamos a largo plaza -
Pagos de prést 7.72452
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -112.000,70
Importes procedentes de subvenciones del gobierno -
Dividendos pagados z
Intereses recibidos -
Otras entradas (salidas) de efectivo =
EFEC‘I‘OS‘ DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE]
EFECTIVO .
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efective y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMIHUCIfINj NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -144.061,37
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 244717 45
EFECTIVO Y EQUIVALENT EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 100.666.08
Neha
I In arillin Ira
C dofra Gefieral
7
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CEJARDEPASA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en Délares Americancs)

oTROS
PISIRVAS  pestLTAnOs FESLLTADOS ACUMUALADOS
NTEGRALES
APORTE PARA
CAPITAL FUTURAS TOTAL PATRIVOMO
= LEoaL NETA
PLANTA Y EDUP O ADMLADAS VALUACK N OFL FEROOD
EN CFRAS COMPLETAS USE
SALDO AL FAL DFL PERIOOD 101.000 00 21033 28gieas 184 097,58 250290.17] _ GI740000] ___1081408] _ 1Z6023160]
L4 - P
AL R PTIRAGO DL P VRO00 BRRTITG |
ANTPRIOR 101.000,00 21033) 7770378 12409758 |  246.607,38) 677.403,00 1168279 1.295438.02
SALDODEL PERIODG INVEDUATO ANTERICR 101.00000 21033| 2770378 154 037 58 245 607,38 E77.403.00 1168279 1237 022,07 |
e
CAMINOS EN FOUTICAS CONTAM F5: - - -
| comecoonte o 5 > = = =
DFL ARO BN EL = 5 121267 - 1168279 E 76873 1212674
AT e A (O AUEEA) e capted Re] - - - - - - a a
Apoces pars maae = - 5 = = =
Prien s pot emimion pomana de secones - - - - -
DCwddendos - - - - -
Trans wrencis oa AesuFsdos 3 oran cuenias
patnmoniales - . - - 1168279 - -11.68279
Feaimcon on ia Fesana Por luaGon a8
Actra. Financee ms Dis panibles pe la vents - - - - = -
| Tealmcon oe ia Feseva por Wauacon an
Propiadades, pInt y squips % - = o -
Feaizacin de la Feserva por Valuaadn de
Activos Fitangibles - - - - = - =
Chua camieos (dedalian) - - 121287 - - - - 121267
Tbegral 1ol ds CJ
pérdita de! ejercicic) % i & - - . 10814 103708 |
il puG
o9 que Fhyn
neral Confta
ireccién: Calle 13 entkgav. 11y 12
eléfono: 05-2627-673 / 0 Pagina 12|26 =
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CEJARDEPA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América-US$)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Constitucion. — CEJARDEPA S.A. Fue constituida en la ciudad de
Esmeraldas y aprobada por la superintendencia de Compariias mediante
Resolucion No.05-P-DIC-0000236 el 30 de marzo de 2005 e inscrita en el
Registro Mercantil del Catén Esmeradas con No. 55 y repertorio 510 el 11 de
julio del 2005.

La Superintendencia de Compaiiias le registro mediante resolucion No. 236,
y la administracion tributaria le asigno el Registro Unico de Contribuyente
(RUC) No. 089171413001.

Operaciones. — Sus operaciones consisten principalmente en la venta al por
menor de tumbas, mausoleos y servicios exequiales.

Al 31 de diciembre de 2018, no existe incertidumbre respecto a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaiiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

2. BASE DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
presentacion y preparacion de los Estados Financieros de la Compaiiia se
presenta a continuacién:

Base de presentacion. —

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018, asi
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros de la Republica del Ecuador. También exige
a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contable. También exige a la Administracién que ejerza su
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juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados de la Administracion.

Declaracion de cumplimiento. - La Administracion de la Compadia - -
CEJARDEPA S.A, declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién. — Las cifras incluidas en los
presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompanan, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es
el Dolar de los Estados Unidos de América.

3. Administraciéon De Riesgos

Marco de Administraciéon de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a
los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
Riesgo de Credito, Riesgo de Liquidez, y el Riesgo de capital.

a) Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una perdida financiera, la compariia esta expuesta a un
riesgo de credito por sus actividades operativas. El riesgo de crédito surge
del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicion del crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de CEJARDEPA S.A., son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales relacionados que representan la
exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con los
activos financieros.

b) Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez de CEJARDEPA S.A., es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los

excedentes en efectivo y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Efectivo y equivalentes de efectivos. - El efectivo y equivalentes de efecti-
Vo, registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depositos a
plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

ireccién: Calle 13 e av. 11y 12
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Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar. - Las
cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se originan
por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros, de
clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedad Planta y Equipo. - Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades, planta y
equipos se reconocen como activo, si es posible que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan principalmente a su costo
de adquisicién. Las pérdidas por deterioro se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, a los resultados del ejercicio.

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasa a formar
parte de propiedades, planta y equipos del adquirente o utilizacién de
servicios, cuando éste produce bienes o presta servicios exclusivamente
gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por el que no se tiene derecho a
crédito tributario, pasa a formar parte del costo de los activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable, que se deriven
de ellos beneficios econdémicos para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de una rutina son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes
de las propiedades, planta y equipos, poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos, son determinadas comparando los precios de venta con

sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando
se realizan o se conocen.

Depreciaciones. - La depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
calculan sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
menos su valor residual. La depreciacion reconocida en resultados con base
en el metodo de linea recta, considerando la vida Gtil establecida para cada
componente, en funcién de la vida Gtil establecida en la normativa tributaria,

orreo electrénico: gerenciamana
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que se asemeja a la vida util econémica real que estima la a administracién
de la compaiiia. Las vidas Utiles estimadas para los periodos, actuales y
comparativos son las siguientes.

ACTIVOS ANOS
Inmuebles y similares 20 afios
Instalaciones y maquinarias 10 afios
Equipos de y muebles de oficina 10 afios
Vehiculos y equipos de transporte 5 afios
Equipos de computacion y software 3 afios

Beneficios a empleados. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor
nominal derivado de la aplicacién de las leyes laborales ecuatorianas
vigentes a la fecha emision del presente informe) y son contabilizadas como
gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la compariia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones.

Asi también, la compaiiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del
gjercicio, por concepto de participacion laboral en las ufilidades, y se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Provisiones y contingencias. - Las obligaciones o pérdidas asociadas con
provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera. Los compromisos significativos son revelados en las

notas de los estados financieros.

Ventas. - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de
las actividades ordinarias, son reconocidas al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de |a consideracion adecuada, de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

Costos y Gastos. - Los costos y gastos son reconocidos con base en lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto

cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros
o cuando tales beneficios econdmicos, no cumplen o dejan de cumplir ]as
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion

A N
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financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Reserva legal. - La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad
neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los Accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumento de capital.

Impuesto a la Renta. - El impuesto a la renta corriente es el impuesto que
S espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa

impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y en los estados financieros Yy sus bases
fiscales correspondientes (reconocidas como diferencias temporales). Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe méaximo, que sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion

actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuesto diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tareas impositivas que hayan sido aprobadas
0 cuyo proceso aprobacion esté, practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

ACTIVOS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO.

El efectivo y equivalentes al efectivo se encuentra conformado por:

ADiciembre 31 ADiciembre  Variacién
de 2018 31de 2017 uss Variacion %

Caja a 2.650,00 942352 677352 -25560%
Bancos b 98.008,08 23520393 -137.287.85 -100,00%
Total 100.656,08  244.717,45 -144.08137 -14312%

ireccion: Calle 13 efttrg av. 11y 12
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a. Caja: Al 31 de diciembre de 2018, principalmente los valores por Ca-
ja Gerencia US$ 1.000,00, caja obra por US$ 350, caja exequiales
US$ 800,00. Y caja chica Jipijapa US$ 500,00.

b. Bancos: al 31 de diciembre del 2018 representa depdsitos en cuen-
tas por corrientes nacionales como Banco del Pichincha por US$
8.353,33, Banco internacionales US$ 48.848,63, Banco de Guayaquil
(Esmeraldas) por US$ 21.297,61 y Banco de Guayaquil (Jipijapa) por
US$ 19.506,51.

6. ACTIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle es el siguiente:

ADiciembre 31 A Diciembre
de 2018 31de 2017 Variacién US$ Variacién %

Cuentas por cobrar clientes a 22.568,03 374.570,75 -352.002,72 -93,97%
(-) Provisién para cuentas incobrables -20.256,94 -20.256,94 - 0,00%
Ofras cuentas por pagar b 153.632,05 26.876,65 126.755.40 82.51%
Total 155.943,14  381.190,46 -225.247,32  -59,09%

a. Cuentas y documentos por cobrar clientes: representa los valo-
res pendientes de cobros por cheques posfechados por US$
4.024,89; cheques posfechados (Jipijapa) por US$ 572,92, cuentas
por cobrar clientes por US$ 10.088,90; vouchers por confirmar por
US$ 7.881,32

b. Otras cuentas por cobrar: estd conformado por cuentas por cobrar
a empleados, que al cierre del ejercicio 2018 estaban en proceso de
investigacion por presunto fraude y abuso de confianza cometido por
US$ 61.448.09. Préstamos a Empleados que seran liquidados du-
rante el siguiente ejercicio fiscal afio 2019 US$ 19.801.60 y USs$
72.272,36 correspondiente a reclasificaciones a cuentas relaciona-
das con propiedad planta y equipo.

7. INVENTARIO

Representa los activos que posee la compafiia para ser vendidos en el curso
normal de las operaciones, al 31 de diciembre de 2018 el detalle es el

siguiente:

av. 11y 12
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ADicermbre31 ADidermbre  Variacion  Variacion %
da 2018 31 de 2017 uss

ventano de cofres 1152758 1088558 642,00 557%
Fiventano de oaanios 724,00 445,00 27500  38.54%
Total 1225158  11.330,58 921,00 7,52%

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo corresponde a pagos recibidos por [0s
proveedores y compras del terreno las cuales estan compuestas de la
siguiente manera:

ADiciembre 31 ADiciembre  Variacién USS Variacion %
de 2018 31de 2017

82.326,62 271946 79.609,16 96,70%

Anticipos a proveedores a

Otros anticipos entregadas b 29.167,43 29.167 43 - 0,00%
Anticipo Compra de temreno campo No. 2 ¢ 254 18342 238.61374 15.569,68 6,13%
Anticipos Ing. Carlos Saenz (Jipijapa) d 195.178,40 - 19517840  100,00%
Total 560.857,87  270.500,63 290.357.24 51.77%

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Corresponde todos los tipos de créditos tributarios contemplados en la
normativa tributaria vigente que la compafiia recuperara €n el corto plazo. El
resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente

manera:
ADiciembre 31 ADiciembre Variacion US$ Variacion %
de 2018 31 de 2017
Crédito tributario a favor de la empresa (LR.) 1.146,17 1.801,29 -655,12 -57,16%
Anticipo de impuesto a la renta 21.373,00 - 21.373,00 100,00%
Retenciones en la fuente por cobrar 257297 2.42543 147,54 573%
A en compras - 8.629,91 -8.629,91 -100,00%
Total 25.092,14 12.856,63 1223551 -4B,76%

10.0TROS ACTIVOS CORRIENTES.

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

ADiciembre 31 A Diciembre  Variacion US$ Variacion %
de 2018 31de 2017

Garantias Bancarias a 7.902,17 827520 37303 451%
Total 7.90217 8.275,20 -373,03 4.51%
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a. Corresponde a valores retenidos por el Banco Pichincha para garantizar
el fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental de Camposanto

Jardines de la Paz.

11.PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO.

Durante el afio 2018, el movimiento de propiedades, planta y equipo es el

siguiente:
SALDO  RECLAFICACIONES ADQUISICIONES ~ SALDO
CUENTAS 31M22017  OBAJAS2018  OADICIONES 311272018
2018

NO DEPRECIABLES
Temenos 1.557.941,28 - 1.557.941.28
Construcciones en curso 937.392,12 330.918,63 606.473 49
DEPRECIABLES
Edificios 1.104.994 52 - 200,16 1.105.194,68
Muebles y enseres 68.729.78 4518373 43.546,05
Equipos de Oficina 20.039,74 495240 - 15.087,34
Maguinaria y Equipos 78.675,08 66.951,63 - 11.72345
Equipos de Computaciony Software 16.207,79 13.188,22 301857
Repuestos y heramientas - - 860,47 86047
Vehiculos, Equipos de Transparte 159.339,98 99.036,95 - 60.303,03
SUBTOTAL 3.863.320,29 » 1.060,63 3.404.148,36
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA -420.746,17 98.702,47  -322.043,70
TOTAL 3.542.574,12 3.082.104,66
PASIVO

12.Cuentas y Documentos por pagar

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Proveedores por pagar
Cuentas por pagar Caexsursa
Total

ADiciembre 31 ADiciembre Variacién US$ Variacion %

de 2018 3 de 2017
a 22.000,62 12.997,43 9.003,19 40,92%
b 18547747  157.049.10 28,428,37 15,33%
185.477,47 157.049,10 2842837  1533%

a. Proveedores por pagar: Valor representa obligaciones contraidas con
proveedores locales correspondiente al camposanto de Esmeraldas US$

ireccién: Calle 13 e
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21.136,10 y proveedores del camposanto de Jipijapa por US$ 864,52.

b. Cuentas por pagar Caexsursa: Representa a obligaciones contraidas
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con proveedores relacionados (CAMPOSANTOS Y EXEQUIALES DEL
SUR S.A. CAEXSURSA). Su mayor accionista es el Ing. Carlos Saenz
Baque.

13.0bligaciones con instituciones financieras (corto plazo)

Corresponde a prestaciones adquiridas en instituciones financieras, el deta-
lle al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

ADiciembre 31 ADiciembre Variacion US$ Variaclon %
de 2018 31de 2017

Préstamo Banco Pichincha 40.482,28  152.026,96 -111.54468  -73,37%
Préstamo Banco Guayaquil 12270235 108.37748 13.324 87 10,86%
Tarjeta American Express 4.630,34 6.856,81 222647  -48,08%
Préstamo Banco Internacional 45,546,685  57.517,76 -11.97091  -28,28%
Tarjeta Visa Banco Pichincha 1.248,19 1.696,22 -448,03  -35,88%
Total 214.610,01  327.475,23 -112.865,22  -52,59%

14.0tras obligaciones corrientes

AL 31 de diciembre de 2018 el detalle es el siguiente:

ADiclembre 31 ADiclembre Variacion US$ Varlacion %
de 2018 31 de 2017

Obligaciones con la Admnistraccion Tributaria a 11.095,84 11.403,72 -397,68 -3,46%
Obligaciones con el IESS b B.767,86 0964274 -874,88 -0,98%
Beneficios a empleados 3 13314978 70.201,05 62.858,74 47,21%
Otras cuentas por pagar corrientes d 2.893.11 2.992,54 -99.43 -3,44%
Total 155.906,60  54.420,05 61.486,55 39,44%

a. Valor representa obligaciones contraidas con la administracion tributaria
referente a retenciones en la fuente IR, retenciones en |a fuente de IVA,
retenciones IR empleados, IVA por pagar, impuestos a la renta por
pagar 25%.

b. Corresponde obligaciones mantenidas con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por aportes personales y patronales por pagar,
prestamos quirografarios e hipotecarios por pagar y fondos de reserva
por pagar.

c. Comprende a obligaciones mantenidas con los empleados por concepto
de beneficios.

d. El valor representa obligaciones pendientes con terceros,
correspondiente al juzgado de la Nifiez y Adolescencia y participaciones
a trabajares-

15.PASIVO NO CORRIENTE

ireccion: Calle 13 efttre av. 11y 12
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Al 31 de diciembre de 2018 el detalle es el siguiente:

ADiciembre 31 A Diderbre  Variacidn USS  Variadion %
de 2018 31 de 2017

Obiigaciones con insituoones finanderas a P a 24819655 24047203 7.724 52 EREL
Antapos a Clientes b 1.857.7T84,90 2.33536840 477.58359 -2571%
Total 210598145 2.5?_5“ 84052 -469.859,07 -22.31%

a. Comprende a préstamos adquiridos en instituciones financieras cuya
dyracién supera los 12 meses de pago, como Préstamo Banco
Pichincha por US$ 51.033,84; Préstamo a Banco de Guayaquil por US$
96.322,92 y Préstamo a Banco Internacional por US$ 100.839,79.

b. El valor representa a valores recibidos por clientes, debido a los
contratos establecidos entre las partes dichos montos se dividen en
anticipos clientes de Esmeraldas por US$ 578.037,94, y anticipos
clientes Jipijapa por US$ 1.279.746,96.

16.PATRIMONIO.
Al 31 de diciembre de 2018 detalle es el siguiente:

ADiciembre 31 A Diciembre  Variacion US$ Variacion %
de 2018 31de 2017

Capital Social a 101.000,00  101.000,00 0,00 D0,00%
Aporte de Socios para futuras capitalizaciones b 210,13 210,13 0,00 0,00%
Reserva Legal c 2881644  B861.500,58 -B32.584,14 -96,64%
Reserva por revaluacion de activos fijos d 861.500,58 27.703,78 833.795,80 96,78%
Pérdida Acumulada e 25820017 246.607,38 11.682,79 4,52%
Resultado del Ejercicio f 1081417 11.682,79 -7608 62 -7.04%
Total 1.260.831,49 1.248.704 66 12.126,83 0.96%

a. Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018 el capital es de US$
101.000,00: dividida en CIENTO UN MIL acciones ordinarias y nomi-
nativas de un dolar cada una. Cada accién dara un voto en las deli-
beraciones de la Junta General de Accionistas. A la fecha del informe
el capital esta distribuido de la siguiente manera:

ACCIONISTAS ACCIONES VALOR UNITARIO VALOR TOTAL %
Carlos Dionicio Saénz Baque 100850 1,00 100.850,00 99,85%
Jonathan Marcelo Saénz Alciar 50 1,00 50,00 0,05%
Diana Estefania Saénz Alciar 50 1.00 50,00 0,05%
Carlos Leonardo Saénz Delgado 50 1,00 50,00 0,05%
TOTAL 101000 1,00 101.000,00 100%

b. Aporte de Socios o Accionistas para Futura Capitalizacidn. - Es-
ta comprendido por los aportes efectuados por los socios para futu-
ras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2018 el saldo es el si-
guiente US$ 210,13, el mismo que se viene acumulando desde el

afo anterior.

c. Reservas por Revaluacién de Propiedades, planta y equipo. #
Registra el efectivo del aumento en importe en libros, sobre la medi-
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cioén basada en el costo. EL saldo de la reserva al 31 de diciembre de
2018 es de US$ 861.500,58.

d. Reserva Legal. - De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la
utilidad neta debe transferirse al 10% para formar la reserva legal
hasta que este alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utili-
zarse para ser capitalizado en su totalidad o absorber pérdidas.

Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas,
que se realiza en el periodo subsiguiente. AL 31 de diciembre de
2018 esta reserva es de US$ 28.916,44.

e. Resultados Acumuladas. - Estos valores corresponden a las utili-
dades que no se han distribuido al cierre del ejercicic, al 31 de di-
ciembre de 2018, el valor registrado en esta cuenta es US$
258.290,17.

f. Resultado del Ejercicio actual. - El resultado final al 31 de diciem-
bre de 2018 es de US$ 10.914,17.

17.INGRESOS.

Ingresos. - Los ingresos obtenidos durante del afio 2018 se detallan a
continuacion.

ADiciembre 31 A Diciembre Variacién US$ Variacion %
de 2018 31 de 2017

Ingresos por Actividades Ordinarias a 1.436.827,53 1.187.826,26 249.001,27 17%
Otros ingresos b 8.814,73 8.139,86 674,87 8%
Total 1.445642,26  1195966,12  249.676.14 17%

a. Esta cuenta esta conformada por los ingresos por ventas de bienes
relacionadas a la actividad de la Compainia.

b. El valor esta conformado por multas a empleados, otros ingresos y
sobrantes de caja.
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18.COSTOS Y GASTOS. -
ANEXO DE COSTOS Y GASTOS
ENERO 1-2018 A DICIEMBRE 31 DE 2018
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
ADiciembre  ADiciembre  Variacién  Variacion
31de2018  31de 2017 us$ %

Costo de Ventas y Produccion 612.837,83 613.658.96 821,13 -0,13%
Gastos
Susldos y salarios administraccion 66.652,01 7097670  -4.32469 -6,49%
Beneficios saciales, indemnizaciones y ofros 33925,02 1821890 1570612  -100,00%
Aporte a la sequridad social 13.988,79 1467797 68918  -100,00%
Honorarios profesionales y dietas 56.827,67 16.541,93 4028574 70,89%
Mantenimienio y reparaciones 6.552,14 1485879 830665  -100,00%
Combustible 1.354,90 407,86 947,04 69,90%
Promocion y publicidad 800,00 % 80000  100,00%
Suministros y mateniales 16.577,75 1304077 353698 21,34%
Servicios de Transporte 791,50 993,33 -201,83 -25,50%
Gastos de ventas 192.742,69 56.968,56 13577413 70,44%
Intereses y comisiones bancarias 52.409,36 53.836,33  -1.42697 2,72%
Otras perdidas 70,00 . 70,00 100,00%
Gastos de gestion 6.730,04 823088  -1.500,84 -22,30%
Impuestos, constribuciones y olros 3293793 4316255 -10.22462 -31,04%
Gaslos de viajes 2579,48 294683 -367,35 -14,24%
Iva que se carga al gasto 83.472,32 76.976,50 6.495,82 -100,00%
Depraciacion de propiedad, planta y equipo 37.033,73 33490099 353374 9,54%
Seyvicios publicos 14.875,05 12226417 264858 1781%
Otros servicios 7.431,97 1476565 -7.33368 -98,68%
Otros bienes 30,36 262426  -2593,90 -08,84%
Gaslos no deducibles 812,89 1407707 -13264,18 -94,23%
Seguros y reaseguros 3.585,37 3.45165 133,72 373%
Gaslos camposanto Jipijapa 180.774,09 5048591 130.288,18 72,07%
Otros gastos 255,10 - 25510  100,00%
Provisiones por jubilacion y desahucio 57194 1096463 -1039269  -94,78%
Provision para cuentas incorblables - 328785 -3287.85  -100,00%
TOTAL 813.782,10 522.968,90 290.813,20 35,74%
TOTAL DE COSTOS YGASTOS 1.426.679,93  1.136.627,86 289.992,07 20,33%

ireccion: Calle 13 entrg av. 11y 12

eléfono: 05-2627-673 /0

orreo electrénico: Pagina 24|26

lanta - Ecuador

Scanned with CamScanner



19.Informe Tributario. -

Por disposicién establecida en la Resolucion 3218 del 31 de diciembre del
2015 el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y
respaldos de sus declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la
Compafiia se encuentra preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la

razonabilidad de la informacion y reportes descritos en el parrafo
precedente.

20.Reclasificaciones.

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2018, han sido reclasificados para proposito de
presentacion de este informe de conformidad con las normas establecidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus

siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

21.Eventos Posteriores.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de este
informe no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de
la Compania pudieran tener efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjunta.

22.Materialidad.

La informacién que aparece en los estados financieros debe mostrar los
aspectos importantes de la entidad que fueron reconocidos contablemente.
La informacion tiene importancia relativa si existe el riesgo de que su
omisidon o presentacion errbnea afecte la percepcién de los usuarios
generales en refacion con su toma de decisiones. Por consiguiente, existe
poca importancia relativa en aquellas circunstancias en las que los sucesos
son triviales.

23. Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron reconocidos o
aprobados por la Gerencia General y posteriormente por la Junta General
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de Accionistas. Los Estados Financieros comprenden: Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el

Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros
firmados por el Gerente y Contador.
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