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ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF’s para las PYMES

CITYSAN S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2012

(Expresado en Délares)

Periodo Al
31/12/2012

SITUACION FINANCIERA

Periodo Al
3111212011

Periodo Al
01/01/2011

ACTIVO CORRIENTE 185.368.57 102.893.06 8.755.37
Efectivo y equivalentes al efectivo 07 4.055 81 2569 44 4797 42
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relaciol 08 2715810 000 000
Inventario 09 146 822 18 87 850 74 43378
Creditos Tributanos 10 4 080 30 1816 14 000
Otros Activos Cormentes 325218 1052674 352417
ACTIVO NO CORRIENTE 374.163.65 289.336.66 300.379.43
Propiedades Planta y Equipo 11 291 289 27 206 452 28 217 505 05
Activos Biologicos 12 §2.874 38 82 874 38 82874 38
Total Activo 559,532.22 392,228.72 309,134.80
PASIVO CORRIENTE 191.021.97 25.044.76 48.671.60
Cuentas v documentos por pagar 13 14519182 360278 2305682
Obligaciones con instituciones financieras 14 13755268 933167 17 227 21
Obligaciones Tributarias 15 3158992 1247 14 153472
Obiigaciones Sociakes 16 19838 22 10,863 17 € 85070
Otros Paswos 8 645 84 000 000
PASIVOS NO CORRIENTE 0.00 0.00 8,427.04
Cuentas v documentos por pagar 17 000 000 842704
Total Pasivo 191.021.97 25,044.76 57.098.64

PATRIMONIO

Capital Social 800 00 800 00 800 00
Reserva Legal 758 45 72539 BE8 33
(tras Reservas 120 198 00 150 198 00 150 198 00
Resuttados Acumulados 215 418 51 100 31277 99 781 20
Resultados Presente Ejercicio 1232520 115148 80 590 83
Totat Patrimonio 18 368.510.25 367.184.96 252.036.18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 559.532.22 362,229.72 308.134.80

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA TIVAS, PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF’S PARA LAS
PYMES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




CITYSAN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2012
(Expresado en Ddlares)

RENDIMIENTO FINANCIERO ot oo

INGRESOS NETOS 19 364,078.52 311,409.65

Venta de Bienes 354078 52 311 409 65
{-) COSTO DE VENTA 20 230,753.42 174,897.38
(=) Ganancia Bruta 133.325.10 136,512.27
{-) GASTOS 128,837.00 18.304.96

Gastos de Administracion 21 86 330 54 18 304 95

Gastos de Venta 22 42 506 46 000
(=) Ganancia Operativa 4,488.10 118.207.31
{-) Gastos Financieros 23 1379 05 2424 31
(=} Ganancia Contable 3,109.05 115,783.00
(-} 15% Participacion Trabajadores 24 486 36 15970
{=) Ganancia Efectiva 2,642.65 115,623.30
-y Impuesto a ta Renta a Pagar 25 1317 40 474 50
{=) Ganancia Neta del Ejercicio 1,325.29 115,148.80

Gananctas por accion de las actividades ordinarias atribuibles a los tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de | sociedad.

Total de Acciones Emitidas:
Ganancia por Accion:

800
1.66

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF’S PARA LAS
PYMES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




CITYSAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre del 2012
(Expresado en Délares)

Capital Apotaciones para Otras Resultados Resultados Resultados del Total
Descripcion u. Futuras Reserva Legal ) ejercicios Adopcion NiF's presente . R
Social N Reservas X AR Patrimonio
Capitalizaciones anteriores por primera vez ejercicio
Saldo al final del periodo 800.00 0.00 768.45 150,198.00 18,326.12 197,092.39 1,325.29 368,510.25
Saldo Al Inicio del Periodo 800.00 0.00 725.39 150,198.00 -96,779.62 197,002.39 115,148.80  367,184.96
Saldo al final del periodo inmediato anterior 800.00 0.00 72539 150,198.00 -96,779.62 197,092.39 115,148.80 367,184.96
Cambios en las Politicas Contables 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00,
Correcciones de Errores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cambios del Afio en el Patrimonio 0.00 0.00 43.06 0.00 115,105.74 0.00 -113,823.51 1,325.29
Transferencia de Resultados a otras cuentas 0.00 0.00 43.06 0.00 115,105.74 0.00 -115,148.80 0.00
Resultados Presente del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,325.29 1,325.29

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF’S PARA LAS PYMES Y NOTAS A LOS ES TADOS

FINANCIEROS




CITYSAN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2012

(Expresado en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFEC TIVO Periodo Al Periodo Al:

3111212012 311272011

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADE S DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 336 920 42 189 264 10
Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por ei sumistro de bienes y servicios -188 942 47 -9¢ 005 91

Pagos a y por cuenta de los empieados -127884 73 -83900 62
Intereses Pagados -1379 05 -2424 31
Total Efectivo procedente de actividades de Operacion 98,913.17 6,933.26

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADE S DE INVERSION

Otras entradas {salidas} de efectivo 2 689 82 000
Adquisiciones de propiedades planta v equipc -100 218 83 000
Total Efectivo procedente de actividades de Inversion -87.526.80 0.00

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos de préstamos 000 -9.061 24
Total Efectivo procedente de actividades de Inversion 0.00 -9.061.24
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFEC TIVO Y EQUIVALENTE DE EFEC 1,386.37 -2.127.98
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFEC TIVO AL INICIO DEL PERIODO 2,669.44 4,797.42
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS AL FINAL DEL PERIODO 4,0565.81 2.669.44

VER POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF’S PARA LAS
PYMES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de Diciembre del 2012

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

CITYSAN S.A.- Fue constituida, el 2 de mayo del 2005, mediante resolucion de la
Superintendencia de compafiias No. 206, con fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de 20
de julio de 2005, con un plazo de duracién de 50 afios, con capital suscrito de USS 800.00 y un
capital pagado de USS 200.00 y, dividido en doscientas acciones ordinarias y nominativas y cada
una con derecho a un voto en proporcion a su valor pagado.

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros serd en ddlares de Estados Unidos de Norte
América, que es la moneda de presentacion y la moneda funcional de la compafiia.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
éstos estados financieros. Tal como lo requiere la NHIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a ias NIIF’s para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

NOTA 3.1 BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados de CITYSAN S.A. constituyen los primeros estados
financieros elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board(IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas en Ecuador a través de la Superintendencia de Compafiias y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se
detallan en la Nota No. 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con aquellos del
periodo 2012.

La elaboracién de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia de
la Compafiia efectue ciertas estimaciones y supuestos, al igual que ejerza un juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables, los cuales, pueden afectar a los importes registrados por

activos, pasivos, ingresos, costos y gastos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros.




Los estados financieros de CITYSAN S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

NOTA 3.2. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello
es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros y
estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacion financiera y en la preparacion del estado de flujo de efectivo se incluyen
como componente del efectivo.

NOTA 3.3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la compafifa provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el
riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacidn por deterioro. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Anualmente la Administracion estimara que los valores en libros de las cuentas por cobrar no
difieren significativamente de sus valores razonables; ademds, identificara si no existe un interés
contractual que pueda afectar al valor nomina! de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a compafiias
relacionadas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable

realizacién. Esta provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.




NOTA 3.4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (PPE)

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada. Ademads, se considerara un valor residual calculado sobre el
costo inicial del activo de un 5%, la diferencia entre el costo menos el valor residual estimado sera
el importe depreciable. En caso de requerirlo, la compafiia registrara pérdidas por deterioro del
activo.

La vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar que el método y

el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos
futuros, la cual es calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

iTEM VIDA UTIL (en afios)
Instalaciones 20
Magquinarias v Equipos 10

Vehiculos ¥ equipos de transporte N

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segtin el periodo en el
que se incurran. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como
activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compafiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.



NOTA 3.4.1.Deterioro Del Valor De Las Propiedades, Planta Y Equipo

El valor de la Propiedad, Planta y Equipo, debera ser revisado periédicamente anualmente para
determinar si existe deterioro, esto cuando se producen circunstancias (internas o externas) que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, se
establecera el importe recuperable de los activos y en caso de existir deterioro se reconocera una
pérdida por desvalorizacién en el estado de resultado integral. El valor recuperable de un activo es
el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultardn del uso continuo de un
activo asi como de su disposicién al final de su vida Gtil. Los importes recuperables se estimaran
para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios
anteriores, se registrara un ingreso en el estado de resuitados integrales.

NOTA 3.5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los otros pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, asi
como las obligaciones financieras, son iniciaimente reconocidos a su valor razonable y
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos financieros, se contabilizan
segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo,
reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores comerciales y aquellas
obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe recibido, neto de los
costos directos de emisién. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en
la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicién final no es significativa, la compafiia utiliza el valor nominal como
medicion final

Un activo financiero es dado de baja cuando:

i los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
ii. La Compahfia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;y
iii. también la Compafiia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo, si ha transferido su control.




NOTA 3.6. INVENTARIO

Los inventarios se presentan a su costo, pudiendo ser en el caso de CITYSAN S. A. materias primas
e insumos, sobre los mismos no se calculara ningun deterioro debido a que los mismos pasaran
muy corto tiempo y se utilizan para la produccién de los productos agricolas, es decir, no son
comercializados.

Los productos agricolas al momento de su cosecha se medirdn a su valor razonable menos los
costos de venta en el punto de recoleccién.

NOTA 3.7. IMPUESTOS

Ef gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente.

En el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

NOTA 3.7.1. Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta a pagar, que para el caso de CITYSAN S. A. al ser una sociedad
que se dedica a la “Ventas al por Mayor de Productos de la Pesca” sobre su base imponible se
aplicara una tarifa del 22%, esto luego de considerar los ajustes pertinentes que determine la
“Conciliacién Tributaria”.

NOTA 3.8. PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera nicamente cuando:

v' Es una obligacidn presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
v' Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién
v’ Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos Y que no estan bajo el
control de la Compafifa. Si el desembolso es menos que probable, se reveia en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente.




NOTA 3.9. BENEFICIOS A EMPLEADOS

CITYSAN S.A., reconocer los beneficios a los empleados dentro de dos grupos: a corto plazo y a
largo plazo.

NOTA 3.9.1Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compa#fiia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal es registrado mediante la constitucidn de una
provisidn que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial efectuado por un
especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. En case de
que la provisidn se revierta en un periodo distinto debers ser reconocido como ingreso, siempre
que el hecho no sea efecto de un error contable.

NOTA 3.9.2 Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa, los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

NOTA 3.9.3 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para,

dar término al contrato del empleado, o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Los beneficios como la bonificacidn desahucio, al no tener una certeza sobre su obligacién de

pagarlos, deberdn ser reconocidos como gastos en el periodo que se generen y no deberan
provisionarse.




NOTA 3.10. RECONOCIVIENTO DE INGRESOS

NOTA 3.10.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos por venta de bienes se reconocen,
segun sea el caso, cuando:

¥' Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los
bienes;

¥v' La Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente
asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

v' Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

v' Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccién fluiran a la
Compaiiia; y,

v' Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden cuantificarse
confiablemente.

NOTA 3.10.2. Venta de servicios

Cuando el resultado de una transaccién, que suponga la prestacién de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién deben
reconocerse, considerando el grado de terminacidn de la prestacion final del periodo sobre el que
se informa, esto debera ser aplicado en las Ventas por Servicios de Transporte.

NOTA 3.10.3. INGRESOS POR INTERESES

Los intereses ganados son reportados como ingresos por intereses usando la tasa efectiva de
interés, el interés sera reconocido mediante el devengo es decir cuando el derecho de pago se ha
establecido.

NOTA 3.11. COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen en la medida

en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 4.- PROCESO DE IMPLEMENTACI(')N DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s para las
PYMES)

NOTA 4.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidn No. 06.Q.1CI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de informacidn Financiera (NHF) y su




aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segtn lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir del 1 de
enero de 2012. Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de fa Compaiiia
son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para medicién de los efectos de primera aplicacién enero 1
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Y

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los
estados financieros.

=

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

B

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

M Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF gque
se establece en NIIF 1.

NOTA 4.2. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NHF

CITYSAN S.A. presenta la siguiente conciliacidn del Patrimonio de la Entidad como resultado de la
cuantificacién del impacto por adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
cuyo periodo de transicién es el ejercicio econémico 2011.

(Expresado en Délares)

' PERIODO AL PERIODO AL
01/01/2011 31/12/2:011
Patrimonio Neto reportado Bajo NEC's 54,543.77 55,374.22

CONCIUACION DEL PATRIMONIO NETO

Ajustes por ia conversion g NIIF:

Ajustes alos Creditos Tributarios vigentes {3,824.79; {4,830.62;
Ajustes ala Deprec. Acumulada 742.47 1,323.67
Ajustes en Cuentas por Pagar 197,402.94 312,545.92
Ajustes en Benefecics de Trabajadores 2.771L.77 2,771.77
Subtotal 197,092.39 311,810.74

Patrimonio Neto Reportado bajo NHF's 252,036.16 367,184.96




NOTA 4.2.1. Ajustes Existentes:

El Ajuste a los Créditos Tributarios se ocasiono, debido a que existian créditos que por su periodo
de existencia superior a los 3 afios ya tenian que ser dados de baja, esto acorde al Art. 47 de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Se ajuste el Importe de Depreciacion Acumulada registrado, debido a que se estimo una nueva
vida util de manera mas racional, lo que afecto el importe de depreciacién acumulada cargada y el
importe neto actual dentro de Propiedad, Planta y Equipo.

Ajustes en las Cuentas por Pagar se dio debido que existian ciertos pasivos que no van a ser
cancelados debido a que el acreedor del mismo no cumplié con todos los requisitos del contrato
estos son de deudas cuya pago es poco probable.

’

Ajustes en Beneficios de Trabajadores se generd por excesos reconocidos en aprovisionamiento de

gastos en periodos pasados; actualmente, al no ser una obligacién vigente para la compafifa se
dieron de baja.

NOTA 4.2.2. Reclasificaciones Entre Activos Y/O Pasivos

La Administracion de la Compafiia ha efectuado reclasificaciones en el estado de situacién
financiera, con el fin de que la informacién cumpla con la caracteristica de comparabilidad.

NOTA 5.-ADMINISTRACION DE RIESGOS

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento Financiero es un contrato que origina un activo financiero, para una de las partes
y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial, para la contraparte. El estado de
situacion financiera de la Compafiia estd compuesto principalmente de instrumentos financieros.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafiia a varios tipos de riesgos financieros como,
riesgos de mercado, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos de mercado.-

Es un riesgo que se encuentra fuera del control de la Compafiia, puesto que las tasas de interés
podrian variar, lo que trae como consecuencia el decremento de valor de un instrumento
financiero {Activo o Pasivo).

Riesgos de interés.-

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de las tasas de
interés de mercado.




Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en mantener una
maya financiera, es decir, tener destinado una reserva de dinero base y/o mantener buenas lineas
de crédito con intermediarios financieros a fin de mitigar dicho riesgo y poder cubrir con sus
desembolsos proyectados.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo dei capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento financiero.




NOTA 6. -INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta los instrumentos financieros mantenidos por CITYSAN S.A., a el
ejercicio econémico terminado al 31 de Diciembre de 2012

(Expresado en Délares)

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INSTRUMENTOS FINANCIEROS v
CORRIENTE NO CORRIENTE

ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4,035.81

ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Cuentas por Coorar Cias. No relacionadas 27,158.10

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 31,213.91 -
PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Prestamos Bancaros 13,755.26

Cuentas por Pagar Cias. No refacicnadas 145,191.62

TOTAL PASIVOS FINANCIERQS 158,946.88 -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros ha sido estimado lo mas razonablemente posible debido a la
naturaleza de corto y largo plazo de estos instrumentos.




NOTA 7. -EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CITYSAN S.A. al 31 de diciembre del 2012 presenta el siguiente detalle:

(Expresado en Ddlares)

L Periodo AL Periodo Al: Periodo Al:

Descripcion 31/12/2012 31/12/ 2011 01/01/2011
Cara- Byron Loor 150.60 150.60 150,00
Deposito en Transito 2.006.00 2.00 .00
Ca;a- Roberta Megson 20C.00 200.00 260.00
Ant. comupustible- Roberia Megsaon 5C.00 50.60 5C.00
Bee Pichincha CTALCTE.# 34833063004 358.60 61.92 2,060.09)
Bce Guayaqut CTA, CTE. # 2906 c.ot 2,207.52 2,382,696
Bce Gauit Cta Ahorre-2943161 i68.41 C.CO .60
Bee Comercial de Manani CTA, .60 ALY 13.76
Cash Management 1, 187.80 C.0C €.00
Suman 4,055.81 2,669.44 4,797.42

NOTA 8. -DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas pendientes de cobro que posee CITYSAN S.A. al final del ejercicio econdmico 2012 se
encuentran relacionadas con ventas a créditos a clientes no relacionados. A continuacidn la
composicion del rubro:

(Expresado en Ddlares)

Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

Descripcion

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales 27,158.10 0.00 0.00

Suman 27,158.10 0.00 0.00

La compafiia no determino ninguna provisién por deterioro debido a que la edad de la cartera es
menor a 60 dias y se encuentra dentro de la politica comercial normal que rige en la compahia. Al
final del siguiente periodo contable se deberd analizar nuevamente las cuentas por cobrar

vigentes para ver la edad de las mismas, y en caso de existir una presuncién de deterioro se
deberd efectuar el célculo y su reconocimiento.

NOTA 9. -INVENTARIOS

Los inventarios que posee CITYSAN S.A. al final del ejercicio econdmico 2012 se conforman de
materias primas y productos en proceso, las sub-partidas contables de “Productos en Proceso” son

los que se encuentran dentro de etapa productiva. A continuacidn se puede precisar cémo se
encuentra dividida esta partida contable:

(Expresado en Délares)

Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

Descripcidn

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Materia Prima 6,493.92 2,203.69 433.78|
Productos en Proceso 140,328.26 85,677.05 0.00
Suman 146,822,18 87,880.74 433.78




NOTA 10. - CREDITOS TRIBUTARIOS

Al final del ejercicio econémico 2012, la Compafiia presenta saldos como Crédito Tributario, los
que se conforman de la siguiente manera:

{Expresado en Délares)
Descripcion Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 4,080.30 1,816.14 0.00
Suman 4,080.30 1,816.14 0.00

Los valores de crédito generados por Retenciones en la Fuente son transitorios y se utilizaran en
su totalidad al momento de liquidar la declaracién de Impuesto a la Renta del Ejercicio Contable
2012.

NOTA 11.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La compafiia CITYSAN S.A., al 31 de diciembre del 2012, presenta los siguientes valores en libros,
respecto de sus activos depreciables y no depreciables que conforman las propiedades, planta y
equipo:

(Expresado en Délares)
Descripcion Periodo AL Periodo AL Periodo Al
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Terrenos 150.198.00 15¢.198.00 13G,198.00
instalaciones 33,745.82 33,745.82 33,745.82
Maguinariay equipe 74,588.12 12,971.49 12,971.49
veniculos. equipes de transporte y equipc caminero mévil 73,361.2¢ 34,761.2¢ 33,761.2
{-) Depreciacion acumulada propiedades. planta y equipo -40,603.87 -25,214.23 -14.171.46
Suman 291,288.27 206,462.28 217,505.05

Esta partida contable dentro del ejercicio contable 2012 ha tenido las siguientes variaciones
(adquisiciones/disposiciones):

3 '
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO SALDO INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

SALDO FINAL

ADQUISICIONES DISPOSICIONES
TERRENOS 150,198.00 - - 150,198.00
INSTALACIONES 33,745.82 - - 33,745.82
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 12,971.49 61,616.63 - 74,588.12
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERG MO\ 34,761.20 38,600.00 - 73,361.20

TOTAL 231,676.51 100,216.63 - 331,893.14




NOTA 12. - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos que posee la compafiia han sido medidos a su valor razonable, pero no se ha
podido determinar ni una apreciacién ni una pérdida econémica luego de los célculos en el modelo
econdmico establecido. A continuacion se puede precisar esta partida contable a lo largo de los
periodos:

(Expresado en Délares)

Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

Descripcion

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Cultivos de Cacao 82,874.38 82,874.38 82,874.38
Suman 82,874.38 82,874.38 82,874.38

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas pendientes de pago a proveedores ascienden a US $ 145,191.62 al final del ejercicio
econdmico 2012, se atribuyen a bienes y servicios que deben ser cancelados por la compaiiia
CITYSAN S.A. para el desarrollo de sus actividades econémicas. A continuacion se presenta el
siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Cuentas y Documentos por Pagar 145,191.62 3,602.78 23.059.36
Suman 145,191.62 3,602.78 23,059.36,

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012, la compafiia CITYSAN S.A. presenta préstamos y sobregiros bancarios
con el fin de financiar sus actividades operativas, las mismas por ser la porcidn corriente de la
totalidad de la deuda se clasificaron dentro del Pasivo Corriente.

{Expresado en Délares)

Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Sobregiro en Banco de Guayaquil 13,022.14 0.00 0.00

Préstamo - Banco de Guayaquil 733.12 9,331.67 17,227.21
Suman 13,755.26 9,331.67 17,227.21

Descripcién




NOTA 15.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

CITYSAN S.A., al 31 de diciembre del 2012, posee las siguientes obligaciones tributarias por pago
de impuestos, el saldo radica en valores que ha retenido en calidad de Agente de Retencién (IVA'y
Renta) y por el impuesto a la renta a pagar del ejercicio.

A continuacidn se expone el siguiente detalle:

(Expresado en Ddlares)

Descripcion Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Retenciones en la fuente 1% 2,061.91 1,136.48 739.63
Retenciones en la Fuente 2% 63.18 4.28 54.17
Retenciones en la Fuente 8% 0.00 0.00 0.44
Retenciones en la Fuente 10% 0.00 1.60 0.00
IVA por Pagar 30% 21.12 2471 0.00
IVA por Pagar 70% 126.31 20.07 19.47
IVA por Pagar 100% 0.00 60.00 12.00
Impuesto a la Renta a Pagar 1,317.40 0.00 708.62
Suman 3,589.92 1,247.14 1,534.33

NOTA 16.- OBLIGACIONES SOCIALES

La compafiia posee obligaciones corrientes con sus trabajadores y el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social al 31 de diciembre del 2012, presentados a continuacién:

{Expresado en Ddlares)

Periodo Al Periodo Al: Periodo Al:

Descripcion

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Decimo Tercer Sueldo 10,470.62 1,473.65 1,791.79
Decimo Cuarto Sueldo 6,909.08 4,891.71 2,969.71
9.35% 866.41 625.80 310.22
11.15% 1,033.20 746.19 153.84
1ECE 0.5% 46.33 33.46 28.42
SECAP 0.5% 46.33 33.46 28.42
Vacaciones 0.00 153.42 153.42
Sueldos por Pagar 0.00 2,516.50 1,185.60
15% Participacion Emplead 466.36 388.98 229.28

Suman 19,838.33 10,863.17 6,850.70

Como resultado del ejercicio econédmico 2012 la Compatfiia determind un 15% de su ganancia

contable para ser destinado al pago de las Utilidades a los Trabajadores de CITYSAN S.A. acorde a
lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Para efectos del presente ejercicio econémico la Gerencia no determiné necesario el registro de la
provision por Jubilacién Patronal.




NOTA 17.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

La compaiiia CITYSAN S.A., no presenta cuentas pendientes de pago al 31 de diciembre del 2012. A
continuacion el siguiente detalle del periodo actual versus los dos ejercicios contables anteriores:

(Expresado en Ddlares)
. Periodo Al: Periodo Al: Periodo Al:
Descripcion
31/12/2012 31/12/2011 01/61/2011
Cuentas y documentes cor pagar C.00 C.0C 8,427.04
Suman 0.00 0.00 8,427.04|

NOTA 18.- PATRIMONIO

Como resuitado de las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico 2012, el Patrimonio

de la Compafiia presenta la suma de USS$ 368,510.25, el mismo que es superior a periodos
anteriores.

De igual manera, presenta dentro del patrimonio el impacto que ha tenido Ia implementacién de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera (al 31/12/2011 v al 01/01/2011) que se
encuentran detalladas en la Nota 4.

(Expresado en Délares)

Periodo Af: Periodo Al: Periodo Al:

Descripcién

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Capital Pagado 800.00 800.00 800.00
Reserva Legal 768.45 725.39 666.33
Otras Reservas 150,198.00 150,198.00 150,198.00
Resultados Acumulados por aplicacion NIIF por primera vez 197,092.39 197,092.39 197,092.39
Utilidad o perdida de ejercicios anteriores 18,326.12 -96,779.62 -97,311.19
Utilidades (perdida) del ejercicio 1,325.29 115,148.80 590.63

Suman 368,510.25 367,184.96 252,036.16

NOTA 19.- INGRESOS NETOS

Los ingresos generado por la Compafifa CITYSAN S.A., se encuentran compuesto como sigue a
continuacion:

(Expresado en Délares)

Periodo Ai: Periodo Al:

Descripcion

31/12/2012 31/12/2011
Venta de Bienes (Semillas, Platanos y Cacao) 364,078.52 196,266.67

Condonacién de deudas 0.00 115,142.98
Suman 364,078.52 311,309.65




NOTA 20.- COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas incurridos para generar los ingresos

detallados a continuacidn:

(Expresado en Ddlares)

Descripcion

Periodo Al:

reflejados en la nota precedente son

Periodo Al:

31/12/2012

31/12/2011

Costos de Materias Primas e Insumos Utilizados 22,528.45 44,117.81
Mano de Obra Directa 123,440.35 68,036.30
Otros Costos de Indirectos de Produccion 84,784.62 62,743.27

Suman 230,753.42 174,897.38

NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos Administrativos incurridos por CITYSAN S. A. al final del ejercicio econémico 2012
ascienden a US $ 86,330.54, siendo éste superior con respecto al ejercicio inmediato anterior.

A continuacion se presenta la composicidn de dicho rubro.

(Expresado en Délares)

Descripcion Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2011
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 14,831.50 11,113.00
Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva) 2,924.63 1,971.56
Beneficios sociales e indemnizaciones 2,084.20 2,516.20
Mantenimiento y reparaciones 35.00 0.00
Impuestos, contribuciones y otros 300.76 237.29
Otros 66,154.45 2,466.91
Suman 86,330.54 18,304.96

NOTA 22.- GASTOS DE VENTA

Los gastos Administrativos incurridos por CITYSAN S. A. al final del ejercicio econémico 2012
ascienden a US $ 42,506.46, siendo éste superior con respecto al ejercicio inmediato anterior.

A continuacion se presenta la composicidn de dicho rubro.

{Expresado en Délares)
L Periodo Al: Periodo Al:
Descripcion
31/12/2012 31/12/2011
Transporte 42.506.46 Q.00
Suman 42,506.46 0.00




NOTA 23.- GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros incurridos por CITYSAN S.A., comprenden aquellos por uso de chequera,
comisiones bancarias, intereses pagados en los préstamos adquiridos con instituciones financieras,
entre otros. Al final del periodo fiscal 2012 el saldo de Ia cuenta asciende a US $ 1,379.05:

{Expresado en Délares)
Descripcion Periodo Al: Periodo Al
31/12/2012 31/12/2011
Gastos Financieros 1,379.05 2,424.31
Suman 1,379.05 2,424.31

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la presente Nota, entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de
emision de estos estados financieros (27 de Marzo de 2013) no se produjeron eventos que, en
opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacién.
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