RAZCONSA C.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GEMERAL

La Compania fue constituida en la Repihblica del Fcuador el 16 de junio def 2005, La
actividad principal de la compadia es [a construccion de bicnes inmuebles, calles vy
carreteras.

La Compafia no ha podido recuperar los saldos de cuentas por cobrar, tampoco ha
podido realizar nuevos contrabos v no nos han facilitado estados financieros del afo
2017. Estas situaciones, que ng se ancuentran plenamente reveladas en los estados
financieros v sus notas, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre |la capacidad de la sociedad para continuar como
ampresa en marcha vy, por lo tanto, ésta puede no ser capaz de liguidar sus pasivas an
el curso normal del negocia.

A la fecha de emision de este informe de auditona, de acuerdo al portal web de la SIC
{Superintendencia de Compafias) la compafia se encuentra en proceso de disoluclan v
liquidacian,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Z.1 Declaracion de cumpfimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Marmas Internacionales de Informacion Financiera — MNIIF,
emitidas por el consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés). ' : '

2.2 Moneda Funcional, - La moneda funcional de la compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de America (LS. dalar), la cual es la maoneda de circulacian en la
Repiblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacian. - Los estados financierns, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciortas propledades gue son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. Fl costo hisldrico estd basado generalmente en al valor razonabla da la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El wvalor razonable es el precio gue se recibina por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientamente de si ese precio es directaments observable o
astimado utilizando otra tenica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, |la Compaifia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activa a pasive a la fecha de medicidn.
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Adicionalmente, a alectas de informacidn linanciera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor raronable en su Lotalidad,
Ios cuales se deseriben a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para acltivos o
pasivos  idénticos gue la entidad puede acceder & la focha de medicion.

Nivel 2; Insumaos distintos a los precios colizrados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasive, va sea directa o indireckamente.

Nivel 3; Insumos son datos no ohservablas para el activo o pasivo.

Los importes de |as notas a los estados finencieros estdn expresados en LS.
dalares, excepto cuando se aspecifique lo conlrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adaptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y bance. - Incluye aquellos activos financierns liguidos y deposilos gue
se puedan transformar rapidamente en efective en un plazo Inferior a tres meses
v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros. - Los actives financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento v cusntaz por cobrar. La clasificacion dependa
de la naturalera v propdsito de los activos financieres v s¢ determina al moments
del reconocimiento inicial,

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vancimiento
fijo, que la Administracidn de la Compafia liene la intencidn y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos linancierns san medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizade utilizande =] método de la tasa de interés efecliva,
reconaciendn los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién
aefectiva en los Ingresos por iNVersiones.

2.5.2 Cuventas por cobrar. - Son activos financierss no derivados con pagos
fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado active, las cuales
son registradas a su valor razonable y sa clasifican an activos corrienteas,
axcaplo les wvencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.5.3 Baja en cuenta de fos activos inancieros. - La compafia da de baja
un  activo  financiers  dnicamente  cuando  expiren  los  derechos
contractuales  sobre los flujos de efective del active financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inheranies a la
propiedad del activo financiern.

S T



2.6

2.7

Prapiedades y egquipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento. = Se  miden
inicialments al costo de adguisicion.

El coslo de propiedades y equipps comprende su precio de adgquisician
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condicionas de funcionamiento segun lo previste por
la Administracidn.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aguellos activos wvaluados bajo el modelo del costo, despugs del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreclacidn
aturmulada y el imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en gue se producen. Cabe sefialar, que algunas rubros de
propiedades v equipo de la Compadia, requicren rovisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son  reconocidas
separadamente del resto del active v con un nivel de disgregacian que
permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dhifes. - El costo de propiedades y
aquipos se deprecia de acuerdo con el metedo de linea recta. La vida il
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo 2l efecto de cualguier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipas y las vidas dliles usadas en el ciloulo de la depreciacion:

Clase de activos Vida otil (en anos)
Edificia 20
Maquinarias v equipos 10
HMuebles v enseres 10
Vahiculos g5
Equipos de computacion 3

Retirc o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del reliro o venta de un active de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo v reconocida en resultados del ano.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a mencs gue la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacion por lo
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manos 12 meses después de |a fecha del estade de situacién financiers.

2. 7.1 Préstamos. = Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que 52 reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de ia transaccion incurridos; cyubsecuentaments sc |05 mide v
registran en su totalidad al costo amortizade utilizando el metodo de la
tasa de interéswalectiva,

Estos préstamas Se clasifican como pasiva corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacian
por lo menos 12 meses después de la fecha del ectado de siluacion
financiera, y que s¢ clasifica como pasivo no corriente,

2.7.2 Cwentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gQue Nno cotizan en un mercado aclivo, Estos
pasivos financierss san registrados a su valor razonable.

Despues del reconocimiento imcial, a valor raronable, se miden al costo
amorizade utilizando el méteda de la tasa de interés efectiva, MENDS
cualguler deteripro. Los gastos por interesas {incluyendo los intereses
implicitos) se reconpoen Como costos financierns y s calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corio
plazo cuando el reconocimienta del interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos, - S¢ da dnicamente cuando si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamaos
y/0 Ccuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuande la compafia tiene una obligacian
presenle (ya sed legal o implicita) como resultado de un suceso pasado Y ES
probable que la compafiia tenga gue desprenderse de recursos gque incarparer
haneficins 2conomicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse une
ectimacion fiahle del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion  de
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cad:
periedo, teniendo en cuenta los riesgas ¥ las Incertidumbres corraspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.4.] Participacion de trabajadores. = La Compafia, reconoceé en su
estados financieros un pasivo Y un gasto por la parlicipacion de o
trabajadores en las utilidades de la Entidad, Este beneficio se calcula a |
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legale
vigentes.

Impuoesios. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma s

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.14 Aplicacién de Normas Internzcionales de Informacién Financiera nuevas
¥ revisadas gue son mandstoriamente efectivas en el alo actual

Lo compaiila no ha aplicadeo las siguientes Normas Internacionales de Infarmacian
Financiera {NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efactivas: @
Efectiva a partir de
perindos gue inicien
NLLF Tikulo en o despuds de
MNITF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

raontratos con clientes

Se permite la aplicecion anticipada de estas noOrMas nuevas y revisadas.,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuévos reguisitos para la
clasificacion y medicion de actives financierox. Esta norma se modificd
pasteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieres, asi comao su baja en los estados financicros, v
#n noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pera la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NTTF 9,
principalmente para incluir la siguienta:

« Reguarimientos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limiladas a los requisitos de clasificacidn y medicion al
introducir una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro
resultada integral®, para ciertos instrumeantos deudores simples.

Los requisitos claves de |a MIIF 9:

# Todos los actives inancerss que se dasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconocerdn poasterlonmente a su Costo
amortizado o valor mronable. Especificamente, los instrumentos de denda
que s& mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de
recaudar los flujos de =fectivo coptractuales, ¥ que tengan Aujos de efectivo
contracluales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre =
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
perindos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por 1a venla de activos financieros, ¥ gue tengan
términos ontrActuales del activo financiere que dan lugar en fechas
especiflicas a fujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiegnte®, son medidos a wvalor
razonable con cambios en ofro resultado integral, Todas las olras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores.  Ademdas, baje |a HIIF 9, las enftidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presenlar lps cambins posteriores
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en 2| valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
nagociar ni qua incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador én una combinacion de negocias de acuerdo con NITF 3) en otro
resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalments
reconocido en el resultade del perioda.

= En la medician de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resullados, la NIIF 9 requiere que 2| importe generado por
cambio en el wvalor razonable del pasivo financiers que sea atribuible &
cambios en el riesgo da crédito del referide pasivo, se presente on olro
resultado integral, a menos que, 8l reconocimients de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédite del pasivo en otro resullada integral genere
una asimetria cantable en el rasultade del pericde. Los camblos en el valer
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiera no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segan la NIC 29, |a
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado 2 valor razonable con cambios en resullados se presenta en el
resultado del periodo,

= Respecto al deteriors de activos financieros, la MILF 9 establece un modelo de
deterioro por pardida crediticia esperada, contrario al modele de deterioro
por pardida credilicia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas craditicias esperadas vy cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimicnto inicial. En otras palabras, yva no es
necesario que ocurra un evento antes de gue =e reconozcan las pérdidas
crediticias.

= La MNIIF 9 mantiene los tres fipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de fransacciones slegibles para la contabilidad de
cobartura son mucho mas flexibles, especificaments, al ampliar los tipos de
instrumentas que se clasifican coma instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para |a
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacion economica®. ¥a no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medic la efectividad de la cobertura.
Tarmbign se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
activigades de gestidn de riesgo da una entidad.

La Administracian de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto sobre los imporles reconocides en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los actives financieros vy pasivos
financieros de la Compania, Sin embargo, no es posible proporcienar una
estimacidn razonable de ese efecto hasla que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro v reconocimients de
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ingresas procedentes de contratos con clientas. La NIIF 15 reamplazars al actual
lineamiento de reconocimients de ingresos, incluvends la MIC 18 Ingresos, la MEC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gua entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingress que representa la transferencia de bienes o servicios eslablecidos
contractualmente a los clientes, en un importe gue refleje |la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de hienes o servicios, Especificamente, |a
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pasa 2: identificar las obligacienes de gjecucidn en el contrato.

Paso 3; determinar &l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
conlrato.

Faso 5: reconocer 2l ingreso cuando (2 en la medida que) la entidad satisfaga la
ahbligacidon.

Sagln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
e satisfaga una obligacidn de gjecucian, es decir, cuands el "contral™ de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadide muchos mas lineamientos detallados en la
MIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 raeguiare
amplias revelaciones.

En abril 2016, ol IASB emitid *Clarificaciones a la NIIF 15% cn relaclén a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de |a Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en Ios estados
financieros v sus revelaciones.  Sin embargo, no es pasible proporcionar una
estimacion razonahble de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completadao.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezeca algunos  supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieras. En apinién de la Administracidn, [ales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracian de la Compafia ha utilirado en el proceso de aplicacion de los criterios
conlablas:

3.1 Deterioro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
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3.2

1.3

existe algin indicic de gue dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exisla algdn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que ng
oeneran flujos de efecltive da farma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadera de efectiva a la que pertenece el activa,

Las péardidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerde a lo mencionado en la Nota
2.68.3.

Valuacion de fos instrumentos financieros - Como so describe en la Nala 11,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable
de sus activos financieros v pasivos linancierss gque s basan, en la medida de lo
posible, en datos ocbservables del mercado. La Compania utilizéd dichas técnicas
de valuacién para acciones no cotizadas {al valer razonable con cambio en okro
resultado integral) v algunos otrog activas v pasivos financieros.

La Mola 11 incluye infermacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembra 31 ...
2016 2015
(en L5, dolares)

Comerciales:

Clientes (1) 447,240 651,192
OfEs cuenitas por coorar:
Accionistas [ 2] 275,678 341,679
Otras 19,500 25,000
Subtotal 292,178 __ 366,679
Total 42,418 L027,871
(1} Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente Importes pendientes de cobro

{2}

al Gobierno Autdnomo Descentralizade de |a Provincia de Bolivar.

Al 31 de diciembre de 2016, correspenden a créditos otorgados a los accionistas da
la compania.
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5. IMPUESTOS

5.1

5.2

5.3

Activas por impuesios corriente. - Un resumen es Comao sigue:

... Diciembre 31 _..
2016 2015
{en LS. dolaras)
Credito tributario VA 71,292 132,393
Credito tributario IR 23,070 26,595
Total 94 362 158,988
Pasivos por impuestos carrienie. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2016 2015

(en LI.5. dolares)

Impuesto a la renta por pagar 33,215 43,523
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a fa renta corriente. - Una
recanciliacion entre la utilidad segin estadaos financierns de la Compadia v el
gasta por impuesto a la renta corrients, es Como sigue:

... Diciembre 31 ..,
2016 2015
{an U5, dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 222218 350,845
Partidas concifiatorias:

amortizacian de perdidas tributarias de afos

anteriores (65, 35E) [103,190)
Baze impoanible 156,860 247.655
Tasa de Impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado v reconocido en

los resultados (1) 29,215 04,454

(1) La Compafia procedid a calcular el impuesto a la renta del afio 2016 con
una tarifa del 25%,

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minlmo
al valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravadoes y 0.2%
de costos v gastos deducibles,
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid 18 Lev Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimients de la dolarizacion v modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencienada Ley:

»  Seran considerados deducibles para el calcule del impuesto a la renta los
pagos por desahucio v jubilacion patronal, que no provengan de provisionas
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

«  Ge incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyenles,
beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar  sobre - sus  accionistas, socies, participes,  conslituyentas,
beneficiarios o similares, |a tarifa sera |a correspondiente a sociedades mas 3
punitos porcentuales. Se debe demesirar que el beneficiario efectivo no 25 un
titular naminal o farmal bajo régimen juridica especifico

» Para el cdlculo del anticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios,
decimotercera v decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y &
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura v generar un mayor nivel de produccion.

»  Na sera deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efective superiores a US$1,000 Janteriormente
L555,000) que no haya pasado por el sisterna de bancarizacion.

» La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmeanta a la Superintendencia de Compariias
debe incluir tanto los propietarios legales coma los beneficlarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria v de lucha conlra actividades ilicilas.
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

- Diciembre 31 ..
2016 2015
{en U.S. dalares)
Costo 1,372,676 1,372,576
Depreciacion acumulada (4024125 {2B7,665)
Total —270,164 1,084,311
Clasificacion:
Terrena 18,700 18,700
Maguinarias y equipos 852,906 852,905
Edificio 347,400 347,400
Vehiculos 111,455 111,455
Equipas de computacion 27,249 27,2449
Muebles y enseres _ 14,866 ___14.866
Total 1372.576 1,372,576
Los movimientos de propicdades y equipos fueron como skguen:
Madquilsnanas Equipos di Muetdes y
¥ iuuyipes Edificip  Venfculos computocidn  Tefrenog coseres Talal
—o{en LS dilares)
Covatn o wakidaidn:
DICTEMBRE 31, #0114 474,231 Jay 400 4,657 159,291 1% 700 L3770 48, 049
Adquisicioney ITR.675 —S—. 36,798 L 1,096 _A24,537
DICIEMBRE 31, 2015  B52,906 347,400  LALA55 27249 18,700 14,866 1,372,576

Durante el aific 2016, la compaifiia no tuvo movimienlos en las cuentas de costo de

propiedades y equipos.
Tolad
e LS. cidlares)

Depreciavity stwnuidda ¥ dolerion:
ENERD 1, 2015 (172,918)
Dipreciacifn (114,747)
DICICMORE 1, 3015 (287 L65)
Depreciacion (114,477

DICIEMBRE 31, 2016 LAl 412}



7. CUENMTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...

2016 2015
fan L1.5. dadlares)

Comerciales:

Proveedores (1) 108,459 106,395
Oiras cuenias par pagar:

Anticipos de clienkes 300,615 FOz 1ot
Total 409,074 898,557
Clasificacion:

Corriente 108,459 106,395

Mo corrignte 300,615 792 162
Total 409,074 898, 557

{1} Al 31 de diciembre de 2016, representan importes pendientes de page a la
compafia TUBDS PACIFICOS,

g. OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 21 ...

2016 2015
ren U5, dolares)

Beneficios socialas 39,215 61,914
IESS por pagar &,009 15,526
Total 45,224 27440

9. PATRIMONIO

9.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito ¥ pagado
representa 800 acciones de valor nominal unitario de US%1,00. Un detalle de [a
estruclura del capital social de la compafia es como se describe a continuacion:

Acciones uss i}
ALBERTO ENRIQUE RACINES TAFUR Fa0 Fa0 a0
GABRIEL FITZGERALD RACIMNES TAFUR 80 a0 10
Tatal ao0 800 100

Sl 8
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11.

a.4

Aportes para futura capitalizacign.= al 31 de diciembre del 2016, represantan
aportes realizados por los accionistas de la compafiia.

Reserva Legal.- La ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minlmo
alcance 21 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capilalizada en su Lotalidad.

Resultades acumufados.- Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
eskdn o disposicidn de los accionistas v pueden ser ubilizado para la distribucian
de dividendos.

COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

... Diciambra 31 ...
2016 2015
{en U.5, dolares)

Costos 269,209 1,143,460
Sueldos, salarios, beneficios sociales y demas

remuneraciones FT5 868 a5% 477
Mantenimignto v reparacionas 123,461 64,063
Depraciacionas 114,747 114,747
Aportes a la seguridad social F2434 BE, 021
Participacion trabajadores 39,215 61,914
Combustibles v lubricantes 8,500 38,6809
Transporte 2527 B9, 77T
SEeguUros ¥ r2aseguros 2,247 73,502
Otros 271 466 19 965
Total 2,084,774 2311527

INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS

11.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios v
actividades de linanciamianto, la Compafia astd axpuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o meanos significativa al
valor econdémico de sus flujos v actives v, &n consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacion v de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propaner 2 la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

& continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |a
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
CAS0.
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I11.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de credito se refiers al riesga de que una

de lag partes incumpla con sus abligadones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamenta involuocrarse con partes solventes vy oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

11.1.2 Riesgo de Liguider. - La Administracion es la que ticne [a

responsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracion ha
pstablecido un marco de Lrabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera gque la gerencia pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediana y largo plazo, asi como la gestion de
liguider de |la Compaiia. La Compafia maneja el riesgo de liguides
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuaments los flujos efectivos proyectados v reales v
conciliande  los perfiles de vencimiento de oz activos ¥ pasivos
financizros.

11.2 Categorias de instrumentos financleros. - El detalle de los activos ¥ pasivos
financieros medidos al coste amaortizado par |2 Compafiia son coma sigue:

i11.3

.. Diclembre 31 ..

2018 2015
(en U.5. dolares)

Actives financieros:

Ffectivo y bancos 3,453 22,625
Cuentas por cabrar comerciales v otras

cuentas por cobrar, nota 4 2,418 1,027,871
Toral 45,871 1,050,495

Casivins Hnancierog:

Prestamos 75,636

Cuentas por pagar comerciales v ofras

cuenlas por pagar, nota 7 405,074 2Og 557
Total 409,074 974,193

Vafor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizade en [os estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha del informe de los auditores independientes
{agosto 22 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tenar un efecto importanta sobre los estados financieros.

4 -



13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros adjuntos por el afio terminado & 31 de diciembre de 2016, han
sido aprobados por la Administracidn de la Compadla y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinlén de la Administracion de la

Compafia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por 1a Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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