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FISHMAR S_A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de 31 de
Actiyo Notas dicembre dicembre
2014 2013
Activo corrients
Efectivo y aquivalentes de efectivo 3 387.989 B0.611
Inventario - 117
Otros activos corrientes 4 33.635 15.038
Total activo corriente 421.625 95.766
Activo N0 Cormients
Propiedad, planta y equipo, neto 5 3.029.091 3.318.24]1
Activas intangibles 6 1.920 -
Total activo no corrients 3.031.011 3.318.241
Total activo 3.452.636 3.414.007

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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FISHMAR 5 A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciambre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio Notas

Pasivo corriente

Obligaciones financieras y bancarias

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar compafilas y partes relacio
Pasivos acumulados
Impuestos y retenciones por pagar

EBwvweew

Total pasivo corrients

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras y bancarias
Reserva para jubllacion patronal y desahucdo 12

=~

Total pasivo no corriente
Patrimonio (Véase estado adjunto)
Total pasivo y patrimonio

3lde 31 de
diclembre diciembre

2014 2013
- 267 641
62.330 12.827
692.560 972.560
133.695 141.378
122.207 131.274
1.010.792 1.525.680
11.454 7.269
11.454 7.269
2.430.389 1.881.058
3.452.636 3.414.007

anexas son parte integrante de los estados financierns
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FISHMAR S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para sl af\o que termina el 31 de Diclembre del 2014
(Expresado an dolares estadounidenses)

Hotas
Ventas netas 15
Otros Ingresos
Gastos de venta y administracion 16
Otros gastos operativos

13

2014 2013
1,873.461 1.852.645
5.134
1.878.595 1.852.645
(1.151.232) (1.045.028)
(627) (300)
(1.151.859) (1.045.328)
(21.563) (51.142)
705.173 756.175
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FISHMAR 5 A

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVD

Por el aflo que lermina el 31 de Didembre del 2014
(Expresado an dolares sstadounidenses )

2014 2013
Elujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de chentes 1.873.578 1.852.528
Pagado a proveedores (758.945) (172.765)
Otros pagos (208.362) (1.218.573)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 906.271 461.190
Flulos de efectivo en actividades de Inversion;
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto (51.254)
Efectivo neto utiiizado en actividades de inversion (51.254)

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento;

Pago de obligaciones financieras y bancarias (267.641) (660.668)
Disminucion de cuentas por pagar compafiias relacionadas (279.998) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento (547.639) __(660.568)

Efectivo y equivalente de efectivo.

(Disminucién) aumento durante el afio 307.378 (199.478)
Saldos al comienzo del afo 80.611 260.089

Saldos al final del aflo 387.989 80.611

anexas so parte integrante de los estados financieros.




FISHMAR S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADD INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de dicembre de 2014 y 2013

(Expresados en dblares estadounidenses)
2014 2013
Resultado integral del afio 549.332 589,266
Ajustes por:
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo;
Depreciaciones 338.444 339.682
Amortizaciones 38 3.024
Provision por jubllacidn patronal y desahucio 4.185 3an
Cambics en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar - .
Inventarios 117 (117)
Otros activos corrientes (18.597) 7.800
Cuentas por pagar 49.503 (518.666)
Pasivos acumulados (7.683) 22.904
Desahucio - (180)
Otros pasivos (9.067) 14.165
Efectivo neto provisto por las actiidades de operacion 906.271 461.190

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\
( / )
Ing. Edison Lépez '
Contador General
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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NOTA 1 - Opsracionss

FISHMAR S A  fue constituida en la ciudad de Manta, Ecuador el 1 de junio de 2005 e inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 23 de junio del 2005.

Su objeto social es la prestacion de servicios de aimacenamiento de pascado en las bodegas
congeladoras de propiedad de la empresa.

Mediante escritura de fecha 23 de octubre de 2000, la Compafila aumento su capital en
USS$50,000, qguedando un capital social de LSS50, 800.

NOTA 2 -Basses de elaboracion y politicas contables
a) Preparacion de los estados financieros

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades “NIIF para Pymes” emitida por el
Consajo de Normas de Intemacionales de Contabilidad (IASB).

b) Bases de medicidn.

A menos que se indique lo contrario, los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados sobre la base del costo histdrico,

c) Moneda funcional y de presentacién,

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de los estados financieros de la Compafiia se
valoran utilizando la moneda del antorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compafila y sus notas estén expresadas en délares de los Estados Unidos de
América.

d) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en &l estado de situacidn financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaliia, y
comao no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

o) Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario FISHMAR S.A.es un
ente con anlecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
su constitucion.

n Instrumentos financieros -

1. Activos financieros no derivados

:

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la
en gue se originan. Los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha

= §
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negociacion en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento,

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo

financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados. efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar,

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
de transaccibn directamente atribuible. Posterior al

2
|
a

2. Pasivos financieros no derivados
Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se

originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccién en la que la Compafia hace parte de las disposiciones contractuales del

La Compafia liene los sigulentes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar, otras

en el ciclo normal de la operacién, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no cormientes.




3. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros.

La Compafila evalua en |a fecha de cada balance s axiste evidencia objetiva de

financiero o un Grupo de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero 0 un Grupo de activos financieros estd deteriorado, y se
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resullado de unoc o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un eevento que causa la pérdidas), y ese evenio (0 evenios) causante de ia

tenga un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo
de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

mmnmmmmmydmmaumumm
estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros del
activo se reduce y el Importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados consolidada

Si en un periodo postenor, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurmido después de que el delenoro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
detencro reconocido previaments se reconocerd en la cuenta de resultados integrales.

f) Propiedad, Planta y Equipo

A partir del 1 de enero del 2011, y a propdsito de la transicion a las NIIF ia Compafia adopit
las siguientes politcas respecto de este rubro:

« Elmodelo utiizado por la Administracion de la Compafia para la gestion de propiedad,
planta y equipo es el costo

» La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calculard usando el método lineal
para asignar sus costos. nelos de sus valores residuales sobre sus vidas (tiles técnicas
estimadas

* El valor residual y la vida Util de la propledad, planta y equipo se revisaran y ajustan si
fuera necesario, cuando la estimacitn de uso de los activos varien

mmmmwmummmmmumMMh—
siguientes.

Afos de vida
Rubro Ll

Maguinatias y equipos 10
Ihsatamy y orsiey 10
Equipos de oficina 0
Equipos de computacidn 3
Equipos slectronicos y de segundad 10

Pigina 11
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Equipos ewctncos 10

Equipo suxilir 0
Camara de fric 15

« Cuando el valor de un activo es superior @ su importe recuperable estimado, su valor
se reducird de forma inmediata hasta su iImporte recuperable.

* Un elemento de propiedad, planta y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se
MuMMummWMMMﬂm

« Los gastos de reparacidon y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo se
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario como un reemplazo de pane de
éste, siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento.

*» Los desembolsos posteriores a la adquisicidn de los elementos componentes del
maobiliario y &l equipo stlo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los
beneficios econdmicos futuros dervados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los
resultados del ejercicio an que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o
pérdida resultante se afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.

a) Pérdida por Deterioro-

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos que indiquen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Administracién de la Compafiia revisa el valor en
libros de estos activos Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivalents al exceso del valor en libros. Los impores recuperables se estiman para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de afectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderio, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre pares bien informadas, menos los
correspondientes costos de venta El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo

h) Provisiones -

Se registran cuando una compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o asumida /
implicita, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida
de recursos econdmicos para liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable
Los montos reconocidos comao provisidn son ja mejor estimacion de la administracion a la fecha
de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligacion

Pagina 12
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0} Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio) -

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la “Compafia® proporciona a
sus empleados & cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
*Compafia” comprenden

Beneficios 8 corto plezo -Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de
12 meses siguientes al clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se
devengan

E! 15% de |a participacién de los empleados en las utilidades de la "“Compafiia “se calcula con
base en los resultados contables del pericdo sobre el que se informa y se& reconoce en
resultados en el afo en gque se devenga.

! cion pat : no fondeados) - La Compafia tiene un plan de
m mun hm m nmmdu por las leyes ecuatorianas.
Mﬁumhmnh.dnmﬂuwnhmwmhmﬂlm*hm
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el 25% del equivalents a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a este beneficio se lo denomina
desahucio,

La Compafiia determina anualmentes la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuanales practicados por un profesional independients y se NecONOCEN CON Cargo
a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones & la fecha del estado de situacion financiera,
&l cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento

Las hipttesss actuariales incluyen varables como tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de
senicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
otros

Las ganancias y pérdida actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren todos |os trabajadores que se encontraban trabajando
en la Compafia.

1] Provisién de Impuesto a la renta—

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de impuesto a la
renta (25% afic 2010, 24% afo 2011, 23% aflo 2012 y 22% del afio 2013 en adelante)
aplicable a las uliidades gravables en Ecuador

k) Impuesto a las ganancias—

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuesios comientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso. el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en

El gasto por impuesto comente se calcula en base a las leyes aprobedas o a punto de

aprobarse a la fecha de balance en el pais en el que opera la Compafiia La Administracion
evalua penddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a
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las situaciones en las que |a regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes an
libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan sl
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacitn de negocios, que, en el momento de la transaccitn, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el

mmwmmumnﬂmwwm“
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1) Reconocimiento de Ingresos y gastos—

El ingreso por la prestacién de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado
Ningun ingreso es reconocido s existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacién
de la consideracion adeudada, de los cosios asociados o por la posible devolucidn de los
bienes.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 3 -Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de dicembre
2014 2013
Caja 200 200
Bancos (i) 387.789 80.411
387.989 80.611

(il Comesponden los saldos de cuentas corrientes an bancos locales



NOTA 4 —Olros activos cormientes:

Un detalle de las cuentas por cobrar es el sigulents:

31 de diclembre
2014 2013
Anticipo proveedores locales 18.606
Anticipo proveedores exterior -
Préstamo a empleados 1.025 1.000
Otros 14.004 14.038
33.635 15.038

NOTA 5-Propiedad, Planta y Equipo
El siguiente es un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre de 2014

(Viéase pagina siguiente)
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MNOTA 6 -Activos intangibles

El siguiente es un detalle de activos intangibles

31 de dickembre
2014 2013
Ucencia de programas 1.960 17.184
1.960 17.184
Menos: Amortizackin (40) (17.184)
1.920 -

(i)  Al31de diciembre la amortizacion de intangibles fue de US$40 00

NOTA 7 -Obligaciones bancarias.

31 de dickembre
2014 2013
Corrients;
Banco Internacional (i) - 261.498
Intereses - 6.143
- 267.641
NOTA 8 -Cuenias por pagar
El siguiente es un detalle de cuentas por pagar
31 de diclembre
2014 2013
Proveedores locales 62.330 12.827
Provesdores del exterior - -
62.330 12,827

El movimiento de los saldos por vencer proveedores locales al 31 de diciembre de 2014 y 2013
fue el siguiente:

(Véase pagina siguients)



31 de diclembre

2014 2013
Vencidos 3.267 2.180
Pagos no vencidos:
1 a 30 dias 20.306 4.125
31 a 90 dias 38.757 6.522
62330 12827

NOTA 5 —Cuentas por pagar sccionistas y compahlas relacionadas

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar accionistas y compafias relacionadas.

31 de dicembre
2014 2013
Accionistas - 280.000
Personas Naturales (i) 692.560 652.560
692.560 972.560

(i) Corresponde a valores recibidos, que se encuentran en tramite para futuro incremento de
capital

NOTA 10 —Pasivos scumulados

El siguiente es un detalle 0e pasivos acumulados

Al 31 de dicembre
2014 21
Beneficias sociales de ley 6.319 5.140
Participacién trabajadores por pagar  124.442 133.442
Aportes- [ESS 2.933 2.79
133.695 141.378

NOTA 11 —impuesto y relenciones por pagar

El siguients es un detalle de Impuesto y retenciones por pagar

Paging 18 \',\



31 de dicembre

=aldos por pagar 2014 2013

Impuesto a la renta compaiiia 118.019 129.855

Impuestos por pagar fuente e IVA 4,188 1.419
122.207 131.274

NOTA 12 —Reserva para jubllacién y desahuclo

El siguiente es un detalle de la resarva para jubilacion y desahucio

Al 31 de dicembre
2014 2013
Jubllackn patronal 7.761 4.941
Bonficackin por desahucio 3.693 2.328
r— ——— e
11.454 7.269
— o, —
2014 2013
Cargo en resykados
Provision jubllscitn patronal 2.820 2.139
Desahucio 1.365 1.173

4.1B85 3.312

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera fue como sigue:

Jublacion patronal

Al 1 de enem
Provisiones del afio segin cllculo actuarsl
Al 31 de dicembme

Desahucio
Al 1 de enero

Provisiones del afio segin clculo act uarial
(-) Pagos y/o utizacones
Al 31 de diciembre

4.941

280

7.761

2.328
1.365

3.693

4.802

4.139

4.941

1.335
1.173

(180)
2.328
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NOTA 13 <impussto & la renta

111 —impuesto a ls rents reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en e estado de resultados de los afios 2014 y 2013
corresponde al impuesto a la renta causado, respectivamente.

31 de dicembre

Impuesto 3 ias gaNaNCas corments
Impuestn corriente sobre ios beneficios ded afio

Total impuestn corrients

:oEE "

200

166.909

166.9059
Total gasto de impuesto a la renta 166.908

131.2 -Conclliacién del resultado contable-tributanc

Las partidas que principaimente afectaron la utihdad contable con la utiidad tributable de la

Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los aflos 2014 y 2013 fueron los
siguientes.

014 2013
Utilidad antes del Impuesto & la renta 705173 756.175
Mas: Gastos no deducibles 3198 2.503
Deduccion por trabajadores con discapacidad - -
Base tributaria 708371 758.678
Tasa mpositiva 1% 1%
Impuesto a la rents causado 155.842 166,909
ARDCINO MINEMG de IMPUESTD 8 W rent 7.m7 27578

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

Al 31 de didembre
2014 2013
Impuesto a la rents causado 155.842 166.909
Mercr,
(-) Retenciones en la fuente en el ejeroco fiscal (37.83) (37.054)
Impuestn orrente & pagar 118.019 _ 129855
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13.3-Tasa sfoctiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2014 2013
Ltshciad antes de provision para Impuesto  la renta 705.173 756,175
impuesio a la renta corments 155.842 166.909
ARBCIPO minimo de iMpuesto » la renta 27.007 22578
Tasa efectiva de impuesto 2,00 _20m%

Durante el afio 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre
2013
Tasa impostiva legal 22,00% 22,00%
Incremento por gastos no deducibles 0,10% 0.07%
Disminucidn por deducciones adicionales
Tasa impositve efective — %) —2207%

NOTA 14 —Capital social

2
g

Al 31 de diclembre de 2014 el capital social de la Compafia estd constituido por
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un ddlar cada
respectivaments

:

MOTA 15 -Vanias

Corresponden a sarvicios de almacenamiento de pescado en bodegas congeladas

HOTA 16 -Gasatos de vents y administracion

El sigulente es un detalle de los gastos de ventas y administracion incurridos por el afic 2014 y
2013

"
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2014 2013

Sueldos y salarios 227.184 212422
Impuestos y contribuciones 14.293 12.68]1
Gastos generales 6.944 6.067
Depreciaciones y amortizaclones 365.717 369.730
Gastos de viaje 2.324 634
Servicios 356.045 271.5M
Otros gastos 26.536 26.092
Honorarios profesionales 277947 12.386
Participacion de trabajadores 124.442 133.442

1.151.232 1,045.028

NOTA 17 - Riesgos

La Compafila estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin

, la Administracién sobre |a base de su conocimiento técnico y su experiencia,
establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y
Operaciones.

a) Marco de Administracién de Riesgo

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y
constructivo an el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compafia.

El riesgo crediticio es controlado a través de |a evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
afectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
antre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas clientes y
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez |
mantener suficiente efectivo y wvalores negociables y contar con la disponibilidad
financiamiento en los bancos.

}
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d) Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la oplimizacion de los gasios, deuda y patrimonio. es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro de los distintos negocios que

desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos

§
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NOTA 18- Hechos ocurrides despuss del periodo sobre 8l que se iInforma

Entre el 1ero de enero de 2014 y la fecha de emisidn de este informe (19 de Marzo de 2015),
no s& han producido eventos, que en opinién de la administracion de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

NOTA 19— Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por &l afio terminado al 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracion de la compafiia en marzo 20 del 2015 y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los Estados Financieros
serdn aprobados por la junta sin modificaciones.
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