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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A tos miembros del 
Directorio y Accionistas de 

FISHMAR S.A. 

Manta, 21 de marzo de 2016. 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de FISHMAR S.A., que comprenden el 
estado de situación finandera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estado de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de FISHMAR S.A. es responsable de la preparación razonable de los estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (para PYMES), y de control interno necesario para permitir la preparación de 
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y 
realicemos ta auditoría para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros están 
libres de exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo, 

Una auditoría implica la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o error, Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el contro! interno 
relevante para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 

Compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectwidad del control 

intemo de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar si las políticas contables usadas 
son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así 
como evaluar la presentación general de los estados financieros.
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A los miembros del 

Directorio y Accionistas de 

FI SHMAR S.A 

Manta, 21 de marzo del 2016 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suf iciente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

4. En nuestra opinión, los estados f inancieros mencionados en el párrafo 1 presentan 

razonablemente, en todos los aspectos signif icat ivos, la situación financiera de FI SHMAR S.A. ai 

31 de diciembre de 2015, el desempeño de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 

flujos por el año terminado en esa fecha de conformidad con ia Norma I nternacional de 

I nformación Rnanciera para Pequeñas y Medianas Ent idades (NI I F para PYMES). 

SMS Audi t ores del Ecuador Cía. Lt da. 

Opin ión 

de Compañías: 615 
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FISHMAR S,A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 

Ventas 18 

Otros Ingresos 

Gastos de venta y administración 19 

Otros gastos operativos 

Gastos bancarios y financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Gasto por impuesto a la renta 16.2 

Resultado integral del año 

2015 

1,934,315 

7,997 

1,942,312 

(1,164,953) 

309) 

(1,165,262) 

(4,236) 

772,814 

(171,891) 

600,923 

2014 

1,873,461 

5,134 

1,878,595 

(1,151,232) 
1627 

(1,151,859) 

(21,562) 
705,174 

(155,842) 

549,332 
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FISHMAR S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 

   
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 
Otros pagos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Adquisición de propiedades, neto 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento: 
(Disminución) aumento de obligaciones bancarias 
Disminución de cuentas por pagar compañías relacionadas 
Dividendos pagados 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento durante el año 
Saldos al comienzo det año 
Saldos al final del año 6 

        Las notas explicátivas ánela son parte integrante de los estados iñanti 

2015 2014 

1,942,302 1,873,578 
(847,669) 392,287 
(109,185) (1,359,594) 
085,458 906,271 

112,768 51,254 
112,768, 51,254) 

. (267,641) 
(191,762) (279,998) 
(550,000) ——— 200) K— 
141,762) 541,639) 

130,928 307,378 
387,989 80611 
538,917 387,989 

   

Contador General



FISHMAR S.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Resultado integral del año 

Ajustes por: 
Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de efectivo; 

Depreciaciones y amortización 

Provisión fublación patronal y desahucio 15 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Otros activos corrientes 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 
Impuestos y retenciones por pagar 

Jubilación patronal y desahucio 15 

Otros pasivos corrientes 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

  

2015 2014 

600,923 549,332 

355,054 338,482 
3,943 4,185 

(5,536) - 
- 117 

17,394 (18,597) 
(49,865) 49,503 
12,391 (7,683) 
12,095 - 

Gs) - 
39,440 (8,068) 

385,458 906,271 

Contador General
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2, 

2.1 

FISHMAR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

La Compañía fue constituida como Fishmar S.A. mediante escritura pública autorizada por el 
Notario Primero del Cantón Manta, el 1 de junio de 2005, debidamente inscrita en el Registro 
Mercantil del Cantón Manta, con el No, 352, repertorio No, 1026 del 23 de junto del 2005. Inicio 
sus operaciones durante el año 2010. Su objeto social es la prestación de servicios de 
almacenamiento de pescado en las bodegas congeladoras de propiedad de la empresa. 

Al 31 de diciembre de 2015 el personal total de la Compañía alcanza los 17 empleados (2014: 
17 empleados). 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 
han sido emitidos con la autorización det Gerente General de la Compañía, de fecha, 21 de 
marzo de 2016, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación: 

Base de Preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 están preparados 
de acuerdo con ta Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 
Estos estados financieros han sido emitidos con la autorización de la Administración de la 
Compañía, posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas. 

La preparación de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de 
ciertas estimaciones contables críticas, También exige a la Administración que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administración, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde 
opera la Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y 
presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.



2.3 

2.4 

2.5 

FISHMAR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y los depósitos a la vista en 
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento 

original de tres meses o menos. 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por dientes por las ventas de servicios 
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos 
(o en el ciclo normal de ta operación, si este fuera más largo), se clasifican como activos 
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de Interés efectivo, 
cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión 
por pérdidas por deterioro del valor. 

Propiedad, mobiliario y equipo 

La propiedad, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histórico menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión influya hacia la Compañía 
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida 
útil estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algún indicio de que se ha producido un 
cambio significativo en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa 
la depreciación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

Las vidas útiles estimadas de la propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes; 

Descripción del bien Número de años 

Maquinaria y equipo 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Equipos eléctronicos y de seguridad 10 
Equipos eléctricos 10 
Equipos awaliar 10 

Cámera de frio 15 
Vehículos 20 

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, mobiliamo y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de 
resultados integrales, 

a)



2.6 

2.7 

2.7.1 

2.8 

FISHMAR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

Deterioro de activos 

Los activos sujetos a depreciación se someten a revisión para pérdidas por deterioro siempre 
que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 
recuperable, Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe 
en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es el mayor entre el 
valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de 
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que 
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La 
posible reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la 
plusvalía que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se 
presenta información financiera, 

En el caso que el monto del valor en libros del activa excede su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros 
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nata 7. 

Activos intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la 

amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se 
reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estmada. La vida Útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando 
el método de línea recta. La vida Útil estimada, valor residual y método de amortización son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo intangible que 
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de esos derechos 
pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el 
activo. Los activos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar 
deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos tangibles de la Compañía es igual a cero. 

Cuentas por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se 
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas y 
documentos por pagar se clasifican como pasiva corriente sí los pagos tienen vencimiento a un 
año o menos (o vencen en el ciclo normal de operación, si este fuera superior), En caso 
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

a



FISHMAR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE 10S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

Las cuentas y documentos por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y 
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés 
efectivo. 

2.9 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los 
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este 
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio 
neto, respectivamente, 

Impuesto corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta 
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para 
la compañía será del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las 
utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las 
utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el 
año 2014). 

1 iferi 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre fas 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

2.10 Beneficio a los empleados 

2.10.1 Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situación financiera con contrapartida 

en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a: 

(m



FISHMAR S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compañía: Se devengan y/o 
pagan de acuerdo a las políticas internas establecidas por la Compañía. 

ii Décimo tercero y décimo cuarto sueido y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social, Se devengan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

2.10.2 Beneficios de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se 
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente 
de la obligación, a la fecha del estado de situación financiera, para todos los trabajadores que a 
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía. Dichas provisiones se determinan 
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando 
el método de crédito unitario proyectado, El valor presente de la obligación de beneficio 
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de 
Interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno 
publicados por el Banco Central que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la 
obligación por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servicio, remuneraciones, incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuaríales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral 
en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, a 
menos que los cambios estén condicionados a ta continuldad de los empleados en servicio 
durante un período de tiempo específico (periodo de consolidación). En este caso, los costos 
por servicios pasados se amortizan según el método lineal durante el período de consolidación. 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores. 

2.11 Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

2.12 Reconocimiento de Ingresos y gastos 

2.12,1 Ingresos relacionados con la operación 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados (tratamiento de agua), 
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor añadido. 

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se 
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico 

futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones. 
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2,12.2 Gastos 

3. 

Se reconocen por el método del devengado. Los costos de operación corresponden a los costos 
de mano de obra, materiales y servicios adicionales relacionados con el tratamiento de agua. 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

3.1 Estimados y criterios contables críticos 

4. 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos: 

a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en cuentas 
por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de 
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de 
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos, 

b) Obligaciones por beneficios a empleados — Jubilación patronal y desahucio 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de 
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos. Los 
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones induyen una tasa de 
descuento, Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la 
obligación por planes de pensión. 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en 
partes en las condiciones actuales del mercado, Ver Nota 15. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. 
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Los principales pasivos financieros de la Compafía incluyen fas deudas y los préstamos que 
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La 
Compañía cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que 
provienen directamente de sus operaciones, 

El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente 
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las 
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y 
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, 
medidos y controlados de acuerdo a ellas, 

La gerencia general de la Compañía y la jefatura financiera establecen las políticas de 
inversiones. La Administración de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar 
periódicamente sus procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a 
continuación se detallan: 

4.1.1 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el 
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depósitos en 
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros 
derivados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente. 

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras, Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de 
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que ta Compañía no mantiene 
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposición no es 
significativa. 

c) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una 
moneda diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la 
Compañía, por lo tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible 
pérdida originada por este tipo de riesgo. 
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4.1.2 Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son tos flujos de efectivos provenientes de las actividades de la 
Compañía. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un período de doce meses, 

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente 
en activos financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
largo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia, 

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.62 veces el total del 
pasivo corriente, 

4.1.3 Riesgos de Crédito 

4.2 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito 
se origina por el efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como por la exposición al crédito con chentes al por mayor y 
minoristas, incluyendo les cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El 
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición 
financiera, experiencia pasada y otros factores, 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los 
propietarios así como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital. 

La política de la Compañía es ta de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras). 

CALIDAD CREDITICIA DE 10S ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones: 

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes. 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 

0) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Caja 200 200 
Bancos (1) 18,717 387,789 

Inversiones financieras 500,000 - 

518,917 387,989 

(1) Corresponden los saldos de cuentas corrientes en bancos locales 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Anticipo proveedores locales 2,953 18,606 

Préstamo a empleados 550 1,025 

Otros (i) 12,740 14,006 

16,243 33,637 

(i) Corresponde los saldos de seguro pagados por anticipado. 

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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FISHMAR S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Licencia de programas 9,051 1,960 
Menos: Amortización (2,828) (40) 

6,223 1,1920 

CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Proveedores locales (1) 12,465 62,330 

12,465 62,330 

(1) El movimiento de los saldos por vencer proveedores locales al 31 de diciembre de 2015 fue 
el siguiente: 

31 de dicdembre 

2915 2014 

Por vencer 135 3,267 

Vencidos: 
1 a 30 días 10,936 20,306 

31 a 90 días 1,394 38,757 

12,465 62,330 

CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS RELACIONADAS Y PARTES RELACIONADAS 

Composición: 

31 de diciembre 

. 2015 2014 
Corriente; 
Aporte de terceros (1) 500,800 692,562 

300,800 692,562 

() Corresponde valores entregados por los señores Ángel y José Díaz, en partes iguales, para 
iniciar un proceso de capitalización en la Compañía. 

(1)
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PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

Beneficios sociales de ley 

Participación trabajadores por pagar 
Aportes" JESS 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 

Composición: 

Saldos por pagar 

Impuesto a la renta compañía 
Retenciones en la fuente 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Composición: 

Dividendos distribuidos a personas naturales (i) 

31 de diciembre 

2015 2014 

6,625 6319 

136,379 124,442 
3,081 2,933 

146,085 133,694 

31 de diciembre 

2013 2014 

132,713 118,019 

1,589 4,188 

134,302 122,207 

31 de diciembre 

2015 2014 

39,440 “ 

39,440 - 
  

(1) Corresponde a dividendos declarados a los accionistas Carlos Calero Velasco y Juan Calero 
Velasco. 

RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de 
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como así también los importes 
reconocidos en el estado de situación financiera, para los planes respectivos. 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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31 de diciembre 

2013 2014 

Jubilación patronal 10,254 7,761 
Bonificación por desahucio 4,762 3,693 

15,016 11,454 

2015 2014 
Caroo en resultados. 

Provisión jubilación patronal 2,493 2,820 

Desahucio 1,450 1,365 

3,943 4,185 

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situación financiera fue como sigue: 

2013 2014 ublladió ni 

Al 1 de enero 7,761 4,941 
Provisiones del año según cátculo actuarlal 2,493 2,820 

Al 31 de diciembre 10,254 7,761 

Desahucio 

Al 1 de enero 3,693 2,328 

Provisiones del año según cálculo actuarial 1,450 1,365 
(-) Pagos y/o utillzaciones (381) - 

Al 31 de diciembre 4,762 3,693 

16. IMPUESTO A LA RENTA 

16,1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2015 y 2014 se 
compone de la siguiente manera: 

31 de diciembre 

2105 2104 1 s s 

Impuesto corriente sobre los beneficios del año 171,891 155,842 

Total impuesto corriente 171,691 155,842 

Total gasto de impuesto a la renta 171,891 155,842 

(13)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

Conclllación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2015 y 2014 fueron los 

  

siguientes: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Utlidad antes del impuesto a la renta 772,814 705,174 
Mas: Gastos no dedudbles 8,508 3,198 
Base tributaria 781,322 708,372 

Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 171,891 155,842 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 28,450 27,017 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinación del saldo del impuesto a ta renta por 
pagar fue como sigue: 

31 de didembre 

2015 2014 

Impuesto a la renta causado 171,891 155,842 

Menos 
() Anticipo mínimo (28,450) (27,017) 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 28,450 27,017 

(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio (39,178) (37,823) 
fiscal : ! 

Impuesto corriente (saldo a favor del 

contribuyente) 132,713 118,019 

Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

(Véase página siguiente) 
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2015 2014 

Utilidad antes de provisión para Impuesto a la 
renta 772,814 705,174 

Impuesto a la renta corriente 171,891 155,842 

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 28,450 27,017 

Tasa efectiva de impuesto 22.24% 22.10% 

Durante el año 2015, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue: 

2013 2014 

Tasa impositiva legal 22.00% 22.00% 

Incremento por gastos no deducibles 0.24% 0,10% 

Tasa imposttiva efectiva 22.24% 7 10% 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias. Los años 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas 
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un 
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas 
consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser 
remitido durante el año 2016 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en 
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos 
naturales están exentos de la referida normativa. 

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compañía al 31 
de diciembre del 2015, no estaría referida por la presente norma. 
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Reformas tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código 
Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la 
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos. 

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios, 

No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 

Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: í) regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del 
exterior; ¡i) promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas 
de cesión o reaseguros; 

Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el 
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas 
inversiones se reahcen en cantones fronterizos del país, 

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y 
originados en operaciones del giro ordinario del negocio; 

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% 
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa. 

Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales, 

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para 
la identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público- 
Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecución de 
proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos para 
promover el financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a 
continuación, se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en 
dicha Ley: 

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación 

público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida 
de divisas y a los tributos al comercio exterior. 

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público-privada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante el plazo de 10 años. 
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+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 

depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en 
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del 
Registro Especial Bursátil. 

+« Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por 

capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o 

entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes 
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinados 
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas, 

17, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Compañía está constituido por 50,800 
acciones ordinarias suscritas con un valor nominal de US$1 completamente desembolsadas, 
emitidas y en circulación. 

Su principal accionista es el Sr. Carlos Calero Velasco, con un 99% del paquete accionano y el 1% 
el Sr, Juan Calero Velasco. 

13, VENTAS 

Corresponde a servicios de almacenamiento de pescado en bodegas frigoríficas 

19. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Sueldos y salarios 232,136 227,184 

Impuestos y contribuciones 18,081 14,293 

Gastos generales 24,898 6,944 

Depreciaciones y amortizaciones 380,192 365,717 

Gastos de viaje 1,771 2,324 

Servicios 330,714 356,045 

Otros gastos 28,299 26,536 

Honorarios profesionales 12,483 27,747 

Participación de trabajadores 136,379 124,442 

1,164,953 1,151,232 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de 
marzo del 2016) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la 

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 
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