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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

FISHMAR S.A,
Guayaquil, 3 de Abril de 2013,

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de FISHMAR S.A., que comprenden el
estado de situacion financera al 31 de didembre de 2012 y los comespondienies estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contzbles significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de FISHMAR S.A. es responsable de la preparacion razonable da los estados
financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de  Informacion Financiera para Pequeiias v
Medianas Entidades (para PYMES), y de control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinicn sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionsles de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguernos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de gue los estados finanderos no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica |a realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y reveladones presentadas en los estados financeros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluadidn de riesgo
de distorsiones significativas en los estados finanderos por fraude o eror. Al efectuar esta
evaluacidon de riesgo, € auditor toma en consideracion los controles internos de la Compariia,
relevante pera la preparacion y presentacion rezonable de sus estados finandieros, 2 fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero no con €l propdsito de
expresar una opinion sobre 2 efectividad de control interno de la entidad. Una audforia también
comprende 2 evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
. estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, v la presentacidn de los
estados finanderos tomados en su conjurto.
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A los miembros del

Di 'y Acckuiias de
FISHMAR S.A. -

Guayaquil, 3 de Abri de 2013,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para exprésar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuvestra opinion, los estados finanderos menconados en e pamafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn finandera de FISHMAR SA. al
31 de dicembre de 2012, el desempefio de sus operadones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Norma Intemacional de
Informacidn Financera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en fa Nota 3 a los estados finanderos adjuntos, la
Administracion de fa Compaiiia explica que en el 2012 FISHMAR S.A. adoptd por primera vez la
Norma Intermnacional de Informacion Financiera pars Peguenias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), cuvos efectos se detallan en la indicada Mota. Las cifras al inicio v final del afo 2011
fueron reestructuradas para efectos comparativos.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.
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de Compafiias: 615 Registro # 0.17679
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FISHMAR S.A.

ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRALES

Anos terminados al 31 de didembre de 2012 y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Notas 2012 2011

Ventas netas 2 1,781,102 1,457,764
Gastos de venta y administracion 23 (1,049,082) (971,012)
Ctros gastos operativos (1,831) {2,118)

(1,050,913) (973,130)
Gastos bancarios y financieros (94,131) (108,561)
Utilidad antes de impuesto a la renta 636,058 376,073
Gasto por impuesto a la renta 20 (146,960) {90,790}
Resultado integral 489,008 285,283

Las nétas/ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FISHMAR S.A.
ESTADOS DE FLLDOS DE EFECTIVO

Afos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado Integral del afio 489,098 285,283
Mas cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 8 326,494 204,873
Provision de jubilacion y desaucio 16 1,583 1,189

817,185 491,345
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 31,664 44 531
Inventarios = 144
Gastos pagados por anticipado (885) 3,329
Impuesta diferido - (262)
Cuentas y documentos por pagar 40,669 1,089,089
Activos intangibles 5,728 5,728
Pasivos acumulados 45,993 50,029
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 940,354 1,683,933

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipo 8 (496,597) (1,380,846)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversian (496,997) (1,380,846)
Flujos de efectivo de las actividades de financamiento:

Disminucion de obligaciones bancarias (284,381) (252,174)
Aporte para futuras capitalizaciones - 70,000
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento {284,381) (182, 1?4}
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 158,976 120,913
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 121,113 200
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aho 280,089 121,113
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2.1

2.2

FISHMAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

Fishmar 5. A. fus constituida mediante escritura piblica autorizada por e Notario Primero del
Cantdn Manta, el 1 de junio de 2005, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Manta, con & No. 352, repertorio No. 1026 del 23 de junio del 2005. Inicio sus operaciones
duramte el afio 2010. Su objeto social es la prestacion de  servicios de almacenamiento de
pescado en las bodegas congeladeras de propiedad de la empresa,

Mediante escritwra de fecha 23 de octubre de 2009, la Compafiia aumento su capital en
US$50,000, guedando un capital social de US$50,800.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB
{Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la
Compailia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad
(MEC). Los efectos de la adopcion de la NIIF para PYMES v las exenciones adoptadas para la
transicion de la NIIF para PYMES se detallan en |z Motz 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del perodo 2012,

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las paliticas contables de la Compania.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por l2 Administracian,

Moneda funcienal ¥ moneda de presentacitn

Los estados financieros se preparan en la moneds del ambiente econdmice primario donde
opera la Compatiia (moneda fundional). Las difras incluidas en los estados financieros adjuntos
estén expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde 2 la moneda funcional v de
presentadon de la Compania. A menos gque se indigue lo contranio, las cifras incluidas en los

" estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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2.4

2.5

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaciaon)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Eﬂmuyequhamﬁaldmindweiefacﬂvuen:aja.mnepésimsalavist&m
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o0 menos.

Propiedades, planta y equipo

Lasprapiedaﬁea, planta ¥ equipo se contzbilizan por su costo histérico menos la depreclacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de produdirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futurcs asociados a la inversion influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonsblemente. Los olros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones © mantenimientos ¥ son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta vy eguipos es calculada linealmente basada en la vida
utll estimada de los bienes del activo fifo. Si exdste algdn indido de gue se ha producido un
cambio significative en la tasa de depreciacidn, vida util o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas (tiles estimadas de propledad, planta y equipos son las siguientes:

Descripcion del | : 5
Maquinarias y equipos 1]
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipes de computacion 3
Equipos eléctronicos y de sequridad 10
Eguinos ekédricos 10
Equipos awnsliar 10
Camarz ce frio 15

Las ganancias y perdidas por la venta de propiedades, plata y equipo se caiculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros v se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Deterioro de actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo v propiedades de
inversidn, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo {o

grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido

(2)



2.6

2.7

2.8

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ninguna pérdida por deteriore de valor del activo (grupo de actlvos) en afios anteriores. Una
rewarsién de una pérdida por deterioro de valar se reconoce inmediatamente en resultados.:

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen inlereses, Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el cicio normal de operacidn, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivas no correntes.

Obligaciones bancarias y financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financeras se valoran por
su costo amortizado; cuaiquier diferencia enire los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el métoda del tipo de interés efectivo.

Partidpacdion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrade con camgo @ los resultades del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen a&n el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resulado integral o directamente en el patrimanio neto. En este
caso, e Impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonic neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados de! aio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% de las utilidades gravables, Ia cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor k2 norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuye valor es alculado en funcidn de las dfras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (itimo se convertird en impuesto a2 la renta definitive, a
menos que el contribuyente solicite al Servido de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

- Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos

(3)



X RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia flscal en
« € futuro, y por la compensaddn a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utifizados de
periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos (o
cancelar el pasivo por impuestos diferides), sobre la base de las tasas Impositivas vigentes al
final del periodo sobre el que se informa.

Se reconoce una cofmecaon valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que e
importe neto iguale ai importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. E! importe en libmos neto de los actives por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cidigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversioness, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, inidando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que & impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la 1asa impositiva,

2.10 Beneficio a los empleados
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "benefido sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y cormesponden princpalmente a;

I. Remuneraciones fifas v variables de los funcionarios de la Compalfifa: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la palitica Internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legisiacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubifacién patronal y desahucio (ne fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por Iz leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a2 los gastos del ejercicic y su pasivo representa el 1009% ded valor presente
de la obligacion, a ka fecha del estado de situacidn finandiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anuaimente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esia tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo
publicados por el Banoo Central gue esitan denominados en la misma moneda en la gue los
beneficios seran pagados y que tienen t&rminos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vendmiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras,

(%)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan al patrimonic neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servidos pasados se reconocen inmediatemente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condidonados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacidn). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segin el método lineal durante el periodo de consolidacidn,
Al cierré del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.11 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.11.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fizbilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcencen determinadas condiciones.

2.11.2 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

Base de la transicién a la NIIF para PYMES
Aplicacién a la NIIF para PYMES

La Resolucidn de la Superintendencia de Companias, No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enem
de 2011, establece, entre olros temas, gque las entidades que posean activos totales inferiores a
US44,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000,000; v, tengan
menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados financieros del ejercicio econdmico
anterior al periodo de transicidn (periodo de transicion: afo 2011}, seran calificadas como PYMES y
por lo tanto aplicardn |la Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por 2 Junta de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB), por sus siglas en ingiés.

FISHMAR S.A., perbenece al tercer grupo de implantacion de NIIF, de acuerdo con la resclucion
No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compafilas en noviembre de 2008, en
consecuencia debe preparar sus primeros estados finanderos bajo NIIF para PYMES en el afio
2012, por el cual, los estados financleros de la Compania por el ejerdcio terminado el 31 de
dicembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con la Norma
Intarnacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafila emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido resstructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012,

La fecha de inicio del periodo de transicidn de la Compafiia es el 1 de enero de 2011, La Compatiia
ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha.
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3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIOMAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)
{Continuacion)

Eswos estados finanderos han sido preparados considerando la NIIF para PYMES vigente hasta el
31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la mencionada norma.

3.2 Conciliacion entre NIIF y NEC

Las condliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicidn a las MIIF, La conciliacion proporciona el impacto de la transicidn con los siguientes

detalles:
3.2.1 Conciliacién del patrimonio
31 de diciernbre 1 de enero
2011 2011

Total patrimonio segéin NEC 755,263 396,052
Impuesto a la renta dferido 262 298
Revision cuentas por pagar accionistas - 49,975
Ajuste por provisitn de jubfacion y desanuco {1,190) {1,354)
Total de ajustes dei afio (928) 48,919
Reclasificadsn de pasho con accionistas
Ajuste iniciales del 2011 45,919 -
Tatal patrimonio segin NIIF 803, 254 447,971

Al inicio del periodo de transicidn los ajustes se registraron contra resultados acumulados vy
durante el 2010 contra resultados del ejercicio en los presentes estados financieras.,

3.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por &l afio terminado
&l 31 de dicdembre de
Concegtos 2011
Utilidad neta segiin NEC 286,211
Ajuste a la jubilacidn patronal vy desahucio (i) {1,190)
Compensaciones del impuesto diferido (iv) 262
Efecto de [a ransicion a ias NIIF i (928)

Utilidad neta segdn NIIF 285,283
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3.3 ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.3.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio v t2sa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

El programa general de administradidn de riesgo de la Compadia se concentra principaimente
en lo impredecible de los mercados financieros y tata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad finandiera de la Compafia, ademas que se aseqgura que las
actividades con riesgo financiers en la gue se involucra la Compafia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efecios y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a elfas.

La gerencia general de la Compafiia v fa gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la Gptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

3.3.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado Involucran cuatro tipos de riesgo: el resgo de tasas de interéds, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones finanderas disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de |2 Compania surge de Iz Obligaciones Finanderas. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Compaiia no mantiene obligaciones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable fa exposicidn no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operacionss de fa
Compadia, por lo tanto, la Administracion considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.
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3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)
(Continuacion)

3.3.3 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguider son los flujos de efectivos provenientes de ias actividades de la
Compaiia. Para administrar |a liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

La Compaiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tlene riesgos significativos de liguidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han pecmitido mantener suficente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.3.4 Riesgos de Crédito

La Compania es responsable de la gestion v andiisis del riesgo de crédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se grigina por el efectivo y olros aclivos liquidos equivaientes, ¥ depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por & exposicion al crédito con dientes, induyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacdones acordadas. El control del riesgo establece I
calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicion financlera, experiencia pasada v
otros factores,

La gestién ejecutada por la Administracion v los cortos plazos de vencimiento y las bajes
pérdidas histéricas han demostrado que ef rizsgo no es significativo y estd controlado.

3.4 Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asl poder proparcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo plazo,
principalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto indice de liquidez y bajo
endeudamiento con LErceros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
4.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiers que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencla historica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. 5in embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiila
y/o las requieran un alto grado de juicio por parte de las Administracion.
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4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacion )

mmmmmﬁyaﬂmwmmmmtﬁemﬁanrﬂmm
« con los siguientes conceptos:

a) Provisidn por deterioro de cuenias por cobrar

La Compafila evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existenca de dificultades
findncieras significativas por parte del deuder, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falte de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

&)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presentz de las obligacicnes por planes de pension depende de un nidmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones inciuyen una tBsa de
descuento. Cualquier ambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves pars establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

5. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiiza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieras, que considera las siguientes situaciones:

a) Laexistencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de gue la contraparte entre en gquiebra o reorganizacion financiera.
c) Lafalta de pago se considera un indicador de que el active financiero se ha deteriorado.

6. Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compaiiia
Las exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafila por ser no aplicables a su

actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de pradica
contable entre las NEC y la NIIF para PYMES.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de didembre 1 de enerp
4012 211 01
Cag Cica 0 200 00
Bancas 179,869 120913 -

E E 121 113 Pati]

Corresponden los saldos de cuentas comientes en bancos locales
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B, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 3l de dicembre 1 de enero
A 2012 2011 L ah |
Anticipo proveedores locases (1) 11,099 = 80,924
Anticipo proveedores exterion . 42,783 5,540
Empleados X0 300 50

11419 £3,083 B7. G614
i) Comesponde principalmente 2 anticipos entregados a Alvarado Vera Monica Elizabeth

por un valor de US$11,099 por instaiacion y cableado.

9. INVENTARIOS
A 31 de dicembre Ldeenery

.} 2011 1114
Inventans en fansito - 144
44

=
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de dicembre 1 de ener

2013 2018 mil
Seguros generales 11,419 10,248 10,146
Intereces . 286 iz
11,419 13,534 13863

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Véase pagina siguiente)
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13.

14,

ACTIVOS INTANGIBLES

& 31 de diciembre 1 de engrp
8 Fulirl 2011 2041
Licencia de programas 17,18 17 184 17 184
17,184 17,184 17,184
Menos: Amortizacdén (14, 160) (843 {2.704)
X I
OBLIGACIONMNES BANCARIAS
Al 31 de diciembire 1 dé enero
2012 2011 2011
Comiente:
Banco Internacional 545,857 792644 500,000
Sobregiro bancario = - 43,584
Intereses 20,954 12,600 21,280
66, BL1 333.33{ 64,864
o comente,
Banco Internacionat 261 498 407 356 900,800
261,458 40?._3‘"5_6__ (K0, 200
El vencimiznto de las obligaciones financieras es el siguiente:
31 gde diciembre 1.de enero
2012 2011 1 b
G MEeSEs O Menos 438 583 348,921 264,864
7 - 12 meses 228 728 456,413 1,000,000
13 - 1B meses 261,498 385,202 200,000
1% - 24 meses 22,154 -
25 meses o.mas - r St e
928309 1,212,690 1,464,864
CUENTAS POR PAGAR
Al31 de dicembre 1 de enero
2012 2011 2011
Proveedores locales (i) 437,493 718,749 41,230
Proveedores del exterior (i} S4.000 191,625 = REPRE
i 531,453 910,377 58,272

i Corresponden principalmente a facturas por pagar a proveedores por un monto de
US$379509 a3 Bodecal y US$50,000 a Propezmanta S.A. por servicos de
mantenimiento de planta.

i) Corresponde principalimente a fackuras por pagar a proveedores por un monto de US$

94 000 a Certifex, correspondientes a servicios al exterior.
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14.

CUENTAS POR PAGAR
{Continuacion)

El movimiento de los saldos por vencer al 31 de diclembre de 2012 fue ef siguiente:

Documento FechaVicto Monto Por Vencer 1-319 i1 -30 21-60 61y Mas
A30012240600] CEDEND PAZ JOSE GUIDO
EACTURA DE GASTOS 05-ene-2013 (84 {B4) (54} o i} o
TOTALES 1300122486001 (34.1} (841} Q.0 Q.0 0.0
1303FFI0ST001 VERA LLORENTE OSCAR LUTS
FACTURA DEGASTOS  17-ene-2013 [ R - R I 3 B o
TOTALES 1309377057001 {63) o (63) o
AZBFOIDEZ001 BODECAL S.A.
FACTURA DE GASTOS 27-zne-2003 (62,400  (62.200) [+} {62,400 o o
FALTURA DF GASTOS  27-ene-2013 (33,0001 (33,000) o (o) o N o
TOTALES 1351701012001 {95.900) L] {95, 400) 1] o
S5 1 FOE IO DAFC TS IRESL 4
FACTURA DE GASTOS I5-ene- 2013 {305y [395) i __(295) v} o
TOTALES 1391702396001 {385) o {395) o
AZFATIS463001 OCEANOTL 5.4,
FACTLRA DE GASTOS 12-eme-2013 (113} €113y o (i3 o g
TOTALES 1391715463001 {113) o {113) a o
13SATIISSS00] PROQUIMARSA S8,
FACTURA DE GASTOS 26-ena-20L3 (925) (925} 0 {028y o a
TOTALES 1391723555001 (925) a (925) o o
OTROS 2802013 (S0.000) (50,000 O 0 (50,000 L3
TOTALES 1391744236001 (50,000} o G (50,000) o
1391 F7S0RR001 ECUADOR TAX COMPANY CTA. LTDA.
EACTURRA DE GASTOS 03-eme-3013 (BB} {EEN (280) o a &
FACTURS DE GASTDS D3-ene-2013 {4400 {da0) (4400 o o ¥}
FACTURA DE GASTOS 03-ene-2013 (=401 {440]) [ . R B3
TOTALES 1391775083001 {1,780) {1,760) o o o
£166) {166) (166} g g o
TOTALES 1391785305001 {166) {166} o o v}
1TRI26HI0I001 CERVANIES S.A.
FACTURA DE GASTOS 24-fpb-2013 (3,513 {3,513} (i} (1,757 {1, 756] 1]
FACTURA BE GASTOS 24-feb-2043 {2ea) (253} i} {135) [135) o
FACTURA DE GASTOS 29-Tebr-2013 51 (49} aQ (251 25} o
FACTURA OE GASTDS 29-Tep-2013 (408} {400G) 4 (203} (203} o
FACTURA DE GASTOS 2a-feh-2013 [zoo} (a0 . 0 A {50} )
TOTALES 1791268903001 {4,237 o {2,1689) {2189) O
TOTALES Provecdores (153,244) {2010) {99,065) (52169) o

El movimiento de los saldos vendidos al 31 de didembre del 2012 fue &l siguients;

{Véase pagina siguiente)
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14. CUENTAS POR PAGAR

{Continuadon)
Documento FechaVicto Honto Vencidos i-10 41-30 2160
1¥30170B077001 MEDRANDA PERALTA FREDDY ENRICUE £
EACTURA DE GASTOS 29-dic-2012 (63.30)  (59.30)  (69.30) .00 0.00
TOTALES 1301708077001 (69.30) (69.30) 0.00 0.00
1391701012001 BODECAL 5.A,
OTROS (2-sep-2011 (254,108.61) (284, 108.61) N_ G.00 ﬁﬁﬂ_ . _G;!?J__
4 TOTALES 1351701012001 (284,108.61) 0.00 0.0 .00
FO8501 TUSSERPE RA MEJIA
FACTURADEGASTOS 28002012 (67.99) (7.99) (793 000 o000
TOTALES 1708591308001 (67.93) {67.93) 0.00 0.00
TOTALES 21 Proveedores (284,245.84)  (137.23) a.00 0.00
15, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIOMNADAS
Al 31 de diciembre 1 de enro
2012 2011 2001
Accionistas 280,000 280,000 355,500
Compafias relacionadas 692,560 | -
472,560 564,106 355,900
16. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 3L de diclembre 1 de enero
2012 2011 2011
Anticipo de clientes - 15,000 75,000
- 15,000 75,000
i17. PASIVOS ACUMULADOS
- £131 de diciembre 1 de enarg
2012 2011 2011
Beneficios sociales de ey 3,778 3544 4,643
Participacion trabajadores por pagar (véase no 20) 112,245 66,576 16,161
Aportes- IESS 2,451 2,261 1,698
118474 72,481 72,452

18. IMPUESTO Y RETANCIONES POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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20.

20.1

IMPUESTO Y RETANCIONES POR PAGAR

(Continuacion)
Al 31 de diciembre 1 de enera
S Dor r 2012 2011 2311
Impuesto al vakor agregado 117 23,377 352
Impeste 2 la renta compania (vease nota 17) 111,338 57,459 1,159
Retenciones an la fuente 5,654 10,131 681
117,109 91,007 2,232
RESERVA PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre _ 1 de enerp
2012 2011 2011
Jublacion Fatronal 2,802 1,733 1,167
Bonificacion por desahucio 1,335 Bil 188
4,137 59 1,355
2012 2011
Cargn en resulledos
Jubitacién patranal 1,069 85
Desahucio - 524 623
1,593 1,189

El movirniento del pasivo reconacido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2002 2011

Jubilacion peironal

Al 1 de enero 1,733 1.167
Provisiones del afio segin calculo actuarial 1,069 566
Al 31 de diciembre 2,602 1,733
Dezahucio

Al 1 de enero Bi1 188
Provisiones del afio sealn cloulo actuarial 524 623
Al 31 de diciembre 1,335 811

IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la rents mostrado en el estade de resultades de los anos 2012 y 2011

corresponde al impuesto a la renta causado, respectivamente.

{Véase pagina siguiente)
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20.

20.2

IMPUESTO A LA RENTA
{ Continuacion)

Al 31 de dicembre

2012 2011

I I35 ganancias Corri 2
Impuesto cormente sobre los beneficios del ano 146960 91,052
Total inpuesto corriente 146,560 91,052
Impuesto 3 las ganancias diferids 1)

Redacionado con of origen de diferencias iemporarias 5 P 7 |
Total impuasto diferido - (262)
Totzl gasto de impuesta a la renta neto _ 146,260 90,790

(i} La Administracion considero que no hubo efecto de impuesto diferido durante el afic
2012

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a ia renta en los afios 2012 v 2011 fueron los
siguientes:

2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 636,058 377264 (3)
Mas: Gastos no deducibles 2,501 2,119
Base tributaria 638,959 379,383
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a ia renta causado 146,560 o1 052
Anticipo minimo de impuesto a la renta e 24,015 1,989

i) Comprende la utilidad contable de acuerdo a las anteriores Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad

A} 31 de dicdembre de 2012 y 2011, I8 determinacidn del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2012 2011

Impuesio 2 l2 renta causade 146,960 91,052
Menos

{-} Anticipo minimo (24,015) (13,428)

{+} Saldo del anticino pendientz de pago 24015 11,437

(-} retenciones en ka fuente en el ejerccio fiscal {35,622) (29,158}

(-3 Credito tributerio generado por impueesto a la salida de divisas - {2,406}
Impuecto corriente a pagar 111,338 57,499
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20.

20.3

IMPUESTO A LA RENTA

{ Continuacion)
Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, &l impuesto diferido corresponde a lo siguiente; :
Al 31 de didembre A1 1 de Enern
2012 PV 2011
Activa par impuesto diferido:
Provisién por jubliacion patronal - 560 298
Saldo activo (pasive) impuestn diferido, neto 5 560 298

Durante los afios 2012 v 2011, & movimiento de impuesto diferido fue como sigue;

31 de dickembre
2012 2011
Saldo activo (pasivo), neto - 298
Mas (menos)
(Aumento) disminucidn &n activo par impuesto diferido - (262)
Disminucion en pasivo por impuesto diferido
Ingreso (gasto) por impuesto diferido . (262)
Saido al activo (pasivo), neto - S60
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
Tasa efectiva:

2012 2011
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 636,058 376,073
Impueesto 2 la renta corrlents 146,960 81,052
Anticipo minimo de impuesto a la renta 24,015 1,989
Tasa efectiva de iImpuesto 23. 105 24.13%

Durante el afio 2012 y 2011, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:
Al 31 de digembre

2012 2l
Tasa impositiva egal 23.00% 24.00%
Incremento por gastos no dedudbles 0.10% 0.13%
Disminucidn por deducciones adicionales
Incremento por anticipo minimo 0.00% 0.00%

Tasa impositiva efectha 23.105% 24.13%
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21. REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidic iz Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se refarmo
laLevﬂergans:adeRégmnTﬂmrblrmﬂm{Lﬂﬂn}vIaLe-.rRernrrnamuparalaEqunad
Tributaria, kos principales cambios son los siguientes:

« Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con

la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible el gasto sobre el exceso

= Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adguisicidn de vehiculos hibridos o eléciricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000.

« Impuestos ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACY), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquelios vehiculos destinados
a2l ransporte plblico y los directament= relacionados con la actividad productiva o comercial.

» Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a Iz Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece presuncién
de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recurses
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o tercerps.

- Las explotaciones de blenes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o socledades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

£l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en
fa importacion de materias primas, insumos vy bienes de capital con la finalidad de que s=an
incorparados en procesos productivos v que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.

22, VENTAS

Comprenden a servicios de almacenamiento de pescado en bodegas congeladas
23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

{Véase en la pagina siguiente)
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24,

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

{Continuacion)
Al 3] de diciembre
¥ 2012 2013
Gastos sueldos v salarios 143,225 116,418
Impuestos ¥ contribuacionss 8,646 27,154
Gastos generales 2,BB8 2,376
Depreciacionss vy amorizacionss 353,054 232,853
Gastos de viaje B30 4,094
Servicios 352,055 489,123
Oiros gastos” 63,670 20,831
Honorarios profesionaies 2469 11,787
Participacion de trabajadores N ey b L6576
1,045,082 971,012

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (3 de abeil
de 2013} no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismaos.
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