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recuperable del actvo evaluado con a fin de determinar las potitiles pérdidas por detenoro
Cunndo no ey positile estimar ol Importe recupershie de us active individusl, 3 Compaitia cascuia &
importe recuperabie de |3 unidad generadora de efectivo a la que gernennce dicho activo,

£l importe recuperable, es € mayor entre & valor razonable menos 108 COSI0s diroctaments
relacionatos a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso; los flujos de efective
futuros estimados son descontades utifzande una tasa de descuento antes de impuesto que reflej
las valoraciones actunles del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especifico!
para el activo para los cuales no s2 han justados |os estimados de flujo de afectiva futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en kos resultados del afio cuando &l Importe recuperable de
un activo 0 unidad-genaradorp de efectivo e4 menor que su imparte en fibros al final de cad:
permdo sobre el que <= informa

Las pardidas por deterioro recanocidas en el pasade pusden ser reversatas en caso de que mejore
el importe recupsrable en ol futuro. En astos casos, las reversiones de fas pérdidas por deteriore
aurmentiy el valor en libros def activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habing
temdo st no se hubieran regutrado tales pérdidas en ados anteriores. El reverse de una pérdida por
detenoro ey reconocide en los resultados del afo.

2.3 Obligaciones bancarias

San pasivos financieros que se reconocen inicialmente cuando se recibe &l Importe desembolado,
nzto de los costas de operacldn Incurrldos. Posteriormente, los pasivos financieros se valoran a su
tosto amortizado utilizando el mitodo de tipo de interés efectivo y cualquler diferencia entre ol
importe desembolsado {neto de los costos de operacion) y la cantidad amortizada =e reconcce en
el estado de resultados durante ef periodo del préstamo.

Los préstamos de clasifican como pasive corriente sl s obligacidn de pago ssta dentro de los 12
meszes siguientes, contados desde la facha def estado de sltuacion financiera, 3i las cancelacionas
san posteriores 3 ese plazo s¢ clasifican a largo plazo.

2.9 Cuentas por pagor y ateas cuentas por pagar

Las cuentas comerclales por pagr v otras cuentas por pagar son pasivas financieros, no derivadoy
con pagos fifos o determinables, gue no cotizan eq un mercadn activo

Las cuentas por pagar son recanocidas inlciaiments @ valor razonable, posterormente se miden al
<osto amortizado utllizando & método del tipo de intergs efectivo. £l gasto por intersses
{ncluyendo lus intereses implicitos) se reconoca coma costos financieros y se calculan utilzando ta
taza de Interés efectiva, excepta para lns cuentas por pagar = corto plazo cuando &l reconocimiento
del Interés resultare inmaterial. El parlodo de crédito promedio para lo pago 2 proveedores es de
30 dias gue pueden extenderss hasta 90 diny.

La Compadiz tiene Impiementadas politicas de maneio de riesga financiere para asegurar qile todas
lns cuentas por pagar se paguen de conformidad con les términas crediticios acordadas.

Las cuentas comercialas por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrigntes,
excepto los vencimientos superlores » 12 meses desde la fecha del astada de situacion linanciera,
que seclasifican como pasivos no corrientes.

1.10 Obligociones laborales



Lot beneficios sbaraler comprenden 1odas s tetribugiones que ks Compsfia groporcions o sus
emaleadas a cambio de wus srvicios. Las prinopates benaficies proporcanndod por 1 Compaitia
camprenden:

1 Bacaticas i cong slam

San bensfeias & cone plato sguetis que s iquedsn on = tarmino di 12 mnses sguientes #
cierre del poriodo an al que los emplezdos prestaron sus servicios Los beneficies corto piaro
w00 reconocidos 108 resultados dal afo en la medide &n que s& devengan.

1) {181 g Il
Son henehcios post-emplon aguetias gue se liguidan darpuds de gue el emplesds ha conchada

Au redacian leborsl con i Compafiia, diferentes: de los Beneficion por tee an. Lot
benshcios post ley que p lox empleados de |3 Compaiis son

{0) Plgnes pOCtRCH g 13 foportes

H55); El fuste de am mnu Nmm d tzmm-dm can basv nn l: Imshoon hbord
vigente, ln cual establace que lea empleadores deberin pagar al 55 ol 12,15% de s
romuneraciones marauales peribidas poe los emolesdos durante wl peorioda gue e
ifarma.

o patrongll. = costo de tales beneficion fupron
dmrmrnadm ummvndo el Hmdo de lu Unma de Crédito Proyectada, zon yeloraciones
actuarales efoctuaday por peritos (ndependientes, realizadat al final de cada periodo
sotire el que so Informi  Las ganancas o péedidas actustiales, asi camo los mstos por
servicios pasadas fueron reconocidas de manrera inmediota. Las abligaciones por cancapto
de benelicios por tetio reoonopdas an el gstack de situacito financisra regr=sentan el
valar actusl de Le obligacan por beneficies definidos, 3jUstado por W ganancies ¢ pérdidas
actunrinles, i coma por lot costos de vorvickan pasados antes mencionados

fiit) Beneficos por tprmiecdn

Son benaficas por terminacion oquelios que se lquidan cusndo und de fas partes da por
terminado el rontrata de trabajo, Los eneficioy por terminacion son reconocidas en fos
resullndos del prriodo que s informa cuando = pagan

211 Impuestos

£l gasto por & Impuesto sobre ganancas es ol mmporta agregado wcluido e s detarminacian de la
EANSIVID NEta pard & pariodo con respecta @ ko IMpuestns COMEntes e IMpuestos dusidas

(] prgusste corrientg-A partie del afic 2010, o impuesto comente reconocdo e los resulladas
dal periodo que 3 informa, se caicula estadieciendo ef maydr valor sitrs & (Impussta 2 1a
foata causato y el antidpo minime del srpuesto 2 1a ranta

Cuando ol impuesto causado s2a supesor &l anticpn minime del Impuesto 4 W renta, «l
contribuyente daberd cancetar 17 difeeencis, parm 1o cusl podrd (izar lns ratantisoss =n in
fuenite que le hayan sido wtectuadas durante el perioda fiscal .

Cuando & valor ifeteemvinado como anticips minimo dul inpuests a In renta sea supanor al
Impuesto causado, &1 contribuvents podrd volinitar @ In Administracidn fiscal iz devalugdn del
anticipa gagado, clando por case fortulte o furza mayor, se oy Wsts slectado gravemante



13 actividay econdmica del sujeto pasao; exta opclén estd disponibile para los contribuyernies
cada triznlo. En caso dn que la Administracion de la Compafia decids no ealicitar i devolucion
dol anticipo, este valor 58 canstituled en o page definitivo del impuesto = la renta

(I} Jnpuesto o ln tents causace -Actuzimante of impussto sobre 13y ganancias se calcula apfitanda
lu tisa imppsitivi vigente 3 fas gananclas o pérdidas fissales que se determinan én funcion de
Ing ragias petabilecidas en i3 Segieiacion tributaria vigante.

Para los afios 2034 y 2013, el impuesto » ls ronta causado, fue calculado con Base en la taris
did 22% respectivamente, #sta tarilz se puede reduciren 10%, siemprs que las utibdades e
reinyiartan en #f pais hasta 2| 3% de diciembre del sigulsrite aflo. Las pérdidas tributarias o
bases Impanities negativas otorgan al tontribuyente el derecho de emortizar esa: peedidas
duranta lns % periodon Niszales sguientes, s que sobrepase en cada a0 el 25% de lus
rewactivas bases imponibles.

{iii) Anticipo minimo, gl impusts 3 is ronta A sartir del 2010, los contribayentes deben pagac un
Anticips minimo del impuesto 3 |0 renta qua serd detarminado médiante [ suma antmitica de

los siguientes ribros:

£} 0,4% del Activo total; manns crestas deducconas.

£10,4% dol total de ingresos gravables pars ol cdlculn del impuesto a 13 rema.

E10,2% del pateimonio, sin incluir pérdidas ded ana y de afos anteriores.

£l 0,29 del tatal de costos y gastos deducibles para el cilcula del impuesto & o renta,
incluyendo las deducciones por Incremento neto de emplesdos y pagan al perional
discapacitado,

fiv) Codigo Qrpanke g s Produccidn, Comernw & Inversngs.-Con fecha 29 de diciembre del 2010
s promulgs ¢ Codigo Organico de la Produccidn, Comertlo & (nversiones, el mismo que
wstablece entre otros Aspoctos importantes, las sigulentes seformas tributarsas,

o Exoneracidn di retencion en |a fusnte de impuesta # fa rente en pagp de ilereses de
crbdilos 2xtemos otargados por instituciones financieras

o Exonerarion del inpuesto o |a salids de dwvizas en los pages de capital = intarsses por
credites otorgados por Institucionos financieras destinados al financiamiento  de
Inversionay previstas en este Cadigo.

«  Creacian del aalano digno

¢ 13 reduccion do la tarifa del impuesto 3 13 renta parz sociedades de acuerdo con &l
siguiente calentaria: 2a% para o afio 2011, 23% para ¢l aha 2012, v, 22% para el aho 2013
v los aflos sigulentes.

2.12 Provisiones

ta Compafiia reconoce provisiones cuando surge una obégacdn presenta (legal o mplicita),
darnvada e un becho anterior, cuando e probable que Iz compafiia tenga que desprendessa de
recunios que incorporen heneficios econdmicas para cancelar tal abligacidn v se puedeestimar con
llabilidad &l importe de ta obligacidn,

£l (mporte rteconocdo como proviniGn es In mejor gstimacidn del desembolsa necesario. pars
cancelar la obligacion presente, 4l final del periadn wobre el qua se informa, teniendo en cuenta los
tlespos y |as incertidumbrey correspondientas.



‘2,13 Reconocimiento de ingresos de octividades ardinariay

L5 mgresas se calculan ol valor razonabla de fa contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuesto o rebaja comercal que @ Campaiia pueds
otorgarLos ingeetos ordinarios proced ‘por 12 prestacin de servicio deben ser réconotidoy
cuandn se cumplen todas y cada una da s siguientes candicanes

i imparte de los ingresos pusde sar madida con fabiidad,

£s probable que i3 empresa reciba kos beneficlos scondmicor derivados de 1a transazcidn.

£l grade de terminacion de |2 transaccion puede ser medido con fizbllidad.

Los costes ya incurrides, asl como los que guedan hasta compietacla, pusdan wer medidos can
fiabilidaa

2.14 Costos y gastos

Len costos y gastos se cargan e4 los resultados » medids que se incurren, independientemente de fa -
fecha en que 90 haya realizada ef pago.

2.15 Reservo legol

De acugrdo con la legistacidn vigente, s Compafita debe apropiar por lo menos el 5% de 15 utiliad
nets del afio a una reserva legal hasta que ¢ saldo de dicha reserva alcance of 20% del capital
suscrito. Lo evserva logal no estd disponible para distribucide de dividendos, pero pusde ssr
capitalizads o utllizads para absorber pérdidas.
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Los activos financieros Identificados en los estadas financieros individuales son:

+  Efectivo disponible
*  Cuentas por cobirar comerclales
« s tuentas por cobirar: relacianadas y otras cuentas por cobrar

s B g i -Todas los activos financieros se recanocen y dan
de baju en 13 fecha de negochclm €% dacir, cuando se obiserve fa presenca de Une compra o
venta de un activo linanciers bajo un cantrato cuyas condicones requieren la eatrega dal
active durante un periodo que generaimente extd reguliido por of marcado correspondiente

Loy setivos financieros -son medidos inicialmente al vator razonable, mas los costos de la
transaccldn, excepto por aguellos- activos financieros clasificados #f vator razonable con
cambios &n eestltados, los cuates son inicialmente medidos ul valor razonable ¥ CUyos costas
da fa transaccidn e reconocen en rasultades.

bl Clasificacion_de sctivos fingngieros.ta Compafia clasifica sus activos financieras en las

siguientes categorias: I) a valor razonable ton cambios en resultadoy, i} activos finangeros
mantenides hasta su vencimiento, v, Il préstamos y coentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsita con el que se adquiricron los (nstrumentos financlerss. Lo
administracién determina la clasificacion ds sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimento miclal.

A In fecha de los estados lnancieros, la Compadin mantiene basicaments préstamos y Cusrtay
por cobrar,



o

dy

Luantas por gobear.-Son activos financiercs nd dervados Lon pages iy o determinsbies. que
DO cotizan eh Un mercdo activo. S5 clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimhientos
superiorss a 12 meses desde (a fecha det estada de situacién financiera, que se clasdican como
#C1VDS 10 cormientes.

Este grupa incluye al sleactiva disponitiie, [as cusntas por cobrar corperciales y lns otras cuentas
por cobirat.  Después dal reconccimiento inical, estoy activos financsros v miden 3 costo
amprtizado ublizando 2l método de 5 1asa de wntarés efectiva, menos cudlquier pesible

deteniora. Lot ingresas por Intdreses (Incluyende (ot intereses implicitas) s& reconacen y e

caleulan wtiltando | tasa de Interds afectiva, sxcenta para las cuentas por cobrar a corto plam

cuando ef reconocimi dal interés resliare inmasterial
Deterioro de activos financieros 8l coste amartitada.-Al final del periodo sobm ef aue se

informa, los activos financietos que s midan al costo amortizado, wn evaluados por ¢eteror
<an base en tay poliTicas comabies.

£ imports et llbros de los actvas financinras se reducen diractaminte por cuakuler péedida
0Or Betarion, excepto para |t cuentas por robsar comm:\uln. donue &l impoete en libros se
reduce o trovés de uns cuents de activo d inada peove pare ¢ incobrables,
Cuandn ta Compafii considern gue una cuenta por cobrar comerclal no es recuperabie, e da
de bajs afectando i3 cuenta prowsion para cuentas Incobeables.

‘Baja eo cyentas de un activo financiers. la Compaiila da de baja un active financiero
nxamerte cuando- |} expiren Ins derechas contractuales sabre los Nujes de slactive del sctive

Bnanciero, v, 1) tramsfiersan o0& maeera sustancial los riesges y ventajas inherentes a la
peotmedad del active finenciero.

2,17 Pasivos financieros

Lo mtrumantos do dewda son clasficados como pasivos financieros o camo patrimonio de
conformidad con |3 esencis del scuerdo contractusl Los pasivos financletos dentificados en loy
astados financieras individuales son:

bl

Cugntas por pagar comurcales
Otras cuentas por pagan gartes vinculadas

Hoconocumiente inicial o5 instrumentos flaanceros se clasfican como pasivos financieros
medidos 3l costa amonizado. £t pasives se reconoten imicidbments o M coMa mis oy
costey que s hiyan Incuerido pn la transaceion.

La Companla'no ta reportada pasives fnancierns medidos ol valor razomabie con cambips a1
resultades.

Los pasivos fimanciaras se clasifican como padivos canientes a menas que la Compadia tenga
un desacho incondicional a dlesir su hguidacidn durante Al menot 12 meses daspués de la
techy del pstado de stuacion financera.

Meagicion posterion Dedpubs del reconocimients inicisl, estes pasivos financieros sa miden ol
costo amortizada utihzando ol metado de ln tasa de Interés efective, menas cuslquisr payible
detrrioro. Los gastos por intareses {incluyendo lot Intetises Implicitas) se reconotan y s
cakullan ytllizando 1 1as3 de interds slactive, exceato para lrs cUentas per pagar a carto plazo
cuando ef reconotimisnto del interds resuitare inmatenial.
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Bala on cuentas de un paziyp fimaniera, Se dan de bafa kas pasivos financieras cuando expian,

cancelan o cumples as ohfigaclones contractuatas asumidas pae ln Compatila.

|nstrurmentos de patrimenio  Un instrumentao de patrmonio consiste en cuaiguier contzato que
pvideacie un interés residual an los activas de ta Compahia lego de dedutls todas s mRIsIvos
Los instrumentos de patrimonic emitidos por la Compafila se retonoten por by ingresos

recibidon, nita de los costos de emision directos

2,18 Clasificacion de soldos en corriente y to carriente

En of stadn de situscion financlier, #l activo &4 claslicada coma cortiente cuando:

La Compaiia clasifice un pasiva comp cornente cuanda:

S0 etpera tealisar #l activo, o tiere fa intensidn de venderlo o contmirlo en su dido normal

de operacidn;

Mantiens &l gctivo principalments confines du regosiacars
Espeea tealicar & sctivao deatro de fos 12 mases siguientes despuds del periodo sobire & cual

ve inforemi:

Elactive es efectivo o aquivalents de #lECTIVO:S| NINEUN Bpo de reatnccidn

Espera liquidar el pasivg en su ciclo normal de operacion;
Mantigne un pasivo prinopalmente con ef propdsito de negoclar,
El pasivo sa deba liquidar dentro de jos 1Z meses siguientes a la fecha del periodo sobre el

cual sk informa.

£a Compafia na tiene derecho incondicional para aplazar la cancelocsdn del pasvo durante
Al menos s 12 mesas sigulentz # |7 freha del periodo sobre &l gue se informa
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Loy pronunciamientos contables, Normas Internaclanales de informacion Financiers NIIF adoptados en
los #stidos fingncierns adjuntos, segan corresponda, fueron consitentements aglicados con relacion al
aho anterior

2.19.1 A partie del 1 de julic del 2012 y 1 de enero dal 2013 entraron on vigencia y ¢f 2014 e emitieron
lag sigulentas Narmas Intemacionalas de Infarmacan Financiera y modificaciones:

Fecha de aplicacidn
obligatoria en ejercicios

Normas Afto de emision iniciados & partir de
2013
NIC 1Y Benelicios & empleados 2011 1 de Enero de 2013
NIC27  Estados financieros separados 01 1 de Enaro de 2013
NIC28  Inversiones  2n Ssotladas ¥ N2ROCIOS

Lonjunos 2011 1 de Enero de 2013
NilF 7 Instrumentos  fmancieros:  Infarmacidn 3 011

revelar 1 de Enern de 2013
NIF 10 Faados lnantleros comolidados w12 1 e Fneco de 2013



MIF 33 Acuerdos confuntoy 1012 1 de Enaro de 7017
NIF12  Nevelacianes da partcipaciones

e ctras entidades. w011 3 de Ennro de 20113
MIF 13 Medicidn de valor raronable 011 1deinernde 7013
014
NUF{d  Cuentes de  difetimmntos de  stividades v

rogutsdas 2014 1 de Ener de 2015
NIEF 15 Ingreso de activicades ordnariat proacedontas

e contrutos de-clinntes 014 1 de Epam ta 2007
Moditicaciones
ms
NIC1  Peotertancn de estacas financerty 012 10 Eneco ae 3013
NIC3h  Deterlond setvaior de s activas Jud 1de Engro de 3054
NIF1 Adapelin por primera vez de las Narmas

Int=macionales de Indbraacion Finanowrs 005 1de Enero de 113
NIF? Instrumentos firancerr infarmacdn s

reuslar 2011 1de Enero de 2013
plUL
W16 Proplenades, planta y equepo 2014 1 da Enero del 2016
WC13,  Henefidos a lo: ecipleado: 2013 1 de dulio def 2014
NC27  Estados fmancleros saparados 014 LdeEnnrode 2016
NC 28 Inversi mn dar vy neg

conjunton 20ma 1 de Enwrp do 2016
NIC 32 Imtrumentos financerns: Presentacicn e _

AlOrAion & revetsr 01 1 o Erwro de 2034
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12 Gerencw de la Comoofie estana que la adopcion de Lot nuevay pormus, ermiendas, mejorus ¢
MLEREtATONS, QUi NO Na VAo apbcadas con artetandad, no tendrkn un impscto signficatvag
an los estados hnancleros en el efercitio de su aplicacidn micel

L preperacdn de sstudon Ninanciirod reqiasrs que b Admminitracdn redlice sytimacines ¢ utllice
wp qun af; o an estos dos fi 06 AUy Notas rolacionadis. Las
edtimnciones realizndss y supusstos utilizades por e Comoniia se basan en (n expenencie histdrits,
zambios en fa Industrs ® whormacdn sumimistrada par fuanses esternis califcadas, Sin endiargo, s

rasistiados fingles podrian diterie du las sstimaciones bajo tertas condicinnes.




Las sstimazipess v politicas contables sgndicatives son defimiday como agueiias gue son mportantes
para roflejar cotrectaments 12 siuacdn financiea y las resultados de la Compalla v/o las que roquleran
un alto grao de juicio por parte de la adminstracion

Laz prncipaies estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con laa
slguientes conceptos
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Deteriorn e curntos por cobror

La estimacdn pars cuentas dudosas-es determinada por la gerencia de la Compafie, on base o uns
evaluacion os s antigledsd de s saldos pot colirary 1# pasibiligad de racuperacion da los mikmon
La provisidn pars coontas dudasss se carga & joa resultados ded oo v las recuperacionas o8 cuentas
provisionadas se acreditan u otros ingtesor

Vida dtif de equigor, muebfes ¢ instalociones

Las ¢ on cirg 3%, taly romp avances tecnolGgicos, cambios #n el usa planificado,
podrian hacer que ia vids Ul fuera diferente de las estimacionas teslizadas. Las estimaciones sy
hasan principalmante en 1as proyerciones de uso futuro de las actives, La determinacdn de las
wittas \itides 3o evaldar al civrer de cata sfio.

Frovisiones por benseficlos o empieadas o Jargo plazo

Loy hupdtesin ampinadas en ef calculo actuarial de Jublacidn patronal y desahucio, pars s cusl
utlliza astudios actuariales practicasios por profesionalet independientes.




