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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA
EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. OPERACIONES

DIPEC S A . fue constituida en Guayaquil, Ecuador el Ecuador el 14 de marzo del 2005 e inscrita
&n &l Registro Mercantil con fecha 20 del mismo afo.

La Compafiia an su objeio social indica que puede dedicarse a-la reslizacidn de negocios
inmobilisrios, tales como mandato, promocion, inlermadiacion, asesoria. compra, vanta, parmuta,
amendamienio de bienes raices, incluysndo los somelidos al régimen de propiedad horizontal,
anire oiros.

La actividad de la Compafia desde su constitucién ha sido la tenencia de un activo inmobiliana, y
desde &l afo 2012 reglstra ingresos por aervicios de limpeza y mantenimiento de mmuebles Sus

cosios principales cormespondan a la depreciacién de inmuables y susldos y salanos del parsonal
dea mantanimanto

La Adminisiracién de la Compafila se encuenira esiudiando altemaiivas adicionales para
incremantar los ingresos en el futuro.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION Y POLITICA CONTABLES

a) Preparacién de los estados financleros

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Intemacionales
de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes) Las
politicas contables mas importantes se presentan a continuacidn

b) Bases do medicién
A meanos que se indique lo contrario, los estados financiercs de la Compafila han sido
preparados sobre la base del cosio hisidnico

c) Moneda funcional y de presentacién
A menos que se indigue lo conirario, iodas las cifras preseniadas en los esiados

financieros individuales de la Compafiia y sus notas estén expresadas en ddlares de los
Estados Unidos de Amdérica

d) Clasificacién de saldos corrientes y no corrlantes.

Los saldos de activos y pasivos présentados en &l estado de sitluacion financiera se
clasifican en funcién da su vencimiento, es decir, como cormrientes aguellos con
vancimianto igual o inferior @ 12 mesas. los que estdn deniro del cicle normal da la
operacitn de la Compafiia, y como no cormentes, los de vencimientc supenor a dicho
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periodo

&) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a8 manas gue s& indique todo ko contrario DIPEC SA |, es un
enle con aniecedenies de empresa en marcha por &l movimienio econdmico de sus
WﬂmwdmﬂmMmﬂMMmﬂMHMl
-1

fl Instrumentos financiercs —
1. Activos financleros no derivados

La Compafiia reconoce iniciaimente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la fecha en
que se originan. Los otros actives financieros se reconocen inicialmente an la fecha de negociacion
en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafila da de baja un active financiaro cuando los derechos contracluales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
afective contracluales del activo financiero en una lransaccidn en la gues sea transfieran
substanciaimenta lodos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero
Cuaiquier participacidén en los activos financieros transleridos que saa creada o retenida por e
Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado

La Compafiia tene los siguientes actvos financeros no denvados efectvo y equivalentes de
efectivo, y présiamos y partidas por cobrar

(a) Efectivo y Equivalenies de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saidos del efectivo disponible en caja y
bancos & inversiones de corlo plaro adquirdas en valores altamente liguidos, sujetas & un riesgo
significativo de cambios en su valor y con vencimienios originales de ires meses o menos. La

poco
Compafiia para propositos del esiado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo Unicamentie ios saldos de efectivo an caja y bancos

(b) Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y pariidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables qua no
se cotizan en un mercado activo. Esios activos iniciaimante se reconocen al valor razonable mas
cualguler coslo de transaccion directamenie atribuible Posterior al reconocimiento Inicial. los
préstamos y partidas por cobrar se valorzan al costo amortizado usando & método de inlerds
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizadas
an al curso norma!l de la explotacién



2. Pasivos financleros no derivados

Iniciaimente, la Compafila reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gue se
onginan. Todos los ofros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en ia fecha de a
transaccion en la que la Compafiia hace pane de las disposiciones contractuales del documento
La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus cbligaciones contractuales se cancelan o
expiran

La Compafiia tiene los siguientes pasivcs financieros no derivados: cuentas por pagar, ciras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo. :

Estos pasivos financieros son reconocidos micialmenis a su valor razonable mas cusiguier costo
de transaccidon directamenta atribuible, Poatenor al reconocimiento inicial, esios pasivos financieros
se valorzan al costo amortzado usando el método de interdés efectvo

Las cuentas comerciales @ pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquindo de los proveedores en el curso ordinano de |8 explotacion Las cuentas a pagar se
ciasifican como pasivo cornente si los pagos tienen vencimiento @ un afio o mencs (o vencen en el
ciclo normal de explotacion, si este fuera supencr). En case contrano. se presantan como pasvos
no comenies

g) Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalided de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacidn de capital en la inversidn o ambas cosas a la vex
parc no para la venta &n &l curso normal del negocio, uso en la produccidn o abastecimiento de
blenes 0 servicios, o para propdsitos administrativos. Las propledades de invarsidn se valorizan al
costo al reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico menos la depreciacidn
scumulada.

El costo incluye gastos que son direcltaments atribuibles a la adguisicidén de la propedad de
inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y
la mano de obra direcla, cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer gue &l
actvo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados

Cuslgquier ganancia o pérdida por |a venta de una propledad de inversidn (calculada como la
diferancia antre la ulilidad neta oblenida de la disposicidn y &l valor an libros dal slemento) se
reconoce &n resultados

Cuando se vends una propiedad de inversidn gque se& clasificd anteriormente como propedad
planta y equipo, cuaiguier monto relacionado en la reserva de revaluacion se transfiers a las

ganancias acumuladas.

Cuando &l uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propledad, planta y equipo. su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su coslo para su posterior contabilizacién

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:



Edificios 20 afios

h) Pérdida por Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiecades de inversidn. para
delerminar sl existen indicios de que esos activos han sufndo una pérdida por detencro de
valor 5i exisien indicios de un posible deteroro del valor, se estima y compara ol importe
recupemabie de cualquier activo afectado (0 grupo de BClVOSs TeIBCIONAdos) CON BU Importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es infenor, se reduce &l imporie en libros al
importe recuparable estimado, y se reconoce una pandida por deterioro del valor en

E

Sl una pérdida por deteroro del valor revierte postenormenie el importe en libros del
activo (0 grupo de actives relacionados) se incrementa hasta la satmacitn revisada de su
valor recuperable. sin superar el impore que habria sido determinado sl no se hublera

resultados en el aNo en que se devenga

Beneficios Fosi-empleo - Las provmiones por jubllacion patronal es registrada en
resultados del afo, en base al comespondients estudio actuanal determinado por un
profesional independienie y ol desahucio es regisirado en los resullados del afio en que se
pagan

De scusrdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajedores que por veinte

afos o mas hubieren prestado sus servicios en una misma smpresa lendrin derecho a
recibir una jubiiacion por parte de sus empleadores. independients de i3 jubilacion que las
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corresponde recibir del Instituto Ecuatoriano de Segurided Social por su condicidn de

Las provisiones se determinan anuaiments con base en estudos actuanales prachcados
por un actuano independiants usando &l Mélodo de Crédito uNitano proyectado

Las hipitess actuanales incluyen estimaciones (vanables) como son. an adicidn & ia tasa
de descuento, tasa de monalided edad, sex0, afos de servicio, reMUNTECIONESs
incremento fuluro de remunaraciones. (asa de rotacion, sic

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experencia
y cambios en los supuesios aciuariales se cargan en los resullados del afio an gue surjan

La provisidn por desahucio cubre los beneficios de lerminacidn de la relacidn laboral
solicitada por el empleador o por el irabajador, &l empisados bonificari al trabajador con el
veinlicinco por canio de equivalénts a @ ultima remuneracidn mensual por cada uno de los
afios de sarvicio prestados al 8 misma empresa o empleador

Provision de Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calculas medants la aplcacion de la lasa corporativa de impuesto
8 la renta (24% afo 2011, 23% afo 2012 y 22% oel ahc 2013 en adelante) apiicable a las
utlidades gravables en Ecuador

impuesio a las ganancias

El gasto por impuestos del periodo comprende los Impuestos cormentes y diferidos. Los
impuesios sa reconocen an & resullado, excepto an la madida an que estos se refieran a
partidas reconocidas an al otro resultado integral o dilectamanta an el patrmonio neto. En
esie caso, el impuesto también s& reconoca en &l otro esultado integral o directameanta en
patrimonio neto. respectivaments.

El gasio por impuesio comenie se caicula en base a las leyes aprobadas o a punito de
aprobarse @ la fecha de balance en el pais en el que opera la Compafia La Administracién
evalua penddicaments las POSICONes OMadas en las Jeciarnciones 08 IMPUeSIDS respeclio
a las situaciones en (as gue la reguiacion fiscal aphcable esth sujela a imerpretacdn, v en
caso necesano, esiablece provisiones en funcidn de las cantidades Que so espera pagar a8
las autondades fiscales

Los impuesios diferidos se reconocen, de acuerdo con ol método de pasivo, por las
diferencias lemporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos
no se contabilizen si surgen dei reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
fransaccion, distints de una combinacion de negocios, que, &n & momento de la
transaccién, no alecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El mpuesto dferdo se determina usando tipos imposiives (y leyes) aprobados o a punto
de sprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacion cuando el
cormespondients activo por impuesto difendo se realice o sl paswvo por impuesio dfendo sa
quide



Los activos por impuestos diferidos sa reconocen s6io en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impussios diferidos y los pasivos por impuestos diferidos s& compensan si,
¥ 80l0 si. existe un derecho legaiments reconocido de compansar los activos por impuesto
corrente con los pasivos por impuesto comients y cuando los activos por impuestos
difaridos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto scbre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal o diferentes sntidades o sujetos fiscales, que pratenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto. '

m) Reconocimiento de ingresos y gastos
El ingreso por la venta de productos se reconoce como ingreso cuando al nesge y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al compradar Ningon ingreso
es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas @ la recuperacion de (a
consideracion adeudada. de los coslos asociedos o por la posible devolucién de los
bianes

Los gastos se reconocen por &l método de causacion.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Un detalle del efectivo y equivalenies de efectivos

31w dicimmiy
ma wn
fwnce Isemacmn (1| 10.888.08 & 80084
Tokal AR LR LR

(i)Corresponden a saldos de cuentas cormientes en bancos locales

NOTA4-  DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuenlas por cobrar es @l siguiente

Totsl ] .

.---'__,-"I




NOTA S - IMPUESTOS CORRIENTES
El siguienta es un detalle de los mpuestos:

1 e dlcimmbes
ma M3
Asmnoores om e Fusrm 1 DbBd 09 [ Jeall]
Aamncores oef e apm opa
Tenal Lz 800,50

Los impuestos onginados en @ aflo comenie representan derechos que la compafiia tiene a su

NOTAG - PROPIEDADES DE INVERSION
El siguients es un detalle de los activos fijos de la compafia

31 de diciembrs
o w1
- LiMgTam 11T
Dwpracamcee [0 o) _amzsaes AR A4 BY
Totsi [ PRI KT L B LEE-H

NOTAT7- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

El sigulentes as un detalie al 31 de diciembre de 2014:

TR —
wia iy
EefrveaSoran CoEes H. 497 aa
Tetsl 208,32 a3t
NOTA S - PARTES RELACIONADAS
El siguientes &3 un detalle al 31 de diciembre de 2014
1 de diciembre
Foir M3
Accionmtas B78.167,63 519,167 53

Total ETH.167 53 E1R.18T.82

-
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NOTA S - IMPUESTOS POR PAGAR
El siguientes es un detalle al 31 de diclembre de 2014:

31 de dicharmbre
204 w3
FHatancmnes e s e 14083 11.08
Rtencones en @ fuenis VA 1.1% 067
VA por paga 2 ST.T8
Total 18,82 06
NOTA 10 - BENEFICIOS SOCIALES
El siguientas s un detalls al 31 de diciembre de 2014
11 de diciembre
014 01}
Aponacionss Laboraies IESS 28881 331 .48
Baneficios Fmpesdos 1.152.28 134413
Total L4108 147550
NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El siguiantes es un detalle al 31 de diclembre de 2014
11 g8 diciembre
204 1011
Jubllacion patronal 3.281.00 3.008.00
Denahucio |4|§_ﬂ. 1.2T8.00
Total AETT.00 418300

NOTA 12- PATRIMONIO
a) Capital Social

El Capital de la Compafia es de US 300 800.00 y esta repartido en 300 800 acciones con un valor

nominal da US 1.00 cada una

b} Resultados Acumulados

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables . las uliidades son distribuicas o
destinadas a reservas, mieniras gue las pérdidas se mantienan en resultados acumulados o se
COMpensan con la resarva legal u olras resarvas y cueantas patnmoniales de libre disponibiidad da

ios accionistas

4
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13. GASTOS
El siguients es un detalle de los gastos incurndos en los periodos 2014 y 2013

31 de diciembr
Hrd 013

Canion o0 admmisrecon 25907 88 26,507 40
Impussio y Cordribuckanss 2.545.05 2.Td1 B8
Saryicion aTam AXAA 4T
Cros Agminmtrateos 13.063.42 T o5 8T
Degieciscionsy 55811.68 55 811.68
GaND SOSmEEcin P

140,00 B70.00
Gawto Jubllacion
Patronal 255 00 ™MAa.00
(Drod mshorns T 110 E
Total 100.818, 58 9.087 48

NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
1) Impuasto a la renta causado. -

El impuesto comente se baso en las ganancias fiscales registradas durante el afo, es decir, sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gasios deducibles en ese mismo penodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de 1) Ingresos exentos o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que seriin deducibles en el
futuro, 3) amoriizaciones de pérdidas fribuiarias de hasia los (ltimos 5 eyercicios tributanos
anteriores, y. 4) otras partidas deducibles establecidas en la legisiacion tributarna vigente

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarfa
vigente del 22% respectivamente; esta tarifa se reduce hasta & 12% para |a base imponible que se
capitaiice hasia el 31 de diciembre del siguienie afo Las pérdidas tributanas o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 penodos
fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada aho el 25% de las respectivas bases imponibles

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir dal 2010, los coniribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto & la renta gue
s&fa determinado mediants la suma artmétca de los siguentas rubros.

El 0 4% ogel Activo total, menos cierias deducciones

El 0,4% dal total de ingrescs gravables para e céleule de! impuestio 2 la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afos anteriores

El 0,2% del lolal da cosios y gasios deducibles pars sl céiculo del impuesio a la renia,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anlicipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los |
contribuyentes de |a siguients manera: '

15



Primera cuota En julio del afo siguienie, se pagard el equivalenie al 50% de la diferencia
establecida enire sl valor determinade como anticipo minimo del impuesio & ia renta y la totalidad
de las retenciones en a fuente que le hayan sido efectuadas & la Sucursal en el afo anterior

Segunca cuota’ En septiembre del afic siguienis. se pagard el 50% resianie de la diferencia
establecida entre e valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totahdad
de las retenciones an la fuente que ls hayan sido sfectuadas & la Sucursal en el aflo anternior

Tercera cuota En abril del afo subsiguiente. se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fusnie que le hayan
sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo gue se informa.

J) Reforma Tributana

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diclembre de 2014 se expidid la Ley
Organica de Incentivos 8 s Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal. asi mismo en e Tercer
Suplemento del Regstro Oficinal No 407 del 31 de diciembre de 2014 se expicid el Reglamentc a
a Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal ios pnncipales
cambeos introducidos por las reformas sefaladas son 108 siguentes

ngresos de fuente ecuatonana

« Se incluyen como ingresos gravados las utiidades que perciban as sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, scuatoranas o extranjeras, residentes o no en el pals
proveniantes de la anajenacidn dinecta o indinecta 08 acciones. panicipaciones, otros derachos
represantativos de capital de sociedades domiciiadas © establecimientos permanentes en
Ecuador

o Dejan de ser exentos 08 ingresos por concepto de dividendos & el beneficiano efectivo. es una
persona natural residenie en Ecuador y en el Reglamenic se definen gue son cerechos
representalivos 0e capital. dividendos y beneficiancs efectivos

= Se elimina como ingreso axento la enajenacion ocasional de acciones y parhcipacionas

Gaslos deducibles

= Se incorpora en la Ley a no deducibilidad de la depreciacidn de activos revaluados ademds el
Reglamenic establece que en caso de venta de benes revaluados se considerard Como
ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y ol vaior residual sin considerar el
revalud

« Se debera abservar los limites de remuneraciones establecidos por &l Ministerio de Relaciones
Laborales.
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Detenorp de créditos comerciaies

El Reglamento incorpora l@ deducibilidad de los valores regisirados por detencro de ios activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en
operaciones de giro ordinano del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel de
nesgo y esencia de la operacion

Adiconalments sé establece gue |a eimnacion definitiva de los créditos incobrables se realizard
con cargo al saldo del detenoro acumuiado y. |a parte no cubiena. con cargo @ los resultados del
ejercicio, asl como ambién se modifican las condiciones:

8) Habar constado durante dos afos o mas an la contabillidad;
b) Haber transcurrido més de tres afios desde la fecha de vencmiento oniginal del crédito,

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consulloria pagados por
sociedades domiciiadas o no en Ecuador a sus partes relaconadas no podran superar el 20% de
la base de la imponible del impuesio a la renta mas ol valor de dichos gastos, slempre y cuands
dichos gastos comespondan a la activided generadora realizada en @ pale En caso de gue no sa
delermine base imponible de impuesio a la renta, no serdn deducibles dichos gasios

Tanfa de impuesto a ia renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en & Ecuador, asl como por las
sucursales de scciedades exiranjeras domiciliadas en &l pais y los establecimientos permananies
de sociedades extranjeras no domiciliadas. La tarifa impositiva sera del 25% cuando la socieded
tenga BCCiOniSiEs. SOCIOS, participes, constituyentes, beneficiarios © similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta. igual o superor al 50% del capital Cuando la meancionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%., la taria de
25% aplicard sobre la proporcidn de la base iImponible gue corresponda a los baneficiarios &n
paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.



Adcionaimente, las Sociedades que no informen oportunamente sobre la totaldad de su
composicion societaria, aplicardn la tarfa del 25% de impuesic a la renta sobre la totalidad de su
base impanible.

Se sxciuyen para o chlculo del Anticipo de Impuesio a la Renta.

* Los activos reveluados que tengan los contribuyentes. tanto para &l rubro del activo como para
&l patrimaonia.

* Los gasios incrementaies por [s generacion de nuevo empiec, adquisiCion Oe nuevos activos
destinados & la mejora de productividad e iInnovacion tecnologica y aquellas inversones
nuevas y productives y gastos sfectivamente realizados gue sa relacionan con los beneficios
tributarios para ol pago del Impuestio a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion

Beneficog de Medhanas £mpresas apicetie pars Mcro y Pegueias Emoreses

Se amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 aflos por los gaslos relacionados con la
capaciiacion iécnica, mejoras en ia productividad y gasios de viaje pars el acceso a mercados
migMaconaies Dara s micro y medianas ampresas

Incentivo de estabddad tnbulana en conlralos do Nversion

Sa incorpora ol benaficc de la esiabiidad tributaria, por un bempo determinado, a partic de la
SUSCTIDCION de un CoNtrato de Inversion, sempre gue

El monto de la inversidn sea mayor a 100 millones de ddlares.

Irforme tbcmco realizaco por & Minsteno competents

informe del Procurador General del Estado y,

Autorizacidn del Presidents de la Republica para la suscripcion del contrato.

L

Impuestos Ofendos

La Ley parmiie el reconocimienioc de activos y pasivos por impuesios diferidos. Se clarifica que en
caso de dvergancia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras. prevalecenan

—
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las primeras. En el Reglamenio se establecen los conceplos y las condiciones para su
reconocimiento.

5) Cancilacion tributana

11 de diciemibre

ma i3
Resufiaos osl afio anes de IMpuesio & . .
Is rents i parboipacadn de Empesdos 46.817.01 38306 64
Mancs - parbcipactn rabajadores 0,00 000

s - gastos no deducibisg £31 40 225188
Base tributaria 45.982.61 20.086.75
Impussto & Ia Renta Causado 000 0,00
Whanoy A0t gerarminedn correspondierte

elercicia hacal declarato “4nm  ons
Wipa Sak O ERCIpo pendeerie de page 00,00 [ XL
Minos - FRiMEnciones on  Lente 1.080.00 00,00
Wenos - Criditn afios anbsrohes #0000 BA3 48
Impussto & la rents por pagar (saldo

s faver) 1.080,00 #00,00
Tasa imponitive egal % 0%

NOTA 15 - RIESGOS

La Compafiia estd expuesta a nesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. sin
embargo, la Administracién sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los nesgos crediticio, de liquidez. tasa de interés y operaciones

a) Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
dentificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los imites. Se revisan regularmenie las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las aclividades La Compafiia, a ravés de sus nofmas y procedimentos de
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administracidn. pretende desarrollar un ambieniz de control disciplinado y constructivo en &l gue
todos ios empleados antisndan sus roles y obligaciones

b} Riesgo Creditico

El nesgo de crédito es & nesgo de pérdida financiera que enfrenta i Compafia s/ un cliente o
contraparte &n un instrumanio financiera no cumple con sus obligacionss contraciusles, y se
ongina principaiments de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compafiia

El nesgo crediticio es controlado @ través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales
para |lo cual a8 realiza una evaluacidn sobre deudas vencidas cuys cobranza se estima remola
para delerminar la provisién requerida por iIncobrabilidad

c) Riesgo de liquidez

El nesgo de quidez es el nesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplr con sus
obigaciones asociadas con sus pasivos financisros, gue son liguidados medanis ia entrega de
efectivo u otros activos financiercs. El nesgo de iguidez surge por la posibiidad de desajuste entre
las necesidades de fondos (por gasios operativos y financieros. inversiones en activos
vencimientos de deudas y dhidendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negoCiables, del cobro de cuentas de clientas y &l financiamienic
con entidades financieras) La gestion prudenie del nesgo de liguidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociabies y coniar con la disponibilidad de financiamientio en los bancos.

d) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capial para asegurar que la Compafia estara en capacidad de
continuar COMO aMmpresa an mMarcha mieniras que M@Eomiza &l rendmiento & Sus accionistas &
través de la optimizacion de los gasios, deuda y patnmonio. La polibca de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que e permita conservar la confilanza de los nversionistas. los
acreedores y el marcado, y sustentar el desarmolio futuro de los distintos negoCIos gque desarrolla
La Compafia no estd sujeia a requenmienios exiermnos de incremento de capital

NOTA 16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 1ero de enero de 2015 y la fecha de emisidn de esie informe, no se han producido
evenltos, gue &n opinidn de s sdministracidn de la Compafia pudieran tener un efecio significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS
Los estados financieros por el afo lerminada al 31 de Diclembre de 2014 han sido aprobados por
in administracién de la compafia en marzo 30 del 2015 y estén presentados en la Junta General

de Accionistas En opinidn de la gerencia de la compafiia, los esiados financieros serin aprobados
por @ junta sin modificaciones
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