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EXCELENGIA EN CONSULTORIA

L¥Y)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas do
PRODEX CiA. LTDA.

Guayaquil, 16 de Mayo del 2013

Hemos auditado log*estados financieros que se acompafian de PRODEX CIA. LTDA.. que comprenden
el estado de situacion financicra al 31 de Diciembre de! 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cumbios ¢n ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado en csa
techa, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de In Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de PRODEX CIA. LTDA. ¢s responsable de la preparacidén y presentacion
razonable de cstos cstados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financicros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre cstos cstados financieros con base en nuestra
auditorfa, Efectuamos nuestra auditoria de acudrdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requicren que cumplamos con los requerimientos dlicos pertinentes y planifiquemes, y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros estin
libres de errores significatives, Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener cvidencia
de auditorfa sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimicntos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion delos riesgos de errores materiales
en los estados financicros, debido a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos
fos controles internos pertinentes a la preparacion y presentacién razonable de los estados financicros
de la Compaiifa 4 fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados u lus circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una
auditorfa tambidén incluys cvaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizades y la
razonabilidad de las estimaciones contables claboradas por la Administracién asi como una evaluucion
de la presentacion en conjunto de los estados financicros, Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para provecr una base para expresar nuestra opinidn de
auditoria con salvedades.
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EXCELENCIA EN CONTGULTORIA
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A los Seffores Accionistas de
PRODEX ClA. L'TDHA,
Gunyaquil, 16 de Mayo del 2013

Bases para Opinién can Salvedades

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes s¢ produjo en Febrera del 2013, no
presencismos el inventario fisico de las existencias al cierre de los afos 2012 y 2011, y eh ravdn de
que no pudimos aplicir otros procedimientos aliernativos de auditoria, no pudimes satislacernos de la
razonabilidod de las existencias de los inventarios valoradas en US$288.240 y US$154.407, al 31 de
Diciembre del 2012 y 2011, respectivamente,

En nuestra opinion, excepto por los cfectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrian haberse determinado de no haber existido la limitacién a nucstro trabajo en retacién con el
asunto mencionado en el pdrrafo 4, los ¢stados finaneieros mencionados ¢n ¢l pirrafo | presentan
razonablemente, én todos los aspectos importanics, la situaeién financiera de PRODEX CIA, LTDA, al
31 de Diciembre del 2012 y los resultddos de sus operaciones, los combios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fucha de conformidad con Normas Internucionales de
Informacion Financizra,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nola 2.1,  los estados financieros adjuntes, la
Administracidn de PRODEX CIA. LTDA, explica como adoptd por prithern vez las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, los efecios se detallan en la Nota 4. Las cifras del
2011 fueron reestrugturadas pars efectos compurativos,
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PRODEX CIA. LTDA.

ESTADO,DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

~

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 8
Impuestos y retenciones
ks
Otras B
Inventarios 9

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Proptedad, planta y equipo. neto .10

Total del activo no corriente

Total del Activo

Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del
2012 2011 2011
116458 215.821 34.420
256.906 1.387.701 884.057
45.596 207.031 154.150
48.106 226.312 10.754
350.608 1.821.044 1.048.961
288.240 154.407 324.008
755.306 2.191.272 1.407.390
3.591.928 3.825325 3.605.823
3.591.928 3825325 3.605.823
4.347.234 6.016.597 5.013.213

Las notas explicafivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/.

Ing. Xayler Cantos Azfla
Représentante Legal !
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PRODEX CIA. LTDA.

2k
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
Pasivo Notas 2012 2011 2011
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 7 359.272 - -
Obligaciones financieras corto plazo
y porcidn corriente det largo plazo 12 1.432.054 1.522.338 1.122.338
Documentos y Cuentﬁs%or pagar
Proveedores 11 726.608 1.797.584 1.650.073
Impuestos y contribuciones 35965 191.795 3.248
Otras 49,633 278.344 29.739
812.208 2.267.723 1.683.060
Impuesto a la renta 13 79.597 92.195 37.564
Pasivos acumulados .
Beneficios sociales . . 136.769 50.856 34.125
Total del pasivo corriente ) 2.819.901 3.633.111 2.877.087
PASIVO NO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar 168.666 457.833 168.666
Obligaciones financieras 12 197.143 501.299 823.637
Total del pasivo no corriente 365.809 959.132 992303
Total pasivos 3.185.709 4.893.243 3.869.390
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 1.161.525 1.124.354 1.143.823
Total del Pasivo y Patrimonio 4347234 6.016.597 5.013.213

4

os financieros.
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PRODEX CIlA LTDA,

El 2
ESTADO PE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias
Margen bruto - %

Gastos de operacion
De administracion
De ventas
Financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta o 13

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afo

2012 2011
12.290.836 13.746.065
(11.094.475) (12.904.131)
1.196.361 841.934
(290.229) (198.826)
(570.138) (397.925)
(226.636) (178.092)
(1.087.003) (774.843)
109358 67.090
(79.597) (92.195)
29.761 (25.105)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Xavigr Cantos Azia
Repregentante Legal




PRODEX CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

¢ Resultados Acumulados
Capital Aporte para Reserva Otras Resultados Por aplicacion
Notas Social futuros aumentos Legal Reservas acunulados micial de NIIF Total
Saldos al 1 de Enero del 2011 426 059 - - 116.262 - 601.502 1143823
Transferencia del efecto de adopcion NIIF sobre
resultados del 2011 4 148 078 (148.078) -

Otros movimientos 5636 5636
Pérdida nela y resultado integral del afio (25 10%) (25.1035)
Saldos al 31 de Diwciembre del 2011 426.059 - 5636 116 262 122973 453424 1124354
Aumento de capital 14 23941 23941
Provision del salario digno del afio 2011 (16 531) (16.531)
Unlidad neta y .resultadn integral del afio 20761 29.761
Saldos al 21 de Diciembre del 2012 426.059 23941 5.636 116 262 136.203 453,424 1161 525

Las notas explicati

Ing. Xavfer Cantos Azna
Représentante Legal

CPA Lilian\FZam mnd’

Contadora*



'PRODEX CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Notas 2011

|

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad antes de impuesto a la renta 109.358 67.090
Mas cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciacion 10 260.546 264.741
Participacion de los trabajadores 19.299 -
Otros movirftientos patrimoniales (16.531) 5.636
V 372672 337467
Cambio enactivos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 1.470.436 (772.083)
Inventarios (133.832) 169.601
Documentos y cuentas por pagar (1455.515) 584.663
Impuesto a la renta (92.195) (37.564)
Pasivos acumulados . 66.614 16.731
Efectivo neto provisto por as actividades de operacion 228180 298.815

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Incremento del activo fijo, neto 10 (27.149) (484.243)

Efective utilizado en las actividades de inversion {27.149) (484.243)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Variacion de obligaciones bancarias . (894.440) 77.662

Variacion de cuentas por pagar a largo plazo (289.167) 289.167

Aportes en efectivo para futuros aumento de capital 23.941 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

financiamiento (639.666) 366.829
(Disminucion) aumento neto de efectivo (458.635) 181.401
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 7 215821 34.420
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 (242.814) 215.821

Las notas explic:

Ing. Xavigf Cantos Azia cp Lmﬁ,nz br/sno
Representante Legal Contadora

/



PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresaao en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 12 de Julio del 2004 en la ciudad de Manta, provincia de Manabi, e
inscrita en el registro mercantil el 20 de Julio del mismo afio con el nombre de PRODEXMAN y cambi6
su denominacion social a Prodex Cia. Ltda. mediante escritura celebrada el 15 de Agosto del 2006.

Su objetivo social es la reproduccion, cultivo, comercializacién, importacién y exportacion de camardn y
otros crusticeos. En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en
Ecuador. *

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
Abril del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NUF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de PRODEX CIA. LTDA.constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de Diciembre del 2011,
los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se
detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de Enero y 31 de Diciembre del
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con Jos del afio 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS‘\EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado emddlares estadounidenses)

2.2

2.3.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de camhio

NIC 19 Modificacion. Eliminacion del enfoque del corredor y calculo de los costos financieros

sobre una base neta. lde enero del 203
NIC 27 Revision. Disposicion sobre los estados financieros separados 1de enero del 2083
NIC 28 Revision. Incluye requerimientos sobre consolidacion de negocios conjuntos y

asociadas. 1de enero del 2013
NIF 9 Especifica la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros. 1de enero del 2015
NIF 10 Construye concepto de control en la consolidacién de estados financieros. 1de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos - 1de enero del 2013
NIF 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. 1de enero del 2013
NIF 13 f;:ﬁ:-?;;: definicién de valor razonable, fuentes de medicion y divulgaciones 1de enero del 203

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion— :

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo—

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.



PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion ‘depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al | de Enero del 2011, la Compaiflia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion' financiera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:



PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior —

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados, entre otros.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

0]

(i)

(ii1)

Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a si valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros,
los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion
financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.




PRODEX CIA. LTDA.

NOT:AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.

2.6.

2.7.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

$e

e

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, calculado
para productos terminados, material de empaque, repuestos y accesorios. El costo de los productos
terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los

productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. :

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando el método
promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Debido a las
caracteristicas de produccién de la Compaiiia no se presentan saldos finales de productos en proceso
porque generalmente toda la produccién se comercializa mensualmente.

El valor neto realizable, para productos terminados es el precio de venta.estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion; y para el caso de material de
empaque y repuestos y accesorios corresponden principalmente al costo de las Ultimas compras locales.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es
determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31D

E DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedad, planta y equipo es calculada
linealmente basada en la vida util estimada, o de componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles
de la propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados ﬁpqncieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida util

Item (en afios)
Edificios 20
Magquinaris . 10
Muebles y enseres . 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indiean que podran ho recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.
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2.9.

2.10.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de
Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedad, planta y equipo).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

ol
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras repertadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

LLa referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios a los empleados —

Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin 'lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal -

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compatiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF”-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia ia Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, .los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.
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2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacipn de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con:

e  Propiedad, planta v equipo: La determinacion de las vidas (tiles que se evalian al cierre de cada afio.
(Nota 2.7.)
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. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1. Base de transicion a las N1IF —

a)

Aplicacion de la NIIF | —

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compatiias en
Noviembre del 2008, las compafiias como PRODEX CIA. LTDA., deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiifa por el
gjercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en
el 2011 la Compaiifa emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuras para ser
presentadas con los mismo criterios y principios del 2012.

La fecha de trzinéicién a las NIIF_ de la Compaiiia es el 1 de Enero del 2011, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF,

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por 1a Compaiiia —

De acuerdo a lo sefialado por NTIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la inica exencion a la aplicacidn retroactiva que la Compafiia ha optado
por utilizar fue la que trata el valor razonable como costo atribuido aplicada para el grupo de
Terrenos, Edificios y Maquinarias y equipos a la fecha de transicidn a las NIIF mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.

Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcion por primera vez de las NIIF
Clasificacion y medicién de pasivos

La Compaiiia procedié a aplicar todos los lineamientos de la NIC 32 y NIC 39 a la fecha de
transicion a NIIF para la correcta presentacion de los pasivos.
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4.2. Conciliacion entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a
las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

» Conciliacidn del patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre de 2011.
» Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de
Diciembre de 201 1.

4.2.1 Conciliacién del patrimonio

Concentos 31 de Diciembre 1 de Enero del
ONCERTos del 2011 2011
Total patrimonio segun NEC 924.348 542.321
Ajustes por Conversion a NIIF:
Reconoc1m1er'1to del costo atribuido de la propiedad, (99.235) 2247752
planta y equipo (1) .-
Compensacion de Impuestos y retenciones (48.843)
Reconocimiento de pasivos (2) (253.418) (1.646.250)
Efecto de las NIIF en el afio 2011 (401.496) 601.502
Efecto de transicion al 1 de Enero del 2011 601.502
Total patrimonio segun NIIF 1.124.354 1.143.823
4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
Conceptos Afio 2011
Utilidad neta segiun NEC 122,973
Depreciacién de propiedad, planta y equipo (1) (99.235)
Compensacién de Impuestos y retenciones (48.843)
Pérdida neta segun NIIF (25.105)

(1) Reconocimiento de la Propiedad, planta y equipo: Para efectos de la primera adopcion de las
NIIF, la Compafiia determind el valor razonable de sus terrénos, edificios, maquinarias y
equipos en funcién de tasaciones efectuadas por especialistas independientes. Al | de Eneroy al
31 de Diciembre de 2011, los efectos de dicho cambio generaron un incremento de

US$2.533.379 y US$92.176, respectivamente, en los saldos de Propiedades, planta y equipos, y
en Resultados acumulados.
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(2) Reconocimiento de pasives: Para la aplicacion y el marco conceptual de las NIIF los pasivos

son una obligacion presente de la Compafiia, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento
de la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos, sin embargo la Compaiiia segin principios contables anteriores (NEC)
mantenia pasivos con saldo deudor como menor valor de las obligaciones, por tanto la aplicacion
de las NIIF generaron al 1 de Enero del 201 1 un incremento de Cuentas por pagar Proveedores y
una disminucion en Resultados acumulados de US$1.899.668.

% 5

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compaflia se coricéntra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y
en la gestion de los costos de prodaccion, principalmente de materias primas, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en
el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado

.
1l

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2012, si bien la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras locales gubernamentales, por lo tanto los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opiniéon de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de los elementos del proceso
productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable-de los costos de produccion.
Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costos en cada una de las variables del costo de
produccion, se revisan y se determinan planes de accion tendientes a optimizar los recursos y
asi con estudios de revision de precios de los productos, transferir de la mejor manera los
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impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio de venta de los
productos terminados para la venta.

. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras monedas, en

consectiencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depoésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaifiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determhinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depoésitos de la Empresa.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes. Para lo
ultimos periodos ha logrado prever el nivel de fondos requeridos con lo cual ha obtenido el nivel
endeudamiento apropiado y oportuno.

5.2. Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar -retornos a sus Accionistas y

mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda



PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corrientes, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total obligaciones financieras 1.629.197 2.023.637
Proveedores w5 ' 726.607 1.797.584
Documentos y cuentas por pagar - Otras 49.635 278.344
Cuentas por pagar a largo plazo 168.666 457.833

2.574.105 4.557.398
Efectivo y equivalentes de efectivo 242.814 (215.821)
Deuda neta 2.816.919 4.341.577
Total patrimonio neto 1.240.693 1.173.197
Capital total c 4.057.612 5.514.774
Ratio de apalancamiento o 69% 79%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2012 como resultado, fundamentalmente, del pago a
proveedores vy a la institucion financiera local gubernamental.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al 31 de Diciembre del 2012 Al 31 de Diciembre del 2011 Al 'l de Enero del 2011
Carriente No corriente Cormente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (242 814) - 215 821 - 34 420
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar - Clientes 256.906 - 1387 701 - 884 057
Cuenttas por cobrar - Otras 48 106 - 226 312 - 10.754

Total activos financieros 305,012 - T.614.013 - 4811
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Al 31 de Diciembre del 2012 Al 31 de Diciembre del 2031 Al 1 de Enero del 2011
Corriente No corfiente Corfiente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligactones financieras 1432.054 197.143 | 522.338 501.299 1.122337 823.636
Cuentas por pagar - Proveedores 726 607 - 1797 584 - 1.650.073 -
Cuentas por pagar - Otras 49 633 168 666 278 344 457,832 29.738 168.666
Total pasivos financieros 7.208.296 365.800 3.598.266 555,131 Z.802.148 953,307

El efectivo y equinalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar a Proveedores, y otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son
las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Caja y bancos 116.458 215.821 34.420
Sobregiros bancarios (359.272) - -
Total (242.814) 215821 34.420

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del

2012 2011 2011
Clientes nacionales 256.906 211.750 884.057
Clientes exterior - 1.175.951 -
Total 256.906 1.387.701 884.057

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. No se hace ninglin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.
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Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial.

INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
&
[nventario de producto terminado 179.443 67418 280.229
Inventario de suministros 108.797 86.989 43.780
288.240 154.407 324.008

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compatfiia mediante los
conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los
inventarios no exceden de 30 dias. Los saldos antes expuestos fueron liquidados durante los primeros
meses del periodo siguiente. La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre €stos saldos.

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 - 2011

Terrenos 576.163 576.163 576.163
Edificios 2.016.612 2.002.042 1.589.267
Magquinarias y equipos 1.381.905 1.376.081 1.376.081
Equipos y accesorios de planta 41.206 40.844 29.565
Equipos de computacién 12.635 12.355 12.529
Muebles y enseres 19.355 13.242 13.242
Vehiculos 57.363 57.363 -
Equipos de laboratorio 11.392 11.392 11392
Equipos de comunicacién 3.833 3.833 3833
Instalaciones 3.000 3.000 ‘ -
Equipos de lavanderia 960 960 960
Equipos de vigilancia 3.667 3,667 3.667

4.128.091 4.100.942 3.616.699
Depreciacion acumulada (536.163) (275.617) (10.876)

3.591.928 3.825.325 3.605.823
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Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Saldo al 1 de Enero 3.825.325 3.605.823
Adiciones, netas 27.149 484.243
Gasto de depreciacion (260.546) (264.741)
Saldo al 1 de Enerod 3.591.928 3.825.325 3.605.823
g

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
. 2012 2011 2011
Proveedores materias primas LT 616.908 1.731.003 1.625.057
Proveedores de suministros 109.700 66.581 25.016
726.608 1.797.584 1.650.073
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corto plazoy
Porcién
% Anual corriente Largo plazo Total
Al 31 de Diciembre de] 2012
Obligaciones corrientes (1) 7 210.002 - 210.002
Obligaciones no corrientes (2) 7 1.222.052 197.143 1.419.195
1.432.054 197.143 1.629.197
Al 31 de Diciembre del 2011
Obligaciones corrientes (1) 7 322338 - 322.338
Obligaciones no corrientes (2) 7 1.200.000 501.299 1.701.299
1.522.338 501.299 2.023.637

(1) Representa préstamo una institucion financiera local (Corporacion Financiera Nacional) para financiar
capital de trabajo, respaldado con inmuebles de la Compaiiia y garantias de propiedad del Accionista
con renovaciones cada 90 dias, y vencimientos en Febrero del 2013.
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(2) Representan préstamos con una institucién financiera local (Corporacién Financiera Nacional) para
financiamiento de inversiones de capital respaldadas con inmuebles de la Compaiiia y garantias
prendarias del Accionista con pagos semestrales, y vencimientos a corto plazo en Abril del 2015.

. IMPUESTOS

a) Conciliacion del resultado contable - tributario

b i& . LS B .
Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participacion
de los trabajadores (2011 segin NEC) 131.305 195.677
Menos - Participacion de los trabajadores (19.299) (29.351)
S 112.006 166.326
Mas — Gastos no deducibles (1) 102.218 14.308
Utilidad gravable 214.224 180.634
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta 49272 43352
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 79.597 92.195
Impuesto a la renta corriente (3) 79.597 92.195
Impuesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 79.597 92.195

(1) Al 31 de Diciembre del 2012 incluyen principalmente: i) US$92.176 por exceso en gasto de
depreciacion de los Edificios, Maquinarias y equipos revalorizados registrados en el periodo de
apertura y ii) US$10.042 de gastos de operacidn sin documentacidn soporte tributaria.

(2) Durante el 2012 y 2011 la Compariia determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria.

(3) Debido a que el valor del anticipo minimo supera el importe del Impuesto a la renta calculado con
base en la Utilidad gravable y considerando que la Compaiiia no presentara solicitud para la
devolucién del anticipo al SRI, el valor del anticipo ha sido reconocido por la Compafiia como
Impuesto a la renta corriente del afio.
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b)

)

d)

Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2012 es la que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de
Enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcion de
lo contemplado en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, aprobado en
Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

La Administracién de la Compafiia con base en las reformas tributarias relacionadas con los gastos no
deducibles de afios anteriores emitidas durante el afio 2012, no ha determinado el efecto del Impuesto
diferido en los estados financieros adjuntos.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2010 y 2012
inclusive atin estdn abiertos a una fiscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’slength” para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracion tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente se elimina el parrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciacion de los activos revalorizados.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y 1 de Enero del 2011
comprende 426.059 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1,00 cada una, integramente
suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Nacionalidad Nimero de %
o acciones
Accionistas
Cantos Azaa Xavier Alfredo Ecuatoriano 426.029 99.99%
Vera Gonzalez Gonzalo Hugo Ecuatoriano 30 0,01%
426.059 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La‘Compafiia no califica para presentar esta informacion,

Durante el afio 2012 se efectio un aporte en efectivo para fututos aumentos de capital, dicha transaccion
debera ser aprobada por los Accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2012 y 2011, la Administracion de la Compaiiia confirma, que no se han efectuado

transacciones con compaiiias y partes relacionadas que representen ingresos o gastos, ni existen saldos de
activos ni pasivos con compaiifas y partes relacionadas no registrados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de Mayo del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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