PRODEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia fue constituida en la ciudad de Manta, provincia de Manabi, Republica del
Ecuador, mediante Escritura Publica ante la Notaria Pablica Primera del Cantén Manta el 01
de julio de 2004, para dar Cumplimiento a la resolucién No. 04.P.DIC.0000335 de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del 12 de julio del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 20 de julio de 2004, bajo el No. 389 y anotado en el repertorio
general con el tomo No. 1.017 con el nombre de PRODEXMAN CIA. LTDA.

Mediante escritura celebrada con fecha 15 de agosto del 2006, la compafifa cambié su
denominacion social a PRODEX CIA. LTDA.

El representante legal de la compaiiia es el Ingeniero CANTOS AZUA XAVIER ALFREDO,
su nombramiento consta con un periodo de duracién de 2 afios, contados a partir del 27 de
febrero de 2012, fecha en que fue inscrito su nombramiento en el Registro de la Propiedad y
Mercantil del Cantén Portoviejo.

Su actividad econémica principal es la preparacion y conservacion de camarén y langostinos
mediante el congelado, ultra congelado secado, ahumado, salado, sumergido en salmuera y
enlatado, etcétera.

2. BASES PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIERON PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de PRODEX CIA.LTDA., constituyen estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcioén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente



en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no

ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 Modificacién. Requerimientos sobre la agrupacion 1 de julio del 2012
en el otro

NIIF 16 Propiedad planta y equipo 1 de enero del 2012

NIIF 9 Especifica la clasificaciéon y medicion de activos y 1 de enero del 2015
pasivos

NIIF 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de 1 de enero del 2013
intereses en

NIIF 13 Precisar la definicion de valor razonable, fuentes 1 de enero del 2013

de medicién y divulgaciones requeridas.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econodmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.



Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017

, la Compaififa mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por
cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, compaiifas relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
deudas bancarias y financieras, cuentas por pagar a compaiias relacionadas, proveedores
y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se
esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afilo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.




Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion.

Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se
presentan en el estado de situacién financiera en el rubro Pasivos acumulados.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de
terceros para compras de inventarios y capital de trabajo. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues si no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.5. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacidn, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializaciéon y
distribucién.

2.6. Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

2.7. Activo fijo —
Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,

en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién



s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida qtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos, edificios y maquinarias se reconoce en
Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superdvit por revalio,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de dichos terrenos, edificios y
maquinarias es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacidn de propiedades relacionado con una revaluacién anterior
de dicho activo.

Las vidas ttiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Ttem Vida 1itil Valor residual

7 (en afios) (en %)
Edificios 20 5
Magquinarias 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién
ha definido como mayor a un afio.



2.8. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.9. Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, y gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Vacaciones, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.10. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

2.11. Reserva legal



De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.12. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sdlo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

2.14. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado
en que opera y en la gestién de los gastos de operacién y costos de productos terminados para
la reventa, ademds de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su
liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos
adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2018, si bien la Compaiiia mantenia financiamiento con una entidad
financiera local, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de
interés.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiifa realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras
monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asf como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaififa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaififa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus



Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.

Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones
bancarias corrientes, Cuentas por pagar Proveedores y Compaiiias y partes relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas
la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2017 2016
Porcién corriente de deuda a largo plazo 2.460.889 1.285.937
Cuentas por pagar proveedores 245.948 20.599
Impuestos y contribuciones 72.772 1.189.403
Otras cuentas por pagar 82.953 37.000
2.862.562 2.532.939
Efectivo y equivalentes de efectivo 45.011 150.069
Deuda neta 2.817.551 2.382.870
Total patrimonio neto 2.756.520 2.581.828
Capital total 5.574.070 4.964.698
Ratio de apalancamiento 51% 48 %

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros:

2018 2017

corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 167,569 45,011
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Clientes 132,060 466,474
Anticipos a proveedores y empleados 2,987,580 4,341,547
Impuestos y retenciones 568,780 741,523
Total 3,855,989 5,549,544
Total activos financieros 3,855,989 5,594,555
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Porcién corriente de deuda a largo plazo 2,015,969 2,460,889
Cuentas por pagar proveedores 1,495,083 245,948
Impuestos y contribuciones 155,068 72,772

Otras cuentas por pagar 100,000 82,953



Total pasivos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Anticipos a proveedores y
Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, y
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son

3,766,120

2,862,562

las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicioén:

Caja General

Caja Chica

Caja Chica Exportaciones

Caja Chica RRHH

Bolivariano Cta.110-501280-4 #1
Guayaquil Cta.3161147-4

BNF Cta.300110910-4 #01

BNF Cta.300110908-8 #02
Bolivariano Cta.110502680-3 #2
Banecuador Cta.3001109104 #02
BNF Cta.300116189-9 #03
Bolivariano Cta. 1105030088 #3
Depésito a plazo fijo

Produbanco Cta. 02303013857
Total Caja Bancos

Sobregiro Bancario

Total EFECTIVO Y EQUIVALENTE

DE EFECTIVO

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2018 es como se detalla a continuacion:

Clientes del exterior

Propemar

Clientes nacionales varios
Otras cuentas por cobrar clientes
Total

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias.

2018 2017
152,500 9,400
350 4,175
888
3
897.79
10,046 22,803
0 2,587
2,179 2,165
705 3,881
167,569 45,011
167,569 45,011
Al 31 de diciembre del
2018 2017
103429.75 )
O -
28,631 22,193
0 4,642,549
132,060 4,664,742

Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. No se hace ningtin

recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.



7.1 Los siguientes saldos componen el grupo de cuentas y documentos por cobrar

2018 2017
Seguros Pagados por anticipado 25,588
Otras Cuentas por cobrar (1) 0 4,341,547
Créditos tributarios IVA y Fuente (nota 12) 503,004 741,523
Notas de Crédito IVA Devuelto 1,133
Total 529,725 5,083,070

(1) Las Otras cuentas por cobrar incluyen anticipos a proveedores los mismos que son
compensados al momento que entregan la factura y la terminacién formal de los trabajos
contratados, el saldo al 31 de diciembre del 2018 comprende principalmente lo siguiente:

Bolivariano Cta. 1105012801 #1 -
Bolivariano Cta. 1105026803 #2 -

BanEcuador Cta. 3001109104 # 2 898
BanEcuador Cta. 3001161899 #03 10,046
Deposito a Plazo Fijo 2,179
Produbanco Cta. Cte.02303013857 705
Anticipo a Proveedores Camardn 2,600,280
Anticipo a Proveedores Materiales y Sum. 60,665
Otros Anticipos 268,297
Préstamos a Empleados 58,338

Otras Cuentas por Cobrar -
Total 3,001,408

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provision por deterioro para las
otras cuentas por cobrar.

8. INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2018 es como se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Inventario de producto terminado 671,632 770,228
Inventario de Insumos 1,607 44,191
Inventario de suministros 272,190 155,872
Inventarios Materiales y Repuesto 125,694
Inventario Diésel 5,923 155,872

1,077,046 970,291




9. ACTIVO F1JO, NETO

El saldo al 31 de diciembre del 2018 es como se detalla a continuacion:

Propiedad, planta y equipo
Terreno

Edificios

Magquinaria y equipos
Equipo de oficina

Equipos accesorios de planta
Equipos. Acces. Laboratorio
Equipos de Comunicacion
Equipos de lavanderia

Obras en proceso
Magquinarias en Montaje
Muebles y enseres

Muebles y enseres Cocina
Equipos de Computacién
Vehiculos al costo

Equipos de vigilancia
Instalaciones al costo

(-)Depreciacion acumulada
Total activos fijos netos

2018
576,163
2,098,193
1,285,772
17,699
316,655
8,185
2,679
6,762
5,661,295
122,922
26,776
2,511
31,376
92,031
13,089

10,262,107

-2,016,863

8,245,244

2017
576.163
2.098.193
1.254.271
9.316
314.519
8.185
2.679
3.273
86.918

25.254
1.023
31.376
92.031
13.089

4.516.289

(1.798.211)

2.718.078

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2018 fue el siguiente:

2018
Saldos 31 diciembre del 2017 2.718.078
Adiciones 5,527,166
Depreciacién o gasto del afio -218651.93
Saldos 31 de diciembre del 2018 8,245,244

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre del 2018 es como se detalla a continuacidn:

2018 2017
Impuesto y contribuciones (nota 12) 43,656 31.668
Proveedores (1) 6,282 245.948
Otras cuentas por pagar 76,637 70.192
126,575 347.808

(1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30, 45, 60 y 90 dias
y no generan intereses



11. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

12-31-2018
Institucién Financiera Operacion  US$ Vencimiento Tasa
Corporacion Financiera N 0040008131 3,667,685  Trimestral 7.9593%
Corporacién Financiera N 0040007319 548,008  Trimestral 9.0203%
Corporacién Financiera N 0020518996 329,661 Semestral 9.1220%
Corporacién Financiera N 0040006468 336,768  Trimestral 8.5231%
Corporacién Financiera N 0040008806 2,505,384  Trimestral 7.5000%
Corporacién Financiera N 0040007321 319,070  Trimestral
Total, Obligaciones 7,706,576
Menos porcién corriente -2,015,696
Porcion no corriente 5,690,879

Las Obligaciones financieras representan préstamos para financiar capital de trabajo,
respaldado con garantias de la empresa.

12. IMPUESTOS

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario IVA 503,004 741.523
Notas de Crédito IVA devuelto 1,133
Crédito Tributario fuente - -
Total 504,137 741.523
Pasivos por impuestos corrientes: 2018 2017
Retencién en la fuente - 139.842
Retenciones en la fuente del IVA - 102.503
Impuesto a la Renta por pagar - 31.668
Total - 274.013

Nota: Con respecto al rubro de retenciones de impuesto el saldo inicial es valor es USD 0,00;
sin embargo, de acuerdo al saldo final del afio 2016 los valores son de USD 784.949 vy
USD353.156.

Cabe indicar que a la fecha de emisién del presente informe, la compafiia mantiene valores
pendientes de pagos al Servicio de Rentas Internas correspondientes a valores retenidos y no
cancelados a la Administracién Tributaria por el monto de USD 94.077 por concepto de
retenciones en IVA y el valor de USD 123.103,70 por el afio 2017.

a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.



b) Conciliacion del resultado contable — tributario

Una reconciliacidn entre la utilidad segtin Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Ut111.d§1d a1'1,tes del Impues'to alarentay 299,889 274.027
Participacion de los trabajadores
Participacion de los trabajadores -44,983 -41.104
Menos - Participacion de los trabajadores 254,906 232.923
Mis — Gastos no deducibles 121,055 126.385
Utilidad gravable 375,960 359.307
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado (1) 82,711 79.048
Anticipo minimo de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente (2) 39,055 37,000
Gasto de Impuesto a la renta del afio 43,656 42.048
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTO 172,194 195.922

Nota: El contribuyente por error calculé el 25% de Impuesto causado, cuando la tasa
impositiva es del 22%, existiendo una diferencia por el valor de USD 10.779,21

13. OBLIGACIONES PATRONALES

2018 2017

Beneficios sociales (1) 72,108 12.761
Participacién trabajadores en utilidades (2) 44,983 41.104
117,091 53.865

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimo tercero, décimo cuarto sueldos,
Aportes al IESS y otras compensaciones laborales reclamadas por los empleados. La
compaiiia se encuentra gestionando un convenio de pago para cubrir las obligaciones
pendientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad social, al cierre de los estados
financieros los intereses generados por esta deuda no estaban determinados ni
provisionados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

14. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte



Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus Empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiifa tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 no se ha realizado es estudio actuarial ni la provision para
jubilacién.

15. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2018 comprende 1.226.059

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas y
pagadas, siendo la composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

Nacionalidad Nimero de %o
acciones
(a) Accionistas
Cantos Azua Xavier Alfredo Ecuatoriano 1.226.029 100,00%
Velez Mera Glenda Arelis Ecuatoriano 30 0,00%

1.226.059 100,00 %

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiifas presenten informaciéon de los accionistas extranjeros de las compaififas con
indicacidon del duefio de esa compaiiia, asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para
presentar esta informacion.

(b) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(c) Utilidades acumuladas

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detalla a continuacidn:

2018 2017

Utilidades acumuladas ejercicios anteriores 165,514 749.185



Utilidad del Ejercicio 299,889 143.096
465,403 892.281

(d) Ajustes por adopcion inicial de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron un
saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tdltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. La compaiiia al 31 de
diciembre del 2017 mantiene Resultados acumulados por la adopcién NIIF por $ 453.424.

16. INGRESOS

Los Ingresos obtenidos durante el periodo 2018 y 2017 se presentan a continuacion:

2018 2017
Ingresos Operacionales 28,607,660 27.918.272
Otros Ingresos 1,938 425
Seguros Restitucién 115,803
28,609,598 27.918.697

17. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2018 2017

Costo de ventas 23,127,226 23.280.432
Fletes y Transporte 584,756 657.012
Sueldos y Salarios- Beneficios 1,170,227 762.43
Depreciaciones 218,652 238.719
Gastos de Gestion 1,440

Arrendamientos operativos 34,374

Intereses Bancarios 941,059 721.047
Otros Gastos 1,785,595 945.593
Impuestos y tramites legales 94,440 37.806
Beneficios Sociales 296.666
Seguros y Reaseguros 68,295 65.013
Mantenimientos 40,179 53.048
f;)rllllér;(s)tsros, herramientas, materiales y 84.623 68.612
Servicios Basicos 11,578 14.395
Otros Servicios 360.477




Servicios Profesionales 72.134
Combustible 147,264 71.287
TOTAL 28,309,709 27.644.671

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2018, y la fecha de la emision de este informe, no se produjeron otros
eventos que, en la opinién de la administraciéon de la compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Xavier Alfredo Cantos Azia

Ing. Vicente Chica Calder6n
GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL




