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ISABA 5.4. ] 

ESTADOS FINANCIEROS | 

31 DE DICIEMBRE DEL! 2019 
'| 

| 
| 

INDIGE | 

Intorme de los auditores independientes 

Estado de luáejón nanciela 
Estado de testo integráles 

Estado de catco enal palrmonio 

atado de huida! de efectivo! 

Notas xicas a losjestádos financieros 
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pl INFORME DELÓS AUDITORES INDEPENDIENTES 

t 
A los Señores Achonistas de 
IBABAS.A, | 

o 
Manta, 06 de uo doi 20201 

Hemos duditaVo| los estados financieros que se acompañan de ISABA S.A, que 
comprenden el estado" de istuación financiera al 31 de Diciembre del 2049 y los 
corresporidierites estados de resultados integrales, de cambros en el patrimonio y de jos 
de efectivo por el año tertmado en esa fecha, as como un sesumen de las políticas 
contables significativas y otrás notas explicativas, 

Responsabilidad dela hafimistación de fa Compañía por los estados financieras 

La Admnistración de ¡Ach S.A, es responsable de la preparación y presentación 
tezonabls de estos estados financieros de acuerda con Normas Intemacionales de 
información Financiera (NIIF) y del control mierno necesana para permi la properación 

de estados financieros que ésten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o 
emo, 

Responsábitidad|del Auditdr 

Nuestra responselulidad; es| expresar una opimón sobre estos estados financieros 
basados en 'nuestia auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 

Internacionales hudiera: Dichas normas reguieren que cumplamos con requisitos 
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
tos estados fitaneleros no están afectados por distorsiones significativas Una auditoría 
comprende la aplicación de procedimientos destrados a la obtención de la evidencia de 
auditoría Sobre las cantiñades y revelaciones presentadas en los estados financieros 
Log procedimientos solécciónados dependen del jucio del Auditor e Ímetuyen la 
evaluación del esgo de tistórsiones significativas en los estados financieros por fraude 
o error A] efectuar esta evaluación de nasga, el Auditor toma en consideración los 
controles internos; de le Compañía, relevantes para la preparación y presentación 
rezonable de sus estados financieras, a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
adecuados a las dircunstáncias, pero no con el propásito de expresar una opimión sobre 
la efectvidad del control Interno de la Compañía Una auditoría también comprende la 
evaluación de que las políticas contables ulllizadas son apropladas y de que las 
estimaciones contábles Hecivas por la Adrmnistración son razonables, así como una 
evaluación de la presentición general de los estados financieros Consideramos que ia 
evidencia de auditária que hembs obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una hase para expresar nuestía opinión de auditoría
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Alos Señores Aceiorusts de 
ISABA S.A. ! 
Mante, 08 de Junlo del 2020, 

Sin calificar muestfa opinión, llamamos la atención a os siguientes asuntos 

31 La Empresa niantenb al erre de los Estados Financieros 31 de Diciembre del 2019, 
valores pendientes do pagos al Seraiw de Rentas Intemas, los mismos que serán 
reflejados en él informa phazentado al organismo de control 

: ' 
Opinión ' A 

' 
En nuestra opfión, los, éstados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, sn todos los aspectos importantes, la situación financiera de ISABA 
S.A, AL 31 de Diciembre: del/2019 y los resultados de sus operaciones, fos cambros en 
sy patrimonio y sus flujos;de bfectivo par el año terminado eñ esa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionales de información Financiera (NIF) 

y 

Representante Legal. * | 
ACINPEP S.A. ¡ 
SC-RNAE No. 1168 : 
MANTA-ECUADOR
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ISABAS.A. —, 4 
ESTADO DE SMUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

í 

Active | Notas | 
ACTIVO-CORR(ENTE | | 
Efectivo y equifalente de) efeciwo 5 

Documentos y cuentas hor fobrar 
Tlantes A 7 
AÁnticipós a proveedores, empleados y otros 72 
Inversiones - Gárantias 3 
Inventanos o 9 
Impuestos y otrés | * 13 
Cuentas por cobrar relaciohadas 19 
Total, del activolcoraarte * 

ACTIVO NO CORRIENTE | 
Propiedad blanta y equipal neto 40 
Propiedades de Inversión | 101 
Cuentas por cobrar años anterjores 
Total, del activo] no comente 

TOTAL ACTIVOS 1 1! 

Lab notas óxplicatvas 

     
1 

i 
, 

Reptesentart Legal 

2019 

7483 

492 258 
1810 187 
204 938 
411427 
19 952 

184 119 

292 655 
188.341 
594 180 

3.903.509 

2018 

318 839 

702 853 
1999 005 
350 081 

2.095 162 
228 488 
568 092 

5262 480 2.830 324 

486 873 
186 341 

6728 
1073 176 679 942 

6.542.422 
  

anexas són parte integrante de las estados financieros 
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ISABA S.A. po 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares; estedoulidenses) 
  

  

  

  

Pasivo Notas 2018 E 

PASIVO CORRIENTE | 
Docuntentos y fuentas pot pagar 
Provestore 12 807100 496538 
Impuestos y contribuciones 13 305458 237085 
Otras cuéntas por pagár 12 26.339 92885 
Anticipos de oltentés 12 1,303 854 — 1368177 
Obllgaciones Bancanas 11 186552 209300 
Cuentas po! pagar relelorortadas 19 7 903 38 542. 

0 2437208 2442223 
Pasivos acumulados | 

Partipación a Trabajadoras 48 49 007 18026 
Bentficwos spdlalesi 1 14 42 869 53 685 
Jubilación Patronal ' 15 45334 45324 
Deskhuco | ! 15 27.434 29720 

, ! 134 644 146 765 

Totalidel pásivo conterte 2871850 2688 958 

PASIVOS A LARGO PLAZO 
Cuentas por bagar P ' 12 397784 3180740 
Cueritais por pagar relacionadas L/P 16 139 

Total del pasivo no cómehte 3077648196879. 

TOTAL] DELPÁSIVO 29696945785 867 

PATRIMONIO : 16 033868 — 1458555 
: 1 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

Las notad explicatwás anexas son párte mtegrante de los estados financieros 

  

Representante Legal 

 



> 
7 
2
9
3
)
 

1
3
0
 

1
9
)
 

) 
)



2
)
9
)
9
3
>
)
 

2 
)
3
1
7
2
3
)
3
)
1
3
)
3
3
3
9
3
9
3
9
5
3
9
3
9
3
5
3
3
5
3
)
3
>
5
 ISABAS.A, 

ESTADO DE eSuLTaDó INTEGRALES 
POR EL. AÑO ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

1 

  

  

st 3 Notas 2018 2018 

Ingresos de Actividades Oftinanas 17 5287458 — 269870 
Otros Ifgresos | i 155747 168 017 

5 443 205 2759 887 

Costo de Ventak de Aéiadades Oraimanas — (4.542 896) (2.170.197 
Margen bruto $00 608 589 690 

Gastos 'de operáción 18 
Gastos solrunlótrativas | (648.305) — (410800) 
Gastos de:depteciación | (65 272) (127 589) 

Gastos Financieros o, (161.250) (18103) 

! "(651 628) (556 482). 
UTILIDAD val EJERCICIO 3576 EE 

Participación deltabajádorbs en las utilidades 14 (5267) (4.980) 
: | , 

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 30.414, 28 748 

Menos gastos por impuesto a la renta 13.2 (77 369) (14 938) 

Utidatl neta del período | 46 955 13282 

  

  

Las notas|explicativas artexas Son parte integrante de los estados financieros 

  ? Enfale Basi des 
Representante Legal Col 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 

La compañía fué constituida, el 04 de Enero del 2005, en la cudad de Manta, Provincia de 
Manabí, siendo| su aprobación en la Superintendencia de Compañías de Portoviejo, 
medianté resolucion No 04,P DÍC-(000599, de fecha diciembre 30 del 2004, e inscnta en el 
Registro Mercantil de ésta misma ciudad, se realiza un aumento de capital y reforma de 
estalutos el 02 de ditiefribr del 2014, quedando con un capital susento de US$ 400,000 00 
en acciones hóminales 4 uni valor de US$ 1 cada una El dómiciho de la Compañía donde se 
desarrollan sus áctvidades les el cantón de Menta en la calle 14 av 6 dragonal Cal Stella 
Maris 

Su actuvidad prinópal Alquiler de maqumaria pesada y equipo caminero para movimento de 
tierra y construcciones He todo tipo, acimidades de alquler y arrendamento, alquiler con 
fines operativos |de maqumana y equipo para la constuecion a imgentería civi sin 
operado'as' tarmones grúa, andamios y plataformas de trabajo, sim montaje 
desmantelamientó Sus principáles docionistes son personas naturales domiailadas en 
Ecuador 1 

Aprobación de astados fináncleros — 

Los estados finaficiaros al 3% de diciembre del 2019 han sido emidos con la autorzación 
del Representante Legal delISABA S.A. el 18 de abril del 2020 y postenormente serán 
puestos a'corisidebación de Já Junta General de Aceronistas para su aprobación definitiva 

, 
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se! descnben llas pnncipales políticas contablss adoptadas en la preparación 
de estos estados] financieros Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sida 
diseñadas en fúnción a lás NÍF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
uniforme q todos lus años que se presentan en estos estados financieros. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 
pl 

Los estados finangleros de ÍSABA S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas 
internacionales de Información Financiara (NIE) emitidas por el JASB (Intematonal 
Accounting Standajd Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas de 
Manera uniforme alos ejercicios que se presentan en los estados financieros 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de 
estimaciones contables También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las 
áreas que implican lun mayor grado de juicio o complejdad o las áreas donde las supuestos 
y estimaciones sonisigniicatvos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjatwidad mherente en este! proceso contable, los resultados reales pueden drfenr de los 
montos estimados por [a Admifystración, 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejores e 
ntorpretaciónes a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
no ha adoptado cort'anticipacion



)
)
3
9
)
)
9
)
1
)
1
3
2
0
0
3
0
0
0
0
0
0
3
3
0
0
4
 

1



12597 equstuesaiday 
se 

uu 

S
S
 

  SOJSuBuy 
SOPeIso 

50) 8p sJuBIBop 
aped 

vos sexsue 
Senpeolldxe sejou 

se7 

 
 

9
9
3
2
0
6
 

20v'p0s 
6sb6z 

000 
000"00p 

6107 
Sp 

SJquiejomp 
ap 

Lg 
je sopjes 

AIN 
Uoisz8Aas 10d 

ajsniy 

  

 
 

  

$LOz ¡e6a] eruesas uomerdoJdy 
(ose 

an) 
(596 

9h) 
6102 

oye 
ep (epipiad) 

p
e
p
 

(ez 
se) 

tve2 
921) 

sesoueque soye sorpolele ejsriy 
nde 

ap ojueuny 
E
X
 

360.422 
5
3
 

600007 
8Loz 

Sp exquistojg ep 48 10 sopjeg 
bz0 SL 

vL0 
st 

O
 

o
 

a
 

=
=
 

Rda) 
ep O

U
 

- 
TEBUPREA 

—— 
- 

ZEOZAL 
7
 
T
e
e
 

09 
00b 

8102 
8P 

0J642 
9p 

LO Je opreg 
 
 
 
 

O
O
U
N
E
S
I
O
L
 
O
P
E
.
 

JEBALEMASy 
sopEnsoy 

  (sasuepuunope]se 
sesejop 

us 
opesaldx3) 

6102 
130 

J
8
A
W
S
I
O
I
O
 
30 

1£ 
13 

O
O
V
N
I
N
H
A
L
 
ONY 

1
1
0
4
 

O
I
N
O
W
I
H
L
V
A
 

13 
N3 

S
O
I
G
Y
O
 

30 
O
Q
Y
1
S
3
 

"Ss vavs! 
 
 

EE 
E
C
E
L
A
E
C
E
L
C
E
L
E
C
L
A
O
L
L
L
e
l
l
c
o
r
o
l
t
r
r
t
r
r
o
r
i
r
r
 
c
o
,



1
0
3
3
 

) 
1
3
3
)
 

) 
> 

A 
1
0
3
3
)
 
1
3
1
3
3
)
 

2 
12» 

+ 
2



1
9
0
9
3
0
0
0
0
0
0
0
0
 

0
0
 

J 
3 

1
2
)
3
5
2
)
3
 

3
3
 

y 

ISABASA, La 
ESTAPO-DE ELUJOS DE EFECTIVO 
POR'EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estárldunidenses) 

  

Flujo de efectivo de las estividades operacionales 
Utilidad antes del Impuesto a lalrenta del año 
Más targos que no representan movimiento de efectivo 
Depreciación y 
Impuesto a la renta y|Participación a trabajadores 

Cambio en activos y pasivas — | 
Cuentas por cobrar clientes —' 
Documentos y cuentas por,cobraf 
Inventahos , , 
Cuentas pot pagar proveedores 
Docutentos y cuentas potipágar 

Efectivo netó provisto por las actividades de operación : Í ' 
Flujo de efectivo de das actividades de inversión 
Incremento del activó fijo, netas 

Efectivo neto lizado en las abtividados de inversión 
1 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Obligaciones con Ínsitución Finantisra 
Ajuste ejertictos años anteriores 
Cuentas poripagar relacionddas 
Cuentas poricobrar rolacionadas 

Efectivo neto; provisto porlas actividades de Ainanciam 

Aumento neto de efecto , | 
Efectivo y equivalentes de efectivo ál micro del año 
Efectivo y eduleaientes de djectivo at fas del año 

Notas 2019 2018 
  

35781 33198 

55272 127 589 
(82736) _ (19918) 
8317 140871 

366 823 257704 
98679 978,573 

1683735 — (464.609) 
109 850 26 256 

(2 840.360) (316 647). 
(572856) — 632.180 

138946 (612%) 
138 245 (8,121) 

(38947) 58191 
(175734) 42159 
383 972 54 680 

(46 777) (568 091) 
122614 (412 081) 

(311 398) 211088 

308809105871. 
B 7443. 318.839 

Las notás explchtwas ánexas son patte intégiante de los estados financieros 
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La Compañia estima que la adopción de las nuevas Hormas y de las enmiendas a las NIIF 
antes Vesonias, ho tendrá Un uripacto egaificatwo en tos estados financieros en el ejerciaio 
de su aplicación inicial + | 

4 

22. Monieda fungional y moneda de presentación — 

Las partdas|imcludas en los estados financieros de la Compañía se expresen en la 
moneda «del éntomo econóriuco principal en que la entidad opera (moneda funcional”) 
Los estados (financieros, se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda 
funcional. y la moneda de presentación de la Compañía A menos que se mdique 10 

contraro, fes| iras inqludas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
ablares:estadounidenses 

23. Eteclivo y eulvatantes de efactivo — 

El efectivo y| equivatentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden trenstommar rápidamente en 
efectivo en ún plazo arfenor a tree meses y sobregios bancarios Los sobregiros 
bancános sop presentados como pasivos comentes en el estedo de situación 

financiera ! 

24, Activos y pagivos finanicteros = 

2441 ' Clasificación — | 
ol 

La Compattis clasica sus achvos financieros en las siguientes categorías "activos 
financieros a valor! razónable a fravés de ganancias o pérdidas”, “préstamos y 
cuentes por cobral”! y "Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” ; ; 
Los pasivos Thanéieros se clasifican en las siguientes categorías "pasivos 
frena a valor fazófable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos 

finaricioros” La clasificación depende de! propósito para sl cus! sa adquieran los 
áctwos o contfataron los pasivos financieros La Administración determina la 
clasificación de kus getivos financletos a la facha de su reconocimiento Inscial 

A131 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoria de Prástanos y cuentas por cobrar De igual forma, la Compañíla solo 

Hjabiwo pastos fiiancieros en la categoría de "otros pasivos financieros” cuyas 
caractorísticas se explican seguidamente" 

  

Préstamiós y cuantas por cobrar: representados en el estado de situación 
financiera principalmente por las Cuentas par cobrar a Clientes, Cuentas par 
cobrar al Compañías relacionadas y Otras cuentas por cobrar Son ackwos 
financieros no derivados que dan derecha a pagos fijos a detenminablaa y que no 
cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente, excepto por los 
de vencifuento, mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
sítuación hnanciéra 

Otros pábivos financieros: representados en el estado de tuación finsnclera 
por les Obiigaciónes bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, 
Compañias y partes relacionadas y Otros pasivos Se mciuyen en el pasivo 

vol
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corriente, excepto por Jos de venciovento mayor a 12 meses contados a partr de 
la fecha del estado de stuación financiera 

24.2 Roconpemiem y medición iniclal y posterior: 
Fo y 

Recongcimianto + t 

La Compañia! cecbnobo un acto o pasivo finansero en si estado de stuación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
compra o vender a activo o pagar el pasivo 

¡Medición inicial 

¡Los activos y pasivos financieros son medidos Intezalments a su valor razonable 
más cualquier costo atabulble a la transacción, que, de ser significativos, es 
reconocido coo parte del activo o pasivo financiero, siempre que el actwo O 
pasivo francis no seá desimnado cómo de valor razonable a traves de 
¡ganancias y plércldas Con posteriondiad al reconocimiento inicial la Compañía 
valonza los sustos como se descíbe a continuación 

Medición posterior 

a) Prébtamos y buehtas Por cobrar: Postenor a su reconocimiento inicial se 
rardén al costa amortizado aplicando el método de interés efectvo En 
especifico, la [Compañía presenta las siguientos cuentas dentro de esta 

categoria m4 

o [Cuentas pb cobrar 4 Clientes Estas cuentas corresponden a los montos 
pacos por la prestación de los servicios, realizados en el curso 
¡normal del operaciones. 51 se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican tomo activos cortentes, de lo contrano se presentan corno 
"actwos no corrientes 

Los sáldos presentados en el activo corriente se registran a su valor 
horamal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan 
hasta en se días) menos ja provisión por detenoro 

(1 Buentas dor. cobrara Compañías telecionadas: Estes cuentas 
corresponden a montos adeudados principalmente por préstamos en 
Afectivo para capital de trabajo pendientes de cobro, entre otros Si se 
'speral cobrar en un año o menos se clasifican como activos carentes, 
delo contrano e presentan como activos no corrientes 

Estas quentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo anortizado pues se estiman recuperas en el corto plazo 

(id útras cuentas por cobrar: Estas cuentas comesponden a los montos 
adeudos | pinaipalmente por antopos a proveedores, préstamos a 

funcionarios. y empleados, entre otros, Sí se esperan cobrar en un año o 
menos $e clasifican como activos corrrentes, de lo contrano ss presentan 
como activos nó comentes
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| Estab cujentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
| costó alnortizado pues se recuperan en el corta plazo 

b) Ottos pabivos financieros: Postedor a au reconacimiento inicial se miden al 
costo amorizado. 'aphicándo el método de interés ofectivo En especifica, la 
Catnpañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

1) ) Obligaciones bancanas. Se registran inicialmente a su valor nominal que 
| no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes én el mercado No existen costos de transacciones significativos 
incumdos, al momento de su contratación Postenormente se miden al 

costo; amortizado utilizando les tasas de interes pactadas Los mtereses 
devefigados que corresponden a próstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operamomes sé presentan en el estado de 
resultados mtegrales en el rubro gastos financieros, los Intereses 

' pendióntes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
Situación financiera 

¡Se maluyan en el pasivo comenta, excepto par los de vencimiento mayor 
la 12 mesés contados desde la fecha del estado de situación finanarera 

() ¡Cuentas por. 1 a Proveedores Son obligaciones de pago por bienes 
[0 servicios sdquindos a proveedores locales y del exterior en el curso 
inamal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
¡equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son 
¡pagaderas 'hasta 90 dias en casos puntuales, 

'Compéñías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos ádeudados por préstamos de efectvo para capital de trabajo, 
saldosipor compra de bienes y servicios, entre otros $; se esperan pagar 
'en un 8ño p menos se clasifican como pasivos comentes, de lo contrario 
be preseritan como pasivos no comentes 

dí 

Estas bueritas ss regrstran a su valor nominal que es equvalente a su 
tosto ambrtzado pués no gensran intereses y son pegadas an el corto 
plazo, 

243 Detatord de activos financieros — 

La Compañía « estebieco una provisión para pérdidas por detenoro de sus 
documentos y cuentes por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capáz de cobtar todos los importes que se le adeudan de 
aibuerdo don los términos onginales de las cuentas a cobrar La exsiencia de 
dificultades fmarares significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 
el deldor! entre en quiebra o reorganización financiera y la tata o mora en los 
pagos ss bonsiderán Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado 

2.44 Baja de abtivos y pásivos financieros — 

Un activo tome! de elimina cuando expiran las derechos a rece los Mujos de 
afectivo del acto dis la Compañía transfiere el actvo a un tercero sm retener 
sustancialmente llos ¡nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado
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cuando las Obligaciones de la Compañía especficadas en el contrato se han 
Iurdajo ¿ 

25, Propiedad, onto y equipos, neto - 

Son registrados al 'costo histórico, menos depreciariones acumuladas y pérdidas por 
detenoro, en caso de próduarse El costo incluye los desembolsos directamente 
atnbuibles a le adquisición o constiueción del activo Los desembolsos postenores a la 
compre o atiquisición ¡sólo son canitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociádos a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos «razonablemente 

tos otros desembolsos postenores coresponden a reparaciones menores O 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando san incurridos 

Los terfenos ho se deprecian La depreciación de activo filo, es calculada hinealmente 
basada en la vida (il estmada de los bienes comprendidos en este grupo, o de 

comíponentes significativos: identificables que posean wdas útles diferenciadas y no 
considera valeres residuales, debido a que la Administración de la Compañía estma 
que el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 
útl será irreleyante Las éstimacionas de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesarlo; a cáda fecha de cierre de los estados financieros 
Las was útieó estmadas de las propiedades, planta y equipos, son las siguientes 

y ' Tano de bieges. iumero. de años. 
1 Instofaciónes 10 

1 Maqumana y equipo 10 
l Equipos Be oficia 10 
Y Weticulok 5 
| £quibos ¡Je computación 3 

ofiivare y 3 

Las pérdldas y ganancias por ta venta de activos fos, se csiculan comparando los 
Ingresos ¡obtenidos cón el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
wtegrales Cuando el iválor én libros de un activo fio excede a su monto cecuperable, 
este es reducido inmetiatamente hasta su valor recuperablo 

2.6. Pérdidas por deteriolo dé valor de los activos no financieros — 
y 

Los activas sujétos a idepteciación (activos fos) se someten a pruebas de deteoro 
cuando se producen events o pircuristancias que indican que padrán no secuperarse de 
su valor en hibros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto ex el que el valor en 
llbros del áctvo excede bu velor tecuperabie El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor Snte. el manto neto que se oblendita de su venta. o su valor en uso 
Tara efectos delovaluár el Hetehoro, los actos se agrupan a los niveles más pequeños 
enlos que se gahera fijos de efecto ¡dentiicables (unidades genoradoras de efectivo) 

En el caso que jel monto del valor libros del activo exceda a su monto tecuperahle, ta 
Compañia registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

2,7. Impuesto a la rénta corrishte y diferido — 
:
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El gasto'por impuesto a ta renta comprende el impuesto a la renta comente y al diferido 
El impuesto |a la rentá se. recoñioce en el estado de resultados integrales, excepto 
tuandd se trata de párlidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este 
caso elimpubsto támilión se recongos en ctros resultados mtegrales o directamente en 
el patrimonio! 

a Inipuestoja la renta corriente ; 
El catgo hor impuésto a la rerita comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable la las htldades gravables y se carga a los resultados del aña que se 
deenga lcon basó en el impuesto hor pagar exigible Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa dle impuesto del 28% a les empresas que superan el 
milón de dólares on us grasos (2019. 25%) de las utlidades gravables 

b) Anticipo de impuesto ala renta 

A parir db ejercicio [fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo dé impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
eras repdrtadas'el año anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0 2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y O 4% de los activos 

La referida normd estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
Tménor que el móhtó del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitwo, ameños que el contribuyente sohcte al Servicio de Rentas Internas 
su, devolución, 19' cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la 
devoluciónide este anto 

<) Impuesto dla renta nitorido 

La crrculariNo NAO-ÉGECCGC12:00009 publicada en el Registro Oficial No 718 
del 6 de Jlinio del 2042 indica que "a aplicación de la deducibilidad de costos y 
gastós para efectós elimpuesto a la renta, se nge por las disposiones de la Ley de 
Régimen “inbutarlo temo y su reglamento respectiva, y en mnguno de dichos 
cuérpos nohmativos sé encuentra premaeta la aphcación de una figura de reversos de 
gastos no Heducibles de penodos entenores para efectos de la determmación del 
Impuesto alla renta en el penodo comente" 

Con bese 4 lo detallado en el párrafo antenor la Adminstración de la Compañía 
considera due al 91 de Diciembre de 2019 y 2018 no se han produerdo diferencias 
temporales] entre llas bases inbutaras de los activos y pasivos y sus respectivos 
valoras mostrados en tos Estados financieros, que generen un Activo adicional o 
pasivo adicional por Imipuesto a la renta difendo 

2.8. Beneficlos a 1os empleados — 

al Benbficlos [sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos 
acumulados del esjado de sltuación financiera y corresponden principalmente a e 
1) La baribipación ds los.trabaladores en las ullidades. Caleulada en función del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido pde la legislación ecuatonana vigente, Se registra con cargo a
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resultados y sé presenta como parte del gasto administrativo y de ventas en 
función de la labor de la persona beneficiana de este beneficio 

oy 
1) Benéficios sociales. (Décuno tercer, décimo cuarto sueldos y otros) Se 

. Prousonary págan de acuerdo a la jegislación vigente en el Ecuador 

b) Beneficios de lárgolplazo (Jubilación pattonal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no 
fondeadós): La Compañía tene un plan de beneficio defimdo para jubilación 
patronal, hormado por las leyes laborales ecuatarianas 

i 
Acicionalinente te acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
tetación Ipiboral por desahucio solicitado por e! empleador o por el trabajador, el 
elmpléador bonificaré al trabajador con el vemtcinco por cisnto del equivalente a la 
ima remuneración) mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misa Compañia o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

; 
La Compañía no tia, determinado la provisión para jubllación patronal y desahucio 
con base en estildios actuesiales practicados por un profesional dependiente 

Las hipótbsis actuahates incluyen vamables como son, ón adición a la tasa de 
descuento, tasal del mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrernento futuro derremúneraciones, tasa de rotación entre otras 

Las ganaholas y pérdidas actuariales que surgen de las ajustes basados en ta 
expeñencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 
Integrátes [en el penodo 'en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año A! cierre del año las provisiones 
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía 

25. Provisiones cdrrientes — 

2.10, 

211. 

Las provisiorigs representadas en el estado de situación financiera, prnelpalmente por 
beneficios sotíalss e Impuestos se reconocen (1) cuanda la Compañía tiene una 
obligación próbento, ya!sea legal o impilcita, como resultado de sucesos pasados, fi) es 
probable que tea á¡sstinecesara una salida de recursos pasa liquidar la obligación, y 
(ii) el importe se puetle estimár de marjera confiable 

Los montos reponocitos tomo provisión son la mejor estimación de la Administración, a 
la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesanca para 
hquidar la oblidación * 

i 
Reserva: te90) - 

De acueto con la legielalvón vigente, la Compañía debe aproprar por lo menos el 10% 
de lá utilidad jeta del año á una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el'50% del capital suscrito, La reserva legal no está dispomble para distribución 
de dividendos, pero puetló ser capítalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Roserva fecqtiva -
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2,13. 

2.14, 

2,5, 

2,16, 

Í i 
El saldo: actéedor de esta reserva proviene de las utlidiades de años antenores con el 
propósito del atender dé mejor maneta la demanda de negocios y cumplt con la meta 
propuesta por los 'administradores por lo que se estima aprobar en Junta General 
DOrdinatía de laccioristas tas Resultados acumulados para mcrementar esta reserva 

Resultados acumulados — 

Ajustes prolenienes de la adopción por primera vez de las NIF — 

Los gjustes poveniénies de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIE” que se registraron en el patrimomo en la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuénta Resullados acumulados provenientes de la 
adopción por pnmera ¡vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sála 
podrá ser Cenalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio leconómico concluido, sl fas hubieren, utlizado en absorber 
pérdidas; o devuelto sr él caso de liquidación de la Compañía 

Otros Resultados Integrales — 

Incluye les ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencla y cambios eri los supuestas actuanales en e) perrodo en el que surgen Las 
nuevas mediciones del pasivo (acto) por beneficios defiudos netos reconocidos en 
Otro Resltado integral ho se raclasificarán en el resultado del periodo en un periado 

posterior Sn erbatga: la Compañía puede transferir esos importes reconocidos en 
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio 

¡ 
Recónocimibnto de lógresos — 

Los méresos comprender el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
sus productos En el euro normal de sus operaciones Los ingresos se muestran netos 
de rebajas! y descuentos atorgados 

Los ingresos son reconoaidos en la medidla en que es probable que los beneficios 
econórpicos fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hacé entrega de sus produetos al comprador y en consecuencia transfieren, 
los nesgos y henefcios ihherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el 
derecho a dispqner de ellos, ri a mantener un control sobre los mismos 

Costos y gastos — 

Los cogtds y gbstos se registran al costo histónco, Se reconocen a medida que son 
wctrridos, independientemente de la fecha en que se haya reslizado el pago, y se 
registran exi el periodo |más cercano en el que se conocen 

Componsación de saldos y transacciones — 

Como norma general enios estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los glesos y gabtos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses 
tegúerida o permitida por alguria norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción Los Ingresos y gastos con ongen en transacciones que, 
contractualmente o por uhá norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y 
ta Compañía tene la mitención de iquidar por su importe neto o de realizar el actvo y
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proceder al pago del pásivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados | ' 

La preparación de jestados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan'los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas, Las| estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran básados en ila expenencia histórica, cambios En la industra e información 
suministrada par fuentes| externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

3. ESTIMACIONES lnea CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y políticas ¡contables significatvas son definidas como aquellas que son 
importantes para veleyaj correctamente la stuación hmanciera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requuerán un alto grado de juicio por parte de la Administración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del cmero profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

, y 
» Provisión ¡por delenoro_de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es 

deterrunáda pór la gereniga de la Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad 
de log saldos por cobrar y fa poslbitdad de recuperación de los mismos La provisión para 
cuentas dudosas y las recliperaciones de cuentas provimonadas se cargan y se acreditan 
a los resúiladok del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
DÍrOS Ingresos y, 

«Activo fijo La detemnacion de las vidas útles que se evailian al cierro de cada año (Nota 
25) l oa 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
, l 

4.1. Factores de pon financieros 
; 

Las actvillades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
riesgos de mércado;| riesgo de crédto y nesgo de Iquidez El programa general de 
adimistración de riesgos de la Compañía se concentre pnncipalmente en la gestión y 
diversfficabión [def mércadlo en que opera y en la gestión de los costos de producción 
piincipalmintel de matehas primas, además de los nesgos relacionados con la 
obtención de crédito pafalgarantizas su liquidez y sus inversiones El programa tenio por 
objetivo final rrinimizar potenciales efectos adversos que estos nesgos podrían generar 
en el desempeño finahcieto de la Compañla, 

i 
La admiistradión de nesgos esiá bajo la responsabilidad de la Gerenom de la 
Compeñta | 

L Riesgo de tipo dé cambio 
| 

La¡Cal paña realiza sus operaciones principales únicamente en dólares de los 
Eslados Unidos' de Norteaménca, moneda de curso legal en el pass, por lo 
tarito, ho se ¡presentan efectos por varaciones de tipos de cambio en los 

' estados financieros 

IL. Riésgó 

| 
de tasa dé interés
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Al d de (Diciembre de 2019 y 2018, sí bien la Compañía mantiene 
financiamishto don entdattes financieras locales, la exposición a este riesgo no 
es significalvó pues sus créditos están contratados únicamente con entidades 
Tocalés a tasas de'nterés ja de mercado 

1 l 
(a) Rlesgo de crédito 

! 1 
El riesgo de crédito surge del efecto y equivalentes de efectwo, depósitos en 
bancos é instticiónes financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, 
que incluyen A ls saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transecclones comprometidas La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
distintas [empresas y personas naturales y no mantiene cuentas pendientes de 
cobre sijmificativals¡con ninguna en particular Respecto de hancos e instituciones 
finaricieras, sólo Se acepta a mstituciones cuyas calificaciones de nesgo 
independientes! determmen nweles de solvencia que garantcen estabilidad, 
dinámica y respaído a tos depósitos de la Empresa 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito se ve afectada pnncipalmente 
Por las caracteristicas individuales de cada oliente, la cartera de la Compañía está 
dwersificada La Adminrstración ha establacido al 91 de Diciembre del 2019 y 2018, 
que, deste un punto de vista geográfico a demográfico, no existe concentración de 
tlssgo de crédito 

: 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en una Institución 
financiera con la siguente calificación: 

Entidad financiera Celifigación 

+ Bando Pincha CA ARAJAAA- 
Banco Interhational S A, ARAIARA 
Banco Guayaquil S A AAAJABA 

' Banch del Pacifico S A AAA 
Banco DelBiank $ A. A 

ARA, -La allatida de le tnsttutlon financiera es muy fuerte y tene une sobresaliente 
trayectoria de rentabilidad, lo cuel se reflera en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sis mertadds naturales de dinero y clara perspectivas de sstalulidad Si 
exste debidas o Vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la Institucion, ésta 
se miga ontetaménte coh las fortalezas de la organización 

A. -La institución es fuerte, tiene un sólido record financiero y es bien recibida en sus 
mercados naturales de dinsrd Es posible que existan algunos aspectos déblles, pero es de 
esperarse'que cualquier desviación con respecto a los niveles históncos de desempeño de 
la entidad sea, Imitada y que se-superará rápidamente La probabildad de que se presenten 
probiemas sighificatvos es muy baja, aunque de todos modos ligeramente más alta que en 
el caso de las instituciones con mayor calificación 

A. «La mettución les fudrie, ene un sólido record fmanciero y es blen recibida en sus 
mertados hatrales de diherd Es posible que existan algunos aspectos débiles, pero es de 
esperarse que cualquier desjación con respeto a los niveles históncos de desempeño de
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1 
la entidad seh lmitada y qué se superará rápidamente La probablidad de que se presenten 
problemas sigritratwos|es thuy baja, aunque de todos modos hgeramente mas alta que en 
el caso de las Insfituciories con mayor calificación; 

(b)jRiesgo ae Hquidez. 

La Compañía mopitorealsu nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a coto y jatgo plézo Eljobjétvo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y 
una flexibilidad dé los mismos a través de la revisión oportuna de los saldos de cartera, así 
como la negociación de plazos extendidos de crégitos con sus prnapales Provesdores, 

4.2, Administración deliriesgo de capital 
i 

Los objetivos de la Compañía al adimunistrar el capital son el selvaguardar la capacidad 
de la rhisma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
retornos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el 
costo def capital Cónsistenté con la industra, la Compañta monttorea su capital sobre 
la base del réto de apdláncamiento 

poa 
Esta tati se dalcula conto la deuda neta dividida entre el capital total 

La deuda netd se valculá como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones 
bantanas corrientes, ¿Cuentas por pagar Proveedores y Compañías y partes 

relacionadas)| menos el efectivo y equivalentes de efectivo El capítal total as caicula 
como el "paininomio: helo" más la deuda neta 

Los ratos de bpalarcamíento al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 fueran los siguientes 

oa 2019 2018 

Cusntds por fagar proveedóres 807 100 498 534 
Impuestos y contribuciones 305 458 237 085 
Otras duentas por pagar 26 339 95.585 
Anticipos de éliehtes 1903854 1368,177 
Óbligaólones Bantarlas 188,552 209 300 
Cuentas por Plaga relacionadas 7,903 38 542 

1 ZA37.206 2442223 
; 

Efectivo y equivalentes de efectivo 7.443 318 899 
Deuda peta | 7429763 2123384 
Total, patimorio neto 933 866 1156 556 
Capitalltotal | 3363029” 3279939 

y 
Ratio de apalancamiento 72% 65% 

po 4 
El rato de entleudarmento aumenta durante el año 2019 como resultado del aumento 
de la deuda y fisminticion del patrimonio 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
1 poa ol 

: !
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