LITOBANANQO S.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

_{Con cifras correspondientes del 20163

. INFORMACION GENERAL

LITOBANANO S.A. fue constituida en fa ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
escritura publica de constitucidn del 18 de enero de 2010 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil
del Canton Babahovo Provincia de los Rios ¢t €2 de febrero de ese mismo afio. Sus
operaciones consisten en la produccion, siembra, elaboracidn, v extraccion de tods clase
de productos agricola, principalmente ¢l banano, Para el desarrollo de sus actividades
cuenta con una hacienda de 287 hectireas de terrenos, disponibles 100% para ¢l cultivo de
banano, con ¢l nombre det predio Hacienda El Edeq, ubicado en recinto san joaquin sectoer
el progreso cantonal Baba, en la Provincia de los Rios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4

2.2,

Deciaracién de camplimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguehas v Medianas Entidades
(NIF para PYMES), emindas por Consejo de Normas Internactonales {International
Accounung Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2017

Base de medicion.

Los presentes estados fimancieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, excepto por las obligactones por beneficie planes definidos que son.
valorizadas en base a métodos actuarnales.

Moneda Funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de LITOBANANO 5. A, se valoran
utihzando la moneda det entorno economico ¢n fa que opera {monecda funcional).
La moneda funcional de la Compafiia es ¢l délar de los Estados Unidos de Ameérica
(LIS%) que constituye ademds, la moneda de presentacion de fos estados financieros,
La republica del Ecuador no emite moneda propia v en su lugar se utiliza el délar de
los Estados Unidos de America como moneda de curso legal,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
nreparacion de estos estados financieros

Efective v equivalentes de efectivo.

Incluve aquellos activos financieros liquidos, depositos financieras liquidas, que se
prieden transformar ripiddamente en efectivo en un plazo no mayor a noventa dias.
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2.5 Instrumentoys Financieros.

Uin instrumento financtero ¢s un contrato que da a lugar a un activo financiero de
una enttdad v 2 un pasivo linanctero o a un instrumento de patrimonio de otra. En
los estados financieros adjuntos se clasifican los instrumentos financieros comao
corrientes ¥ no corrtentes en funcion de que su vencimiento s¢ igual o interior o
superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre det gjercicio,

Activos financieros - Todos los activos [inancieros se reconocen v dan de baja a [a
fecha de negociacion cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financiere
v son medidos iniciaimente al valor razonable, mds {os costos de la transaccion,
excepto por aquetlos activos linancieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, fos cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su
toakidad al costo amortizado o al valor razonable.

L.a Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, chientes v otras cuentas por cobrar y activos financieros dispombles
para la venia. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos {inancicros. La admimstracion determina la clasificacion de sus
mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieras al valor razonable con cambios en resultados - Son
wstrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Admimstracion de la Compania,

Los snstrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determimablés v vencimiento fijo, que la admimstracion
de la Compaitia ticne la imtencion v fa capacidad de mantener hasta su vencimiento.
St la Compafila vendiese un importe significative de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento. ia categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieres son medidos imciakmente al valor razonable més los costos
de transaccion. Posteniormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
meétodo de 1a asa de interes efectiva menos cualquier deterioro,

Clientes y otras cuenias por cobrar - Son activos financicros no derivados con

pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercade activo ¥y no generan
10LEFeSeS.
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Deteriore de actives financieros al costo amortizado - | 05 activos financieros gue
s¢ miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probados por deteriorv al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del vator para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de efective
estimados futuros descontados a la wasa de interés efectiva original del activo
Ffinanciero.

k2l vator en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe ¢n
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios ¢n ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero-La Compaiia da de bya un activo Nnanciero
nnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flyjos de efectivo
del activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no mransfiere ni
reticne sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propredad v
continia retentendo ¢l controb del active transfenido, la Compaidiia reconoce su
partictpacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los valores que tendna que
pagar.

Pusivos financieros e instrumentos de patrimonie emitidos por la Compaiiia - 1.0s
instrumentos de deuda v patrimomo son clasificados como pasivos financieros o
como patiimonie de conformidad con ta sustancia del acuerdo contractual.

Los pastvos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la
Cormpafiia. tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al valor razonabie con cambios en resultados - Se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquer
ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - S¢ reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.  Posteriormente,
se miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de fos costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante ta vida del acuerdo con el método de la
1asa de mierés efectiva.

Cuentas por pagar y olras cuentas per pagar - Son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo y
no generan Inereses.
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2.6.

Obligaciones con Instituciones Financieras- Se registran los sobregiros bancarnios
v los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden inictalmente al
valor razonable de Ia transaccion y pesteriormente a su costo amortizado utilizando
el metodo de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que b
Compaitia tenga derecho incondicional de difenir ¢l pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja de un pasivo financiero- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios,

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuades al costo promedio ponderado.

La Admimstracion ha determunado que st tuviera indicios de detenoro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventanos; se establecera una provision, la
cual sera caleulada a partir del analisis de la intencion de uso v Ja consideracion de
la potencial vbsolescencia.

Al 31 de dictembre det 2017, 1os estados linancieros no mcluyen minguna estimacion
por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios

Propiedades, planta v equipos.

2.7.1, Medicibn en el momente del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, maquinaria v equipe v las plantas reproductoras s¢ miden
nicialmente por su costo,

El costo de propiedades, maquinaria v equipo comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubtcacton v la puesta en condiciones de funcionamiento

2.7.2.  Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguinanz y equipo y las plantas
reproductoras son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantennmientos s¢ imputan a resultados en el
periodo en que se producen

2.7.3. Métode de depreciacibn y vidas Gtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maguinaria y equipo s¢ deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. la vida aul estimada, valor residual y método de depreciacion

12
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son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado regtstrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de proptedades, planta
¥ equipo y las vidas Otiles usadas en ¢f calculo de la depreciacion:

Item Tasas %o
Maquinarias y Equipos 100,
Mugebies vy Enseres 1%
Equipos de Computo 33.33%
Vehiculos 20%
Edificios 2y

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, maquinaria v equipo - La utlidad o
pérdida gue surja del rettro o venta de una partida de propiedades,
maquinana v equipo es calculada como la diferencia entre el precie de
venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

2.8, Activos Biolégicos.

L.os activos bioldgices son reconocidos en les estados financieros y valuados a su valor
razonable, menos los costos estimados que se wcurririan hasta su punto de venta, de acuerdo
a o establecido en la seccion 34 de NIF para las PYMES. Las ganancias o pérdidas
surgidas por causa del reconocimeento inicial del activo biolégico a su valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por todos los
cambios sucestves en ¢l valor razonable menos tos costos estimados hasta ef punte de su
venta. son registradas en el estado de resultados.

Los seudotallos que posteriormente crezea del corme o rizoma entre las semanas 27 v 34,
Junto con el racimo de banano, seran contabilizados como activos biologicos,

Cuando el ratimo estd en crecimienta. come ne liene un precio cotizado en un mercade
activo para un bien idéntico, y no existen otros activos bioldgicos que puedan constderarse
razonablemente comparables, la medicion posterior fiable, se realizara mediante el valor
presente de los flyjos de efectivo netos esperados procedentes del active descontados a una
tasa corriente de mercado, puesto que se conoce con certeza el flujo de efective que recibira
por Iz venta de los bananos cosechados (producto agricola), asi como los costos asociados
para llevar a cabo a la cosecha.
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Impuestos.

9.1

29.2,

294

Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado € impuesto a 1a renta, asi como [os apticipos de
impuesto a la renta que oo han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- S¢ registran las obligaciones con la
Adrmnistracion Tnbutana por impuesto al valor agregada. asi como las
retenciones en la fuemte por pagar por impuesto al valor agregado ¢
impesio a fa renta. '

Impuesto a ia renta - Se registra el impuesto a la renta cormente mas ¢l
efecto de la actualizacién (liberacion © constitucion} de los activos ¥
pastvos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la reata corriente.- S¢ determina sobre la base
impomble calculada de acuerdo con las disposiciones tegales v
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable  La tasa de
general del impuesto a la renta para los afos 2016 y 2013 asciende
a 22%, sin embargo para el gjercicio fiscal cornente (2016 1a tasa
podria sufrir varaciones de acuerdo a su composicion accionaria la
misma que podria Hegar a un 25%. Se mide a su valor nominal y
se reconoce en los resultados del peniodo en el que se genera

- bupueste a las ganancias diferido.- Se determina sobre las
diferencias temporales que existen enire las bases tnbutarias de
activos ¥ pasivos con sus bases {inancicras; las tasas tmpositivas v
regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos importes
son vigenies al cierre del gjercicio contable. S¢ mide al monto que
s¢ estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias v se

reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Previsiones.

Se reconocen cuando la compailia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasade, es probable que la compaitia tenga
que desprenderse de recursos que incerporen beneficios coondmicos, para cancelar
fa obligacton, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, 1eniendo en
cuenta fos nesgos v las incertidumbres correspondientes.

] dn
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Pasivos Acumlados.

Sec registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
{décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc ). obligaciones con el JESS v
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El caiculo de la participacion a trabajadores se reatiza de acuerdo a fas disposiciones
legales vigentes; representa ¢l 15% sobre fa utilidad contable de la Compaiiia antes
de hquidar ¢} impuesto a la renta ¥ se reconoce en los resubtados del periado.

Obligaciones por Planes Definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal ¥ desabucio. Se reconocen y muden sobre ta base de calculos actuanales,
estimados por un perito independiente, inscrito v calificados en ta Superintendencia
de Compafitas y Valores aplicando ¢l método de la umidad de credito proviectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

£l costo de tos servicios presentes ¢ pasados v costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en ¢l que s¢ generan: las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan grnancias v pérdidas actuanales v son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran at resultado del peniodo en Otros
Resultados Integrales.

Reconocimiento de Ingresos.

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe esttmado de cualquier descuento, bomlicacion o rebaja
comerctal que la compattia pueda otorgar.

L.os mgresos por venta de los producios se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se ansfiere al comprador los nesgos v beneficios importantes de Ia propiedad
de los bienes;

- La Compafia no retiene minguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con Ja propiedad, ni el conirol efectivo sobre Tos bienes
vendidos,

- El ymporte de los ingresos pucde cuantificarse confiablemente,

~ Fs probable que los bereficios cconomicos relacionados con fa transaccion

flutran a la Compaiiia.
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214, Costos y Gastos.

Se registran al costo istorico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, ndependientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.15.  Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los imgresos vy gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v csta presentacion sea
el retlejo de la esencia de la transaccion,

Loy ingresos y pastos con ongen en fransacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la compaitia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16.  Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compaijiia.

Las NHF para Pymes revisadas fueron emitidas ¢n ¢l afio 20135, en ¢ prélogo de
dicha norma menciona que ¢l TASB, espera proponer proyectos de reformas a las
NiIF para Pymes no menor a una vez cada tres afios.

ESTIMACIONES Y JUICHOS CONTABLES CRITICOS

iL.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
Pvmes) requiere que 1a Administracion realice cientas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la achividad economica de fa entidad, con ¢l proposito de determinar
la valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion dispontble al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A contihuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
admuustracion de la Compaitia ha utilizado en ¢l proceso de aphicacion de los criterios
contables:

i1, Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelta fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detenoro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del impone recuperable
de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertencce e activo.
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Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el himite
del valor en libros que e activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detertoro.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
tas vidas utiles v el valor residual se efectiian de acuerdo a to mencionado en la Nota
283

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERQO

4.1,

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negecios y actividades
de financianento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de maners mas o menos significativa al valor
econamico de sus flujos y activos ¥, en consccuencia, sus resuttados.

A continuacion se¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia.
una cargcterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaitia, si es ¢l caso.

4.1.1.  Riesgo en las tasas de imterds - L.a Compaiia mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fuyas como vanables. El rtesgo es manejado por la
Compaitia manteniendo una combinacién apropiada entre os préstamos a
tasa fija v a tasa vanable.

4.1.2. Riesgo de crédito - £l nesgo de crédito se refiere al nespo de que una de
las purtes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compaiia

La Administracion de ia Compaiia considera que ¢ riesgo crediticro se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito {30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes v diversas dreas geograficas a fin de cvitar la
concentracion del riesgo La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

4.1.3. Riesgo de liguidez - Administracion es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de hquidez.
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* La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiade para la

gestuon de hquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compaiita. La Compafia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo
adecuadas, momtoreando continuamente los Hujos efectivos provectados
v reales v conciliando los perfiles de vencimienio de los activos ¥ pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestionz su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha nuentras que
maximizan el rendimieno a sus acciomstas a través de la optimizacion de
tos saldos de deuda v patrimonio.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, €8 COMQ Sigue;

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2006

{US délares)  (US délares)

Caja 1.683 -
Banvos MNacionales:
Bancoe Pichincha O A 89 961 6132
Banco del Pacifico $. A 46319 2235
Total Bancos 136.481 2367
Inversiones Temporales

o Huse2 150.000
Total Inversiones oo s 150,000
Total de efectivo ¥ equivalentes de efective 148,706 158,367

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, representan valores en los bancos Del Pacifico S.A.,

Pichincha C A

¥ que no tienen mnguna restnecion para su utilizacion mmediata.

La inversion vigente con el Banco del Pacifico, se mantieng vencimiento menor a %0 dias.
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6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de chentes v otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Il de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2Ma
(LS dolares) (LS délares)
Cuemtas por cobrar clientes locales (1) B4.135 50,266
Anticipo a Empleados 4.696 .
Anticipo a Proveedores e OIS
Tatal clientes y oiras cuenias por cobrar, nein 125886 50,266

(1} Corgsponden a facturas pendientes de cobro que no devengan intereses al cierre del
gjercicio por la venta de banano la misma que son cobradas semana a semana previo
hiquidacion con ¢l cliente

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventanos ¢s Como sigug:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
pli) o 1016

_AUS délares)  (US délares)

Inventasios de Insumnos C . egs2d 0 247530
Total Inventarios 148.524 247.530

Corresponden a inventarios de fungicidas, fertilizantes y otros materiales para el uso
agricola. 1.a Compaiiia nu ha determinado ninguna provision por deterioro al 31 de
diciembre del 2017 v 2016,
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R. IMPUESTOS
Aetivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos
COTTIENtEs ¢5 COmo sigue;

31 de 31 de
diciembre de!  diciembre del
27 016

(US dotares)  (US délares)

Pashvos por inpuesto corriente
Impuestos por pagar (2} o2& 1094

Taotal pasivos por impuestos corrientes 21816 §4.631

(1) Corresponden a los valores pendientes por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, v retenciones en la fuente de VA del mes de diciembre que serdn canceladas en
enero del stguienie afio

Elarticulo 37 de la Lev de Régimen Tributario Interno establece que la tanfa del impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, i los accionistas, socios, participes,
constituvenies o benceficiarios de una sociedad son residentes ¢ estan establecidos en
paraisos fiscales o regimences de menor imposicton en una participacton directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% def capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, la tanfa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Sila relacion
indicada es infertor al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcion de la base imponible que pertenezea a dicha participacion en paraisos fiscales
o regimenes de Menor IMposicion

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 75% sobre la porcion de ias
partictpaciones de sus accionisfas, socios, participes, constutuyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los érminos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

[>e acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributanias pueden ser compensadas
con las utilidades pravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
stguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,

A partir del ado 2010, en et caso de gue ¢l impuestos causado del periodo sea menor al
anticipo del impuesto a la renta determinadao, se debe considerar pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior, el mismo que resulta de Ia
suma matematica del 0 4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v
{1 2% de costos y gastos deducibles.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer 1a devolucion del anticipo minimo a las

socigdades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerari como el primer aiio el
primer trieno al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fucrza mavor, se hava
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visto afectada gravemente | actividad ccondmica del sujcto pasivo ¢n el gjercicio

gconomico respectivo.  Para ¢l efecto, ¢l contribuyente deberd presentar su peticion

debidamemte justificada a la Admunistracion Tributaria. para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en et Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no ¢s posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un {uncionario piblico,
ete. St el contmbuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante Ia
Admimstracion Tributarta, ¢l anticipo minimo determinado en ¢l r..;erauo respectivo,
debera ser comtabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se hava visto afectada significativamente
la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor entre ¢l anticipo determinado
v el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en 1a parte que exceda el tipo
impositivo  efegtivo  promedio de los conmtribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria.

Impuesto a la renta unico para fa actividad productiva de banano.- Segin la “Ley de
Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado™, emitida en noviembre del
2011, los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano estaran sujetos al
mmpuesto Gnico a la Renta que es variable de acuerdo al monto de cajas semanal
exportadas, v que va desde el 195 hasta el 2%; en ningin caso ¢l precio de los productos
transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado (Resoluciones del Mimistenio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura ¥ Pesca),

A la fecha de emision de este informe, las declaractones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2014 al 2016, no han sido revisadas por ¢l SR1,

Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta Unico.- Una reconciliacion de la tasa efectiva del
impuesto a la renta, ¢s como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016

(U8 dolares) {US dblares)

Total Ventas de Banano _2407.w08 2.533.385
Impuesto a la renta Cormienie 31.862 45.035
Tasa Efectiva del lmpuv:std 1,32% _ 1 ‘!8%
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9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

Uin resumen de propicdades, maguinana y equipo es como sigue:

3 de 3t de
diciembre del  diciembre del  Tasa anual de
2017 pLil 1 depreciacidn
_{USdélares) _ (US délares) Y. .
Costo de Adguisicién
Terrenos 1.538.000 Q16,000
Edificios 1.348.069 817069 5%
Maquinarias Equipos 237542 163,542 10%
Vehiculos G1.948 G1.948 20%
Plantas Reproductoras 536558 18BSS® 333%
Total Costo de Adquisicion 3.772.116 2.177.116
Menos) Depreciacidn Ac [nda e

Totat Depreciacion Acumuiada {2606.406) {147.864)
Total propiedad, planta y equipn, necto 3.505,710 1.029.253

{11 La Compaiia mantienc cesion de derechos fiduciarios a favor de LAAD AMERICAS
NV {Latin American Agribusiness Development), financiera extranjera constituida en
Curazao encargada de financiar provectos agricolas en la region, sobre los terrenos ¢
infraestructuras de las haciendas donde ejerce sus actividades LITOBANANO S A

10, ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de invenlanos ¢s como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
_(US délares)  (US délares)
Activas Biologicos __4068.163 28R 63
Total Inventarios 468.163 288.163

Corresponden los racimos de banano en las plantas reproductoras at 31 de diciembre del
2017, la compafiia ha determinade que no existen cambios importantes en ¢l costo
estimado que necesiten ser registrado al cone del presente ejercicio. El incremento de
US$ 180.000 se da por la adquisicion de la hacienda EL ROCIQ, 1a incluia racimos de
banano
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11 OBLIGACIONES CON INSTITUCLONES FINANCIERAS,

Lin resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
17 1016

(US délares)  (US délares)

Obligacienes fimancieras

LAAD Americas NV .. 2306000 1140000
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 2.406.000 1,140.000
Menos porcion cornente, 208 000 234 600

Obligaciones con Instituciones Financieras a largo

Plazo

{1}

2.108.000 906,004

Corresponden a préstamos otorgado por LAAD AMERICAS NV (Latin
American  Agnbusiness Devclopment), financicra extranjers encargada de
{financiar proyectos agricolas en la region, estas operaciones han sido delndamente
registradas en el Banco Central seglin registro 6450439 del 07 de agosto del 2015
2 internactonal los mismo que se encuentran respaldados con parantias reales
detalladas en la Nota 9 como se describe a continuacion:

Prestamo por USS 900,000 & una tasa de interés del | 1% anual, con vencimiento
el 31 de diciembre del 2020 y presenta un saldo con corte el 31 de diciembre dei
2017 de USS 465,000,

Préstamo por USS 600,000 a una tasa de inferés del 10% anual, con vencimiento
el 31 de enero del 2020 y presenta un saldo con corte e 31 de diciembre del 2017
de USS 441.000.

Préstamo por US$ 1,500,000 a una tasa de interés del 11% anual, con vencimuento

el 30 de junio del 2024 v preserta un saldo con corte ¢l 31 de diciembre del 2017
de USSE 1,500,000,
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12. PROVEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cucntas por pagar comerciales v otras cuenias por pagar €s como sigue:

li de 3ide
diciembre del  diciembre del
2017 016

_{US délares)  (US dalares)

Proveedores Comerciales y Otras cuentas por

pagar
Proveedores Locales 117.616 63 293
Otras cuentas por pagar o 2Sel 160942
Total Proveedores Comerciales y QOtras cuentas
por pagar corrientes 127.176 124.235
Total Proveedores y Gtras cuenius por pagar " 5.27.1%“‘"7 224.235
13, PASIVOS ACUMULADOS,
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue
31 de 3t de
diciembre del  diciembre del
2017 mea

(US dolares) (LIS délares)

Remuneraciones Adicionales - 15423
Participacion Trabajadores (1) oo Bes o 46702
Total Pasivos Acumulados 82,953 682.125

Participaciéor a Trabajadores.- De conformidad con disposictones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las uttlidades de a empresa en un 15% aplicable
a las utihdades liquidas o contabics.

4. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 dec diciembre del 2017 ¥y 2016 esta constituido por USS 800, dividido entre sus

accionistas en 50% para Graciela del Rocio Loja Zhiminaicela, 49% para Oscar Rafael
Marifo Burgo - .
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15, RESERVA LEGAL.
La Ley de Companias de Ecuador requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance como minime ef 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto ¢n
caso de hiquidacion de la Compafiia. pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aurncntar el capital.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la Compadia presenta saldos por LIS$3,882.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

3 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
({US délares)  (US délares)
Uititidades disponibles para accionistas [.026.352 294 157
Efectos por la Adopeion por primera vez de las NITF - 746,685 | 746.685
Total Resultados Acumulados 1.773.037 1.340.842
17, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta €s como sigue:
31 de 31 de
dicicmbre del  diciembre del
2017 2016
(US délares)  (US délares)
Banano 3142626 2.407.108
Total Ingresos Ordinarios (i) 3.142.626 2.407.108
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18. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION.

Un resumen de csta cuenta s como sigue:

31 de 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
(US ddlares) (US dolares)

Costos y Gastos de Operacion
Sueldos v Salanios 448 243 3eseli
Beneficios Socigles y Otras Remuneraciones 99.359 87.091
Apostes a la Seguridad Social 54462 6l.600
Mantemmiento - 301,956
Combustibles 35042 34.729
Suministros v Matenales 1.172 56! 560.723
Transpottes 251.659 106.548
Depreviaciones 118.543 2.002
Honoranos {8,135 7969
impuestos y Contribuciones 2274 25986
Iva que se Carga al Gasto 30244 40,975
Pagos por Qtros servicio 60.662 221.304
Pagos por (ros bienes IR A E> SN TR T
Total Costos ¥ Gastos de Operacion 2.392.918 1,959,752

19. PRECHOS DE TRANSFERENCIAS.

La legislacion ¢n materig de Precios de Transierencia en Ecuador es aphcable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2015 v 2014, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales vio exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Regisiro Oficial Neo.
324, del 25 de abnil de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance v ¢! contenide de presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia, :

. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-060004 53, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 20135, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de wransferencia v establecid gque los sujetos pasivos del Impuesto a ja Renta cuyo-
monte acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/'o del extenor sean
superiores a 3,000,000 deben presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;
y por un monto supenor a 135,000,000 deben presentar el Informe integral de Precios de
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Transferencta. El refenido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios

20,

de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de operacion o transaccién con partes
relactonadas locales vio del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuventes que: 1)
Presenten un impugsto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 1) No realicen
aperacioncs can paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: v fi1) No mantengan
suscrito con el estado contratos parz la exploracion v explotacion de recursos no renovables
Sin embargo. deben presentar un detalle de las operaciones con partes relactonadas del
extentor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta,

El Ant. 84 del Reglamento para fa Aplicacidn de a Lev de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones cen partes
relacionadas, adictonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas e! Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Imegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi
como la entrega tncompleta, inexacta o con datos falsos podrad ser sancionada por la
Admimnstracion Tnbutana con multa de hasta 13,000.00

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, Ia Compailia no ha registrado operaciones con paries
relactonudas que superen los montos antes citados, por lo 1anto la Compailia no csiaria
obligada a la presentacion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que 1a utilidad generada en
la cnajenacion directs o indirecta de acciones, participaciones, otros  dercchos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la ey de Régimen Tributario Interno establece que ta sociedad de quien
se enajena las acciones. participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El cuarto articuie no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aphcacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto cn caso que ef vendedor de los derechos de patnmonio no hava
cumplido con la obligacion de informar sobre la transacciOn realizada, sin embargo, la
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sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
o recargos. con cargo a dividendos que se encueniren pendientes en favor del accionista,

21. OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 en el Registro Oficial No 150 se publica la Ley
Orpanica para la reactivacion de la Feonomia, Fortalecimiento de {a Dolanzacion v
Modemizacion de ia Gestion Fipanciera que entre olras cosas tendrdn efectos importantes
a ejecutarse en ¢l periodo fiscal 2048 como el cambio de la Tanfa General del Impuesto a
{a Renta de Sociedades del 22% al 259%.

22 CONTIGENTES.

Entre ef 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (Abril
13 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener
un ¢fecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de ia Compaiifa en abnil del 2017 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros {abril 13
del 2018) no se produjcron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

e

o

" “Graciela del Rocio Loja Zhiminaicela Félix Manue! Barrera Garcia
Gerente (reneral Contador



